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公募基金周报
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均衡配置，“鱼”和“熊掌”得兼

摘要
· 上周，沪深两市双双收涨。上证综指涨幅为2.48%；深证成指涨幅为3.18%；沪深300指数幅为2.32%；创业板指数涨幅为10.99%。小盘股强于大盘股。29个中信一级行业中有27个行业上涨。其中，传媒、综合和钢铁表现居前；银行、非银行金融和机械表现居后。
· 上周，国内外各类型基金均上涨，股票型、指数型和混合型基金表现居前，涨幅分别为4.43%、3.29%和3.20%，债券型、QDII型和货币型基金表现相对居后，涨幅分别为1.12%、0.82%和0.06%。 

· 股票型基金：长期看好A股市场的逻辑没变，坚定持有股基，不要丢失手中的筹码。目前管理层表态积极；经济增长下行压力仍大，宏观政策宽松难改。A股、尤其是蓝筹股估值处于历史低位和国际市场中位数水平，未来仍有很大成长空间；经过短期调整，小盘股明显重新受到了资金的关注，创业板指大涨。从上周市场表现来看，低估蓝筹继续受青睐，同时创业板或提前结束调整，进入新一轮上涨行情，建议大小盘均横配置，抓住整个市场的投资机会。

· 债券型基金： 总结一下，经济下行和通缩严峻的局势或使得央行有望继续宽松加码，未来降准降息仍有较大空间，预计资金利率会继续保持宽松。短期关注企业核准变动给市场带来的冲击，短期市场情绪受此可能会产生较大影响。综合以上，我们认为债券市场长期向好趋势仍未发生改变。
· QDII基金： QDII基金方面，受益纳斯达克的强劲上涨，相关基金上周表现最佳。其中国泰纳斯达克100ETF涨幅最大，当周上涨3.04%；其次为大成纳斯达克100，上涨3.01%；国泰纳斯达克100、广发纳斯达克100人民币、华安纳斯达克100人民币等表现紧随其后。上周原油市场继续保持上涨，布油大涨3.22%，收于65.49美元；美油上涨0.17%，收于57.42美元。相关QDII基金方面，建信全球资源表现最佳，当周上涨1.90%，其次为上投摩根全球天然资源，当周涨幅1.30%。
· 市场回顾

一、 基础市场 
上周，沪深两市双双收涨。上证综指收于4393.69点，涨106.39点，涨幅为2.48%；深证成指收于14598.70点，涨449.35点，涨幅为3.18%；沪深300指数收于4702.64点，涨106.50点，涨幅为2.32%；创业板指数收于2734.75点，涨270.76点，涨幅为10.99%。小盘股强于大盘股。中证100上涨0.56%，中证500上涨5.49%。上周，29个中信一级行业中有27个行业上涨。其中，传媒、综合和钢铁表现居前，涨幅分别为15.04%、13.50%和11.34%；银行、非银行金融和机械表现居后，涨跌幅分别为-4.98%、-0.54%和2.72%。

上周，中信标普全债指数上涨0.27%，收于1512.93点。
上周，欧美主要市场普遍上涨。其中，道指上涨1.42%，标普500上涨1.75%；道琼斯欧洲50 上涨1.07%。亚太主要市场普遍上涨。其中，日经225指数上涨1.87%，恒生指数上涨1.47%。
	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	4393.69 
	2.48 

	沪深300指数
	4702.64 
	2.32 

	深证成份指数
	14598.70 
	3.18 

	中小板综指
	12715.25 
	4.98 

	创业板指
	2734.75 
	10.99 

	深证综指
	2256.36 
	5.62 

	上证基金指数
	6922.57 
	1.03 

	深证基金指数
	8338.76 
	-1.62 

	中证100
	4352.19 
	0.56 

	中证500
	8419.10 
	5.49 

	道琼斯工业平均指数
	18080.14 
	1.42 

	标准普尔500指数
	2117.69 
	1.75 

	道琼斯欧洲50
	3545.14 
	1.07 

	德国DAX指数
	11810.85 
	1.05 

	法国巴黎CAC40指数
	5201.45 
	1.13 

	伦敦金融时报100指数
	7070.70 
	1.09 

	俄罗斯RTS指数
	1037.52 
	3.86 

	东京日经225指数
	20020.04 
	1.87 

	恒生指数
	28060.98 
	1.47 

	韩国综合指数
	2159.80 
	0.76 

	印度孟买Sensex30指数
	27437.94 
	-3.53 

	中信标普全债指数
	1512.93 
	0.27 

	中债国债全价指数
	118.20 
	0.45 

	中债企业债全价指数
	101.46 
	0.17 


数据来源：Wind、好买基金研究中心 
	上周中信一级行业涨跌幅
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数据来源：好买基金研究中心
二、基金市场
上周，国内外各类型基金均上涨，股票型、指数型和混合型基金表现居前，涨幅分别为4.43%、3.29%和3.20%，债券型、QDII型和货币型基金表现相对居后，涨幅分别为1.12%、0.82%和0.06%。 
	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：好买基金研究中心，QDII净值截至日为2015年4月23日
上周，股票型基金中，华润元大信息传媒科技、博时卓越品牌和富国低碳环保表现居前，涨幅分别为13.97%、12.90%和12.81%；混合型基金中，易方达新兴成长、宝盈新价值和华富策略精选居前，涨幅分别为11.76%、10.43%和9.30%；封闭式基金中基金科瑞、基金鸿阳和基金银丰表现居前，涨幅分别为6.99%、5.85%和4.53%；QDII中，鹏华美国房地产、国泰纳斯达克100ETF和国泰纳斯达克100表现居前，涨幅分别为3.05%、3.04%和2.94%。
	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨幅前五
	混合型涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	华润元大信息传媒科技
	13.97 
	易方达新兴成长
	11.76 

	博时卓越品牌
	12.90 
	宝盈新价值
	10.43 

	富国低碳环保
	12.81 
	华富策略精选
	9.30 

	华宝兴业服务优选
	11.74 
	中邮核心竞争力
	9.14 

	易方达科翔
	10.75 
	财通价值动量
	9.06 

	封闭式净值涨幅前五
	QDII涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	基金科瑞
	6.99 
	鹏华美国房地产
	3.05 

	基金鸿阳
	5.85 
	国泰纳斯达克100ETF
	3.04 

	基金银丰
	4.53 
	国泰纳斯达克100
	2.94 

	广发聚利
	4.24 
	广发纳斯达克100
	2.93 

	基金丰和
	4.17 
	华安纳斯达克100人民币
	2.81 

	指数型基金涨跌幅前五

	名称
	周涨幅(%)

	易方达创业板ETF
	11.18 

	易方达创业板ETF联接
	10.25 

	招商深证TMT50ETF
	9.59 

	融通创业板
	9.28 

	招商深证TMT50ETF联接
	8.85 


数据来源：好买基金研究中心，QDII净值截至日为2015年4月23日
上周，债券型基金中，长信可转债A、富国可转债和中海可转换债券A表现居前，涨幅分别为12.39%、9.27%和9.26%；货币型基金中，方正富邦货币A、中加货币A和中海货币A表现居前，涨幅分别为0.17%、0.16%和0.13%。
	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨幅前五
	货币型涨幅前五

	名称
	周涨幅（%）
	名称
	周涨幅（%）

	长信可转债A
	12.39 
	方正富邦货币A
	0.17 

	富国可转债
	9.27 
	中加货币A
	0.16 

	中海可转换债券A
	9.26 
	中海货币A
	0.13 

	华宝兴业可转债
	8.52 
	益民货币
	0.11 

	民生加银转债优选A
	8.00 
	长盛添利宝A
	0.10 


数据来源：好买基金研究中心

上周，好买4月份牛基组合周业绩为6.44%，远超过公募偏股型前三分之一4.66%的业绩水平。
	好买推荐组合

	代码
	名称
	近一周表现（%）
	4月推荐以来表现（%）

	213008.OF
	宝盈资源优选
	7.71
	16.65

	164304.OF
	新华中证环保产业
	4.77
	13.20

	260116.OF
	景顺长城核心竞争力
	3.45
	7.99

	550002.OF
	信诚精萃成长
	7.75
	23.77

	519979.OF
	长信内需成长
	8.49
	15.39

	组合收益
	6.44%
	15.4%


数据来源：好买基金研究中心，数据时间截至2015-4-24
上周焦点
1、 铁路“十三五”各省上报项目总投资达7万亿
据报道，中国铁路投资飞速跑过“十二五”之后，在接下来的5年内仍不会“降速”。国家铁路局近日在武汉召开的闽赣鄂湘粤五省铁路建设“十三五”规划方案座谈会上透露，“十三五”期间，全国计划建设铁路新线2.3万公里，总投资2.8万亿元，基本和“十二五”期间的规划持平。目前铁路“十三五”规划方案备选库共接受各省上报6.9万公里、总投资约7万亿元。
二、证监会发布会要点：已部署第一批重点打击案件
4月24日，证监会新闻发言人张晓军表示，已部署第一批重点打击案件，包括五类：一是上市公司并购重组中的财务造假，二是以市值管理为名义的操纵市场行为，三是与多种违法违规行为交织的、新三板市场发生的内幕交易行为，四是各类金融机构利用未公开信息交易的行为，五是操纵期货交易价格行为。以高效执法行动和执法威慑遏制案件发生，上市公司非公开发行股票仍按现行法规办理，上市公司发行购买资产配套募资比例扩大到100%，注册制前后IPO衔接将公开征求方案。
三、央行：3月金融机构人民币各项贷款余额85.9万亿同比增14%
4月24日，央行发布2015年一季度金融机构贷款投向统计报告。3月末，金融机构人民币各项贷款余额85.91万亿元，同比增长14%，增速比上年末高0.4个百分点；1-3月份增加3.68万亿元，同比多增6018亿元。企业中长期贷款增长加速；小微企业贷款增长较快；工业中长期贷款增速回落，服务业中长期贷款增长继续加快；农村贷款增速回升，农户贷款和农业贷款增速回落；房地产贷款快速增长，保障性住房开发贷款增长强劲。
四、发改委：将设规模400亿元新兴产业创投引导基金
国家发展与改革委员会投资司副司长罗国三4月24日表示，创新投融资方面将加快引入社会资本，鼓励社会投资。未来将积极转变政府投资使用方式，更多的采用一些基金的方式来安排政府投资，国家新兴产业创业投资引导基金设立工作正在积极的推进，准备通过中央财政资金来注资200亿来设立一个总规模400亿的新兴产业创投引导基金等等。

好买观点

一、 股票型基金投资策略
宏观面： 4 月汇丰PMI 预览初值49.2，低于市场预期的49.6，比3 月终值下降0.4个点，继续处于枯荣线50 下方，创12 个月以来新低。从数据来看，4 月份汇丰PMI 数据依然疲弱，反映出中国制造业的改善前景并不乐观，当前中国的经济面临的下行压力并没有减少。在内需表现疲乏、外需增长不明显，企业生产活动明显低迷，工业制造业通缩压力持续恶化的情况下，中国短期的经济前景仍然堪忧。在短期经济下行趋势已显现的情况下可以预见中国政府仍将实施积极的财政和宽松的货币政策为经济托底。http://www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】
政策面：“去年以来，针对经济平稳运行、发生波动和出现趋势性下滑三种情况，发改委相应制订了三个政策工具箱。”发改委经济运行局局长李仰哲24日在发改委举行的新闻发布会上说，“从目前的情况来看，政策预研储备比较充分，还有较大的政策空间，只要应对得当，能够保持经济运行在合理区间。” 下一步，“国家发改委将继续实施好积极的财政政策和稳健的货币政策，加大宏观调控力度，加快培育新的增长动力，大力推进结构转型升级，促进经济平稳健康发展。”李朴民向记者表示，稳增长还有“后招”。
资金面：上周日央行宣布降低准备金率1个百分点，这是今年以来央行的第二次降存准，降准力度超出市场预期，预计总共释放流动性1.2万亿元。周二和周四均有100亿的7 天逆回购到期。上周公开市场没有逆回购。至此，上周央行公开市场实现净回笼200亿元。银行间资金面继续缓解，7天质押式回购的加权平均利率为2.4237%，较前一周末下降43.32个BP，创下近一年以来的低点。我们预计在整体流动性趋于宽松的背景下，央行可能继续暂停公开市场操作。
情绪面：上周，偏股型基金仓位上升0.42%，当前仓位75.61%。其中，股票型基金上升0.41%，标准混合型基金上升0.42%，当前仓位分别为83.18%和64.99%。上交所数据显示，截至4月24日，A股融资融券余额升至1.198万亿元，再创历史新高，融资余额升至1.192万亿元，亦创历史新高。整体来看，融资规模暴涨，市场投资情绪空前热烈。
综上，长期看好A股市场的逻辑没变，坚定持有股基，不要丢失手中的筹码。目前管理层表态积极;经济增长下行压力仍大，宏观政策宽松难改。A股、尤其是蓝筹股估值处于历史低位和国际市场中位数水平，未来仍有很大成长空间；经过短期调整，小盘股明显重新受到了资金的关注，创业板指大涨。从上周市场表现来看，低估蓝筹继续受青睐，同时创业板或提前结束调整，进入新一轮上涨行情，建议大小盘均横配置，抓住整个市场的投资机会。
二、债券型基金投资策略
上周中债总财富指数收于157.8329，较前周上涨0.53%；中债国债总财富指数收于157.5853较前周上涨0.56%,中债金融债总财富指数收于159.3621,较前周上涨0.51%；中债企业债总财富指数收于146.4715，较前周上涨0.52%；中债短融总财富指数收于146.6001，较前周上涨0.26%。
中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率为2.93%,下行23.52个基点，十年期国债收益率为3.45%，下行11.73个基点；银行间一年期AAA级企业债收益率下行44.48个基点，银行间三年期AAA级企业债收益率下行12.82个基点，10年期AAA级企业债收益率下行1.54个基点，分别为4.04%、4.37%和4.78%,一年期AA级企业债收益率下行39.48个基点，三年期AA级企业债收益率下行10.82个基点，10年期AA级企业债收益率下行1.54个基点，分别为4.79%、5.37%和6.46%。
上周日央行宣布降低准备金率1个百分点，这是今年以来央行的第二次降存准，降准力度超出市场预期，预计总共释放流动性1.2万亿元。周二和周四均有100亿的7 天逆回购到期。上周公开市场没有逆回购。至此，上周央行公开市场实现净回笼200亿元。银行间资金面继续缓解，7天质押式回购的加权平均利率为2.4237%，较前一周末下降43.32个BP，创下近一年以来的低点。我们预计在整体流动性趋于宽松的背景下，央行可能继续暂停公开市场操作。
上周银行间公募债券市场出现首例国有企业债券违约，未来不排除会有更多的债务违约事件发生，但违约本身会使得债券市场朝着更加健康的方向发展。经济基本面，截至4月23日，24省份公布一季度GDP数据，其中21省份经济增速同比下降，4月汇丰中国制造业PMI初值录得为49.2，创下了12个月最低，也低于此前预期的49.4。这也是汇丰中国制造业PMI连续两个月跌破“荣枯线”。预计未来仍有降准降息的可能。上周证监会核准25家企业首发申请，之后，证监会将在继续保持按月均衡核准首发企业的基础上，由每月核发一批次增加到核发两批次，短期可能会对市场情绪产生较大影响。
总结一下，经济下行和通缩严峻的局势或使得央行有望继续宽松加码，未来降准降息仍有较大空间，预计资金利率会继续保持宽松。短期关注企业核准变动给市场带来的冲击，短期市场情绪受此可能会产生较大影响。综合以上，我们认为债券市场长期向好趋势仍未发生改变。
三、QDII基金投资策略 
上周美股大涨，道琼斯工业指数上涨253.84点，再次站上18000，收于18080.14点，涨幅为1.42%；纳指大涨160.28点，收于5092.09点，涨幅为3.25%，成功突破5000点；标普500上涨36.51点，收于2117.69点，涨幅为1.75%。

经济数据方面，耐用品订单大增，分项数据不及预期。美国3月成屋销售519万户，较上月增加30万户，表明3月房地产市场复苏繁荣；4月Markit制造业PMI初值显示为54.2，不及预期，上月该值为55.7；3月耐用品订单环比大幅增加4%，好于预期，但分项中扣除运输类的订单数据和扣除飞机非国防的订单表现均不及预期。对于这项数据，飞机及汽车需求上升使得3月耐用品订单增加，但相关分项数据表明企业仍在继续缩减投资；扣除飞机非国防资本耐用品连续7个月录得下滑，反映出企业在面临低油价及美元上涨的诸多困难因素下对开支更为谨慎，侧面印证美国3月工业产出下滑的事实；就业市场方面，上周首申人数为29.5万，略微不及市场预期。

QDII基金方面，受益纳斯达克的强劲上涨，相关基金上周表现最佳。其中国泰纳斯达克100ETF涨幅最大，当周上涨3.04%；其次为大成纳斯达克100，上涨3.01%；国泰纳斯达克100、广发纳斯达克100人民币、华安纳斯达克100人民币等表现紧随其后。上周原油市场继续保持上涨，布油大涨3.22%，收于65.49美元；美油上涨0.17%，收于57.42美元。相关QDII基金方面，建信全球资源表现最佳，当周上涨1.90%，其次为上投摩根全球天然资源，当周涨幅1.30%。
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