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1.全市场概况：基金认购热度火爆
1.1一季度募集规模创下历史新高
2015年一季度公募基金发行市场相比于2014年各季度有显著提升。一季度共发行基金129只，募集总规模为2374亿元，数量和规模均创下2004年1季度以来的历史新高，平均每只基金募集规模为18.4亿元。
	图1　公募基金2015年一季度发行规模创历史新高
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	资料来源：wind，海通证券金融产品研究中心


从月度数据上来看，2015年一季度基金产品发行市场显示出需求端的热情火爆异常。发行基金个数和规模均显著超越2014年各月份。
	图2　公募基金2014年4月至2015年3月分月度发行规模
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	表1　2014年4月至2015年3月各类型基金平均发行规模（亿元）

	截止日期

股票型基金

混合型基金

债券型基金

货币市场型基金

另类投资基金

QDII基金

所有类型

2014年4月

4.29

7.09

5.73

20.99

3.03

7.16

2014年5月

4.91

5.93

4.56

5.72

19.54

5.66

2014年6月

9.48

7.11

7.83

6.33

7.55

2014年7月

4.77

11.09

10.49

3.63

8.25

2014年8月

10.02

9.24

8.43

11.36

2.92

7.18

9.47

2014年9月

11.09

15.79

10.45

7.63

6.07

11.12

2014年10月

19.3

15.37

16.42

59.1

30.78

2014年11月

7.31

12.66

22.45

4.38

7.2

4.74

9.87

2014年12月

28.75

17.43

7.57

33.66

15.01

5.83

19.18

2015年1月

16.39

15

6.04

14.4

5.61

13.31

2015年2月

17.5

14.92

11.45

2.02

11.26

3.3

14.76

2015年3月

24.49

30.92

2.45

2.73

10.51

24.97
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1.2成立基金类型分布：权益类规模占比超9成
一季度成立的基金产品中，权益类基金占多数。共成立104只权益类基金，包括22只指数型基金、56只混合型基金和26只主动股票型基金。固定收益类基金共发行成立22只，包括9只纯债基金、5只偏债型基金和8只货币型基金。从规模来看，权益类基金超过9成：权益类基金募集总规模为2182.46亿元，占比91.93%，固定收益类基金募集总规模为172.23亿元，占比为7.25%。
	表2　各类型基金2015年一季度发行规模

	类型

只数

平均规模（亿份）

总规模（亿份）

比例

股票指数型

22

14.25

313.42

13.20%

混合型

56

21.44

1200.87

50.58%

主动股票型

26

25.70

668.17

28.14%

纯债型

9

7.34

66.02

2.78%

偏债型

5

7.69

38.43

1.62%

货币型

8

8.47

67.78

2.85%

QDII

3

6.47

19.42

0.82%
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1.3 募集规模较大基金
一季度基金募集规模普遍较大，我们列出了募集规模超过40亿份的基金列表如下。可以看到，一季度募集规模较大的基金有以下几类：1）未来看好的主题型权益类基金，比如富国中证新能源汽车、富国新兴产业、华安物联网主题、前海开源工业革命4.0等。2）有市场号召力的绩优基金经理管理管理的权益类基金，如曹剑飞管理的中欧精选、崔建波管理的新华策略精选等。

	表3　一季度募集规模超过40亿的基金

	名称

发行份额(亿份)

投资类型

名称

发行份额(亿份)

投资类型

中欧精选

62.06

灵活配置型

南方创新经济

46.06

灵活配置型

富国中证新能源汽车

60.20
被动指数型

华安新动力

43.59

灵活配置型

富国新兴产业

59.74

普通股票型

国开泰富货币

43.34

货币市场型

中欧明睿新起点

49.77

偏股混合型

工银瑞信新金融

43.08

普通股票型

华安物联网主题

47.87

普通股票型

华夏MSCI中国A股ETF

41.37

被动指数型

中欧瑾源

47.51

灵活配置型

国投瑞银锐意改革

40.71

灵活配置型

前海开源工业革命4.0

46.18

灵活配置型

新华策略精选

40.70
普通股票型
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2. 产品发展趋势分析
2015年一季度发行的产品主要有以下几方面的特征。
2.1 权益类产品：主题投资规模效应凸显
· 医疗健康、新能源、国企改革主题多点齐发
2015年一季度的权益类产品发行上主要围绕着市场热点和主题展开。1）医疗健康。一季度共成立了六只医疗健康主题基金，还有一只处于认购期，总募集规模接近150亿份。2）新能源。一季度成立了两只以新能源为主题的分级基金交银国证新能源和富国中证新能源汽车，募集规模一共有94.16亿份。3）国企改革。一季度一共有三只国企改革主题基金，募集规模达到83亿份。
	表4　医疗健康主题基金

	基金名称

基金成立日

基金类型

基金名称

基金成立日

基金类型

招商医药健康产业

2015/1/30

主动股票型

华商健康生活

2015/3/17

混合型

华夏医疗健康

2015/2/2

混合型

安信消费医药主题

2015/3/19

主动股票型

农银汇理医疗保健主题

2015/2/10

主动股票型

北信瑞丰健康生活主题

2015/3/27

混合型
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	表5　国企改革主题基金

	基金名称

基金成立日

基金类型

基金名称

基金成立日

基金类型

工银瑞信国企改革主题

2015/1/27

主动股票型

光大国企改革主题

2015/3/25

主动股票型

嘉实企业变革

2015/2/12

主动股票型
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· 量化对冲基金再添新丁

2015年一季度发行成立的量化对冲基金有广发对冲套利，目前已知的量化对冲基金共6只。
	表6　现有量化对冲基金

	基金名称
基金成立日
基金名称
基金成立日
嘉实绝对收益策略
2013-12-06

海富通阿尔法对冲
2014-11-20

嘉实对冲套利
2014-05-16

南方绝对收益策略
2014-12-01

华宝兴业量化对冲
2014-09-17

广发对冲套利
2015-02-06
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· 一季度基金公司新发权益类基金规模分化较大
一季度共有52个基金公司发行了权益类基金，每个基金公司新发基金的个数和规模分化较大。其中新发权益类基金数量最多的基金公司是前海开源和广发基金，均为7只；规模最大的是中欧基金，达到191.88亿份，共计有十个基金公司的募集规模超过了70亿份。
	表7　一季度基金公司新发基金统计

	基金公司

个数

总规模（亿份）

基金公司

个数

总规模（亿份）

中欧基金管理有限公司

4

191.88

易方达基金管理有限公司

4

98.78

富国基金管理有限公司

4

149.33

华安基金管理有限公司

3

97.87

前海开源基金管理有限公司

7

133.79

华夏基金管理有限公司

5

80.94

工银瑞信基金管理有限公司

4

120.38

华泰柏瑞基金管理有限公司

3

77.91

国投瑞银基金管理有限公司

5

102.24

嘉实基金管理有限公司

3

71.66
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· 多只权益类基金出现提前结束募集

一季度新发的104只权益类基金中一共有25只基金提前结束募集，占比达到24%。定义认购效率为发行份额除以实际认购天数，则提前结束募集的基金中认购效率较高的有鹏华弘盛、华安新动力、中欧精选、国投瑞银新动力和华商健康生活，平均每日认购达到20亿份以上。此外，富国证券、鹏华中证银行、交银国证新能源、国泰国证有色金属和国投瑞银瑞泽中证创业成长等分级基金也提前结束募集，彰显市场情绪之火爆。
	表8　一季度提前结束募集的基金中募集效率最高的前十只基金

	名称

发行份额(亿份)

基金成立日

管理公司

基金类型

认购起始日

实际认购终止日

拟认购终止日
鹏华弘盛

37.42

2015/2/25

鹏华

混合型

2015-02-13

2015-02-13

2015-02-17

华安新动力

43.59

2015/3/24

华安

混合型

2015-03-19

2015-03-20

2015-03-26

中欧精选

62.06

2015/3/18

中欧

混合型

2015-03-11

2015-03-13

2015-03-24

国投瑞银新动力

20.00
2015/2/4

国投瑞银

混合型

2015-02-02

2015-02-02

2015-02-06

华商健康生活

39.83

2015/3/17

华商

混合型

2015-03-12

2015-03-13

2015-03-25

鹏华弘利

32.47

2015/3/12

鹏华

混合型

2015-03-09

2015-03-10

2015-03-13

国联安鑫安

24.11

2015/1/26

国联安

混合型

2015-01-20

2015-01-21

2015-02-09

中欧明睿新起点

49.77

2015/1/29

中欧

混合型

2015-01-19

2015-01-27

2015-01-30

富国新兴产业

59.74

2015/3/12

富国

主动股票型

2015-02-25

2015-03-10

2015-03-18

浦银安盛增长动力

37.67

2015/3/12

浦银安盛

混合型

2015-02-26

2015-03-10

2015-03-24
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2.2 固收类产品：新发数量和规模急剧缩水

2015年一季度固收类产品的新发数量和规模创下新低，一共只有22只新发产品，总规模为172.23亿元，占比急剧缩水至7.25%，与2014年四季度相比占比下降了41%。从2013年开始，固收类产品占总新发基金规模比例逐年下降，而权益类产品则日趋强势。
	图3　固收类产品与权益类产品占全部新发基金规模占比
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2.3 机构加速布局分级基金
2015年一季度共成立8只分级基金，还有4只处于认购期。其中西部利得中证500和易方达上证50属于首批获批的上交所分级基金，其他为深交所分级。12只分级基金中有4只为宽基指数型分级基金，标的指数包括了创业成长、中证100、中证500和上证50指数；其余8只为行业主题型分级基金，包括TMT、新能源、证券、有色、军工、健康和银行等行业。
	表9　一季度发行的分级基金

	基金名称

基金成立日

基金类别

基金名称

基金成立日

基金类别

国投瑞银瑞泽中证创业成长

2015-03-17

深交所分级

富国证券分级

2015-03-27

深交所分级

国泰深证TMT50

2015-03-26

深交所分级

国泰国证有色金属行业

2015-03-30

深交所分级

国富中证100

2015-03-26

深交所分级

富国中证新能源汽车

2015-03-30

深交所分级

交银国证新能源

2015-03-26

深交所分级

前海开源中航军工

2015-03-30

深交所分级
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迄今为止，市场上一共有69只被动指数型分级基金，发行分级基金产品数量超过5只的机构包括鹏华、富国、信诚、银华、国泰和申万菱信基金，其中鹏华有7只，富国、信诚和银华有6只。在2015年还会有更多的分级基金等待发行。
2.4 新发基金积极参与打新
随着IPO不断加码，再加上去年打新基金的业绩比较稳定，投资者对打新基金的需求明显增加。从发行的产品看，今年一季度共发行了56只混合基金，其中灵活混合型基金44只，占到78%以上，灵活混合型基金0-95%的股票仓位为基金创造了宽松的打新环境。在一季度新发的基金中，有13只为灵活混合型基金参与了新股配售，占到一季度发行的灵活混合型基金总数的29%。

2.5 QDII基金
一季度新发行了三只QDII基金，分别是华夏沪港通恒生ETF联接、国富大中华精选以及广发纳斯达克生物科技。其中广发纳斯达克生物科技是首只聚焦海外生物科技领域的QDII基金。
	表10　一季度新成立QDII基金

	基金名称

发行份额(亿份)

基金成立日

基金类型

华夏沪港通恒生ETF联接

5.61

2015/1/13

股票型QDII

国富大中华精选

3.3

2015/2/3

股票型QDII

广发纳斯达克生物科技

10.51

2015/3/30

股票型QDII
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