
众禄基金周报：A股这把火吹向H股 QDII基金夺冠
众禄基金研究中心
一、综述
2015年4月3日到2015年4月9日，市场指数涨跌互现，上证指数、深成指、沪深300均涨超2.20%，中小板和创业板下跌报收。期间上证综指上涨2.42%、深成指上涨2.24%、沪深300上涨2.20%、中小板指下跌2.31%、创业板指下跌0.54%；行业方面，铁路设备、运输设备和粮食种植表现靠前，涨幅均超过14%，人工景点、互联网服务和环保设备跌幅超过4%。本期，股票型基金上涨1.95%，混合型上涨1.45%，指数型上涨2.50%，保本型基金上涨0.39%，债券型下跌0.21%、QDII基金上涨2.76%、货币市场型上涨0.08%、短期理财基金上涨0.07%。

	图：各类基金平均收益率
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	数据来源：众禄基金研究中心
统计区间：2015年4月3日-2015年4月9日


二、各类基金排行
本期，偏股型基金涨多跌少，指数型基金中跟踪券商、金融以及地产指数的基金涨幅居前，跟踪国防军工、创业板的指数业绩不佳，主动操作的基金中重仓新兴产业、医疗保健和金融地产板块的基金表现较好。债券型基金在债市环境延续调整背景下，普通二级债基表现相对靠前，可转债基金和一级债基下跌较多，QDII基金中投资于亚太地区和大中华区域的产品表现靠前，投资商品和房地产市场上的产品表现靠后，受债券市场调整因素影响，投资于债券方向的QDII产品收益较低。货币市场基金本与短期理财类基金本期收益率有所下降，年化收益率为4.05%和4.09%。

	表1：各类基金收益率TOP3

	基金类型
	基金名称
	收益率（%）
	基金类型
	基金名称
	收益率（%）

	股票型
	上银新兴价值成长
	9.55 
	混合型
	广发内需增长混合
	9.91 

	
	富国医疗保健行业
	8.74 
	
	泰达改革动力混合
	7.24 

	
	嘉景顺长城量化精选
	8.12 
	
	大成灵活配置混合
	6.92 

	指数型
	申万证券
	9.80 
	QDII
	易方达亚洲精选股票
	11.26 

	
	招商中证全指证券公司指数分级
	8.10 
	
	海富通中国海外股票
	8.79 

	
	易方达沪深300非银ETF
	7.50
	
	华安香港精选股票
	8.35 

	债券型
	海富通一年定开债券
	5.15 
	保本型
	新华阿鑫一号保本混合
	2.12 

	
	民生加银转债优选
	2.68 
	
	国泰金鹿保本混合
	2.03

	
	鑫元半年定期开放债券
	2.07 
	
	银河润利保本混合
	1.97 

	短期
理财型
	汇添富理财30天债券
	0.17
	货币型
	中海货币
	0.14 

	
	易方达双月利理财债券
	0.11
	
	国泰货币
	0.12

	
	长盛添利30天理财债券
	0.10
	
	华宝兴业活期通货币
	0.12 

	数据来源：众禄基金研究中心
统计区间：2015年4月3日-2015年4月9日


三、众禄投资策略
偏股型基金方面，当前市场正处于全面走牛阶段，市场做多情绪高涨，叠加宽松的资金面和偏暖的政策面双重驱动，支撑市场走强的逻辑清晰，市场上行动力依然充足，牛市行情步伐仍会继续。建议投资者继续维持较高的偏股型基金配置比例，选股能力较强的主动管理型偏股基金和指数基金可重点关注。

债券型基金方面，尽管债券市场的牛市趋势目前尚未扭转，但前期的上涨已经充分反映了货币政策宽松和经济下行的预期，当前债券收益率已经回到中等以下水平。机构对债券市场调整的分歧也在逐渐缩小。未来债券市场或维持震荡格局。
QDII基金方面，美国房地产及就业市场继续保持好转。考虑到美国成熟的资本市场制度以及稳定的经济和证券市场结构，美股QDII仍然是中长期资产配置的重要工具。此外，放行公募基金参与沪港通及放行险资投资香港创业板，引发了内地投资者对港股的关注，沪港通额度连续用尽。目前恒生指数相比A股特别是中小企业估值优势明显。投资港股QDII有助分享港股上涨收益。
　　货币市场基金和理财债券基金方面，目前中国经济下行压力依然较大，预计管理层或继续维持宽松货币政策，以引导市场无风险利率下行。货币市场基金收益下行压力依然存在。但受制于资金成本刚性和转型大格局。投资货币市场基金和短期理财债券基金仍有望获得稳定收益。关注工银货币、南方现金增利、广发货币A等。
	表2：众禄基金推荐

	基金代码
	基金简称
	类型
	基金代码
	基金简称
	类型

	213006
	宝盈核心优势
	混合型
	206006
	鹏华环球发现
	QDII基金

	630015
	华商大盘量化
	混合型
	485114
	工银添颐债券A
	债券型

	630003
	 华商收益
	债券型
	485118
	工银瑞信7天理财
	短期理财

	000172
	华泰量化指数增强
	指数型
	270004
	广发货币
	货币型

	资料来源：众禄基金研究中心



