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公募基金周报
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A股进入蜜月期

摘要
· 上周，沪深两市双双收涨。上证综指涨幅为4.06%；深证成指涨幅为2.82%；沪深300指数涨幅为4.00%；创业板指涨幅为6.03%。大盘股强于小盘股。29个中信一级行业中有28个行业上涨。其中，银行、计算机和交通运输表现居前；有色金属、综合和国防军工表现居后。
· 上周，国内外各类型基金表现不一，股票型、指数型和混合型基金表现居前，涨幅分别为3.96%、3.61%和3.11%，封闭式、货币型和债券型基金表现相对居后，涨幅分别为0.00%、0.07%和0.52%，QDII型基金下跌，跌幅为0.88%。
· 股票型基金：A股进入蜜月期。其一，两会之后形成众多政策热点；其二，今明两天是打新资金解冻的高峰时期；其三，高层言论对股市利好。如周小川行长：资金进入股市也是利好实体经济；最后，从历史的数据来看，两会之后上涨的概率大。统计显示：两会结束后，1周内绝对收益2.6%，下跌概率降至27%，1月后绝对收益5.3%，下跌概率27%。维持高比例的股票型基金的比例，重点配置指数，如中证500、环保指数、军工指数。
· 债券型基金：对债市而言，短期内资金利率的居高不下和经济预期的改善可能会继续带动债市的调整；但长期来看，资产收益率下将的过程中，资本投入亿元下将、负责成本倒逼下降的趋势难以改变，加大直接融资力度、降低社会融资成本仍是刺激需求的主要方式，长端利率反弹幅度有限，也必将有定向灵活的量价政策引导短端利率下行，从而重新打开长期利率下行的窗口。
· QDII基金：投资者注意警惕原油价格进一步下跌的风险以及美元进一步升值给美股带来的负面影响。尽管如此，随着美国经济的进一步走强、市场对美联储加息预期的升温，以及伴随着的国债收益率的上行，资本将越来越多的流入美国，届时美国资产的吸引力将进一步上升，故当下持有美股QDII仍然是不错的选择。
市场回顾

一、 基础市场 
上周，沪深两市双双收涨。上证综指收于3372.91点，涨42.69点，涨幅为4.06%；深证成指收于11713.61点，涨44.96点，涨幅为2.82%；沪深300指数收于3617.66点，涨47.60点，涨幅为4.00%；创业板指数收于2069.07点，涨34.28点，涨幅为6.03%。大盘股强于小盘股。中证100上涨4.54%，中证500上涨3.20%。上周，29个中信一级行业中有28个行业上涨。其中，银行、计算机和交通运输表现居前，涨幅分别为9.79%、8.58%和7.09%；有色金属、综合和国防军工表现居后，涨跌幅分别为0.16%、0.77%和0.87%。
上周，中信标普全债指数上涨0.14%，收于1509.73点。
上周，欧美主要市场涨跌不一。其中，道指下跌0.60%，标普500下跌0.86%；道琼斯欧洲50 上涨0.10%。亚太主要市场涨跌不一。其中，日经225指数上涨1.49%，恒生指数下跌1.41%。
	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	3372.91 
	4.06 

	沪深300指数
	3617.66 
	4.00 

	深证成份指数
	11713.61 
	2.82 

	中小板综指
	9660.26 
	3.87 

	创业板指
	2069.07 
	6.03 

	深证综指
	1708.08 
	3.41 

	上证基金指数
	5648.37 
	2.99 

	深证基金指数
	6923.43 
	2.12 

	中证100
	3348.51 
	4.54 

	中证500
	6329.58 
	3.20 

	道琼斯工业平均指数
	17749.31 
	-0.60 

	标准普尔500指数
	2053.40 
	-0.86 

	道琼斯欧洲50
	3411.50 
	0.10 

	德国DAX指数
	11901.61 
	3.04 

	法国巴黎CAC40指数
	5010.46 
	0.93 

	伦敦金融时报100指数
	6740.58 
	-2.48 

	俄罗斯RTS指数
	833.57 
	-7.73 

	东京日经225指数
	19254.25 
	1.49 

	恒生指数
	23823.21 
	-1.41 

	韩国综合指数
	1985.79 
	-1.35 

	印度孟买Sensex30指数
	28503.30 
	-3.21 

	中信标普全债指数
	1509.73 
	0.14 

	中债国债全价指数
	118.57 
	-0.06 

	中债企业债全价指数
	102.19 
	-0.08 


数据来源：Wind、好买基金研究中心 
	上周中信一级行业涨跌幅
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数据来源：好买基金研究中心
二、基金市场
上周，国内外各类型基金表现不一，股票型、指数型和混合型基金表现居前，涨幅分别为3.96%、3.61%和3.11%，封闭式、货币型和债券型基金表现相对居后，涨幅分别为0.00%、0.07%和0.52%，QDII型基金下跌，跌幅为0.88%。
	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：好买基金研究中心，QDII净值截至日为2015年3月12日
	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨幅前五
	混合型涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	长信内需成长
	10.55 
	兴全有机增长
	9.32 

	汇丰晋信科技先锋
	9.89 
	大摩消费领航
	7.60 

	汇添富移动互联
	8.32 
	嘉实策略增长
	7.45 

	兴全轻资产
	8.09 
	农银汇理研究精选
	7.35 

	汇添富策略回报
	8.02 
	益民服务领先
	7.25 

	封闭式净值涨幅前五
	QDII涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	基金科瑞
	5.65 
	广发美国房地产人民币
	2.58 

	基金银丰
	3.88 
	诺安全球收益不动产
	2.47 

	基金丰和
	3.77 
	广发美国房地产美元
	2.44 

	东方红睿丰
	3.36 
	嘉实全球房地产
	1.03 

	基金通乾
	3.12 
	鹏华美国房地产
	0.89 

	指数型基金涨跌幅前五

	名称
	周涨幅(%)

	华宝兴业上证180价值ETF
	6.63 

	建信上证社会责任ETF
	6.48 

	华宝兴业上证180价值ETF联接
	6.14 

	建信上证社会责任ETF联接
	6.11 

	华夏上证金融地产ETF
	6.08 


数据来源：好买基金研究中心，QDII净值截至日为2015年3月5日
	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨幅前五
	货币型涨幅前五

	名称
	周涨幅（%）
	名称
	周涨幅（%）

	富国可转债
	5.12 
	国金通用金腾通
	0.17 

	天治可转债增强C
	4.68 
	景顺长城景益货币A
	0.17 

	天治可转债增强A
	4.65 
	信达澳银慧管家A
	0.16 

	中银转债增强B
	3.99 
	长盛货币
	0.15 

	博时信用债券B
	3.99 
	南方现金通A
	0.15 


数据来源：好买基金研究中心

上周，整个组合上周业绩为2.83%。
	好买推荐组合

	代码
	名称
	近一周表现
	3月推荐以来表现

	519093
	新华钻石品质企业
	4.65
	2.41

	630011
	华商主题精选
	2.42
	1.38

	420003
	天弘永定成长
	2.11
	4.15

	398061
	中海消费主题精选
	4.05
	4.48

	000596
	前海开源中证军工
	1.75
	0.18

	164304
	新华中证环保产业
	2.01
	5.18

	组合收益
	2.83%
	2.96%


数据来源：好买基金研究中心，数据时间截至2015-3-13
基金动态

一、基金发行
	上周基金发行

	名称
	认购起始日期
	认购截止日期
	投资类型
	管理公司

	富国中证新能源汽车A
	2015-3-12
	2015-3-24
	股票型基金
	富国基金管理有限公司

	富国中证新能源汽车
	2015-3-12
	2015-3-24
	股票型基金
	富国基金管理有限公司

	富国中证新能源汽车B
	2015-3-12
	2015-3-24
	股票型基金
	富国基金管理有限公司

	国投瑞银新回报
	2015-3-10
	2015-3-20
	混合型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	中欧精选
	2015-3-11
	2015-3-13
	混合型基金
	中欧基金管理有限公司

	华商健康生活
	2015-3-12
	2015-3-13
	混合型基金
	华商基金管理有限公司

	鹏华弘利C
	2015-3-9
	2015-3-10
	混合型基金
	鹏华基金管理有限公司

	汇添富中证主要消费ETF联接
	2015-3-9
	2015-3-20
	股票型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	鹏华弘利A
	2015-3-9
	2015-3-10
	混合型基金
	鹏华基金管理有限公司

	工银瑞信美丽城镇主题
	2015-3-9
	2015-3-27
	股票型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	中欧瑾泉C
	2015-3-9
	2015-3-11
	混合型基金
	中欧基金管理有限公司

	中欧瑾泉A
	2015-3-9
	2015-3-11
	混合型基金
	中欧基金管理有限公司

	前海开源工业革命4.0
	2015-3-9
	2015-3-25
	混合型基金
	前海开源基金管理有限公司

	新华万银多元策略
	2015-3-9
	2015-4-8
	混合型基金
	新华基金管理有限公司

	新华策略精选
	2015-3-9
	2015-3-27
	股票型基金
	新华基金管理有限公司

	交银国证新能源A
	2015-3-9
	2015-3-24
	股票型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	交银国证新能源
	2015-3-9
	2015-3-24
	股票型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	交银国证新能源B
	2015-3-9
	2015-3-24
	股票型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	国投瑞银瑞泽中证创业成长A
	2015-3-9
	2015-3-11
	股票型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银瑞泽中证创业成长B
	2015-3-9
	2015-3-11
	股票型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银锐意改革
	2015-3-9
	2015-3-27
	混合型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银瑞泽中证创业成长
	2015-3-9
	2015-3-11
	股票型基金
	国投瑞银基金管理有限公司


数据来源：好买基金研究中心
二、基金分红

	上周基金分红

	名称
	基金单位分红
	红利发放日
	权益登记日
	除息日
	投资类型
	管理公司

	南方绝对收益策略
	0.0300
	2015-3-13
	2015-3-12
	2015-3-12
	特殊策略型
	南方基金

	华夏回报
	0.0250
	2015-3-11
	2015-3-10
	2015-3-10
	混合型基金
	华夏基金

	华夏回报2号
	0.0250
	2015-3-12
	2015-3-11
	2015-3-11
	混合型基金
	华夏基金

	诺安增利A
	0.1500
	2015-3-13
	2015-3-11
	2015-3-11
	债券型基金
	诺安基金

	诺安增利B
	0.1500
	2015-3-13
	2015-3-11
	2015-3-11
	债券型基金
	诺安基金

	上投摩根双息平衡
	0.0360
	2015-3-11
	2015-3-10
	2015-3-10
	混合型基金
	上投摩根基金

	交银荣祥保本
	0.0300
	2015-3-10
	2015-3-6
	2015-3-6
	混合型基金
	交银施罗德基金

	交银周期回报
	0.0900
	2015-3-13
	2015-3-11
	2015-3-11
	混合型基金
	交银施罗德基金


三、基金经理变更

	上周基金经理变更

	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	投资类型
	管理公司

	富国一年期纯债
	朱锐,钟智伦
	2015-3-13
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	富国两年期纯债
	钟智伦,朱锐
	2015-3-13
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	富国纯债AB
	邹卉,朱锐,钟智伦
	2015-3-13
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	富国纯债C
	邹卉,钟智伦,朱锐
	2015-3-13
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	泰达宏利风险预算
	胡振仓,陈晓舜
	2015-3-13
	混合型基金
	泰达宏利基金管理有限公司

	长信中证央企100
	左金保
	2015-3-13
	指数型基金
	长信基金管理有限责任公司

	长信量化中小盘
	左金保
	2015-3-13
	股票型基金
	长信基金管理有限责任公司

	长信量化先锋
	左金保
	2015-3-13
	股票型基金
	长信基金管理有限责任公司

	长信增利策略
	叶松
	2015-3-13
	股票型基金
	长信基金管理有限责任公司

	中邮核心主题
	陈梁
	2015-3-13
	股票型基金
	中邮创业基金管理有限公司

	华夏沪港通恒生ETF联接
	张弘弢,王路,徐猛
	2015-3-12
	QDII型基金
	华夏基金管理有限公司

	富国新兴产业
	魏伟
	2015-3-12
	股票型基金
	富国基金管理有限公司

	鹏华弘利A
	刘方正
	2015-3-12
	混合型基金
	鹏华基金管理有限公司

	鹏华弘利C
	刘方正
	2015-3-12
	混合型基金
	鹏华基金管理有限公司

	嘉实服务增值行业
	焦云
	2015-3-12
	混合型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实回报灵活配置
	常蓁
	2015-3-12
	混合型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实优化红利
	董理
	2015-3-12
	股票型基金
	嘉实基金管理有限公司

	中海能源策略
	开文明,许定晴,陈忠
	2015-3-12
	混合型基金
	中海基金管理有限公司

	东方利群
	朱晓栋,徐昀君
	2015-3-12
	混合型基金
	东方基金管理有限责任公司

	华夏沪港通恒生ETF
	张弘弢,王路,徐猛
	2015-3-12
	QDII基金
	华夏基金管理有限公司

	浦银安盛增长动力
	蒋建伟
	2015-3-12
	混合型基金
	浦银安盛基金管理有限公司

	鹏华双债增利
	初冬,刘建岩
	2015-3-10
	债券型基金
	鹏华基金管理有限公司

	鹏华双债加利
	初冬,祝松
	2015-3-10
	债券型基金
	鹏华基金管理有限公司

	汇添富现金宝
	蒋文玲,曾刚
	2015-3-10
	货币型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	鹏华丰盛稳固收益
	刘太阳,初冬
	2015-3-10
	债券型基金
	鹏华基金管理有限公司

	汇添富理财14天A
	王栩,蒋文玲
	2015-3-10
	货币型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富理财21天A
	曾刚,蒋文玲
	2015-3-10
	货币型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富理财14天B
	蒋文玲,王栩
	2015-3-10
	货币型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富理财21天B
	蒋文玲,曾刚
	2015-3-10
	货币型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	南方理财60天E
	夏晨曦
	2015-3-9
	货币型基金
	南方基金管理有限公司

	金鹰持久增利
	马洪娟,李涛
	2015-3-9
	债券型基金
	金鹰基金管理有限公司

	大成景祥A
	屈伟南,张文平
	2015-3-7
	债券型基金
	大成基金管理有限公司

	大成景祥分级
	屈伟南,张文平
	2015-3-7
	债券型基金
	大成基金管理有限公司

	诺安稳健
	李玉良,梅律吾
	2015-3-7
	股票型基金
	诺安基金管理有限公司

	诺安进取
	梅律吾,李玉良
	2015-3-7
	股票型基金
	诺安基金管理有限公司

	诺安中证创业成长
	梅律吾,李玉良
	2015-3-7
	股票型基金
	诺安基金管理有限公司


数据来源：好买基金研究中心
上周焦点
1、 证监会：支持欢迎养老金投资股市
对于将养老保险基金部分投资到股市这一问题，证监会新闻发言人张晓军3月13日表示，“证监会持支持和欢迎态度。” “证监会将积极配合有关部门完善养老金发展和投资运营相关制度，促进养老金的专业化、市场化投资运营。”张晓军表示，同时，进一步完善资本市场基础制度，提升资本市场投资价值，为养老金投资创造良好的市场环境。
2、 李克强：允许个案性金融风险发生按市场化原则进行清算
3月15日（星期日）上午，十二届全国人大三次会议闭幕后，国务院总理李克强回答记者提出的问题。李克强称，这里我要表明，我们允许个案性金融风险的发生，按市场化的原则进行清算，这是为了防止道德风险，也增强人们的风险意识。今年，我们就要出台存款保险制度，而且要进一步发展多层次的资本市场，降低企业的资金杠杆率，也可以使金融更好地为实体经济服务。
三、证监会再取消9项行政审批
昨日国务院公布“关于取消和调整一批行政审批项目等事项的决定”，此次取消下放的行政审批事项中，证监会作为审批部门的共9项，占比10%。以后，证券交易所、全国股转系统上市新交易品种，期货交易所上市新合约等均无须再经审批；而期货公司设立、公募基金公司设立、证券金融公司设立等三项工商登记前置审批事项，则改为“先照后证”的后置审批事项。

四、周小川给出利率市场化时间表　
全国政协副主席、央行行长周小川12日在十二届全国人大三次会议记者会上，给出了利率市场化时间表：今年放开存款利率上限是大概率事件。而在去年两会期间，周小川曾表示利率市场化在1到2年内有望完成。此外，周小川还重申，稳健的货币政策取向没有改变，广义货币M2的供应量仍然是适度的。
好买观点

一、 股票型基金投资策略
经济面：2015年1-2月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.8 %（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），比2014年12月份回落1.1个百分点；从环比看，2月份比上月增长0.45%。同比增幅为2009年以来新低。但是整体看，疲弱的数据在预料之中，值得关注的是，虽然工业增加值数据创下新低，但1-2月投资、消费需求较2014年下半年没有明显减弱的迹象。
资金面：上周1130亿逆回购到期，续作600亿7D逆回购，净回笼资金530亿。上周利率水平高开低走，像GC007，在周五仅3.1%。初步可以推测，前期短期利率走高，很大程度上是新股发行的扰动。2月新增融资总量1.35万亿，同比多增4608贷款同比多增近5000亿，信贷占社融总量比重上升到84.4%。2月M2增速大幅回升至12.5%，主因贷款超预期和财政反季节投放。维持资金面向下走的判断。
政策面：两会闭幕。2015年主要的经济指标的目标：GDP，7%；CPI，3%；M2,12%。财政赤字增加，对水利铁路的总体投资增加。两会中，为未来经济指出方向，如“互联网+”行动计划，“PPP模式”，“中国制造2025”，“众创空间”，“长江经济带”，“深港通”。
总的来看，A股进入蜜月期。其一，两会之后形成众多政策热点；其二，今明两天是打新资金解冻的高峰时期；其三，高层言论对股市利好。如周小川行长：资金进入股市也是利好实体经济；最后，从历史的数据来看，两会之后上涨的概率大。统计显示：两会结束后，1周内绝对收益2.6%，下跌概率降至27%，1月后绝对收益5.3%，下跌概率27%。
二、债券型基金投资策略
上周中债总财富指数收于157.6611，较前周上涨0.04%；中债国债总财富指数收于157.5241较前周上涨0.04%,中债金融债总财富指数收于159.1239,较前周上涨0.04%；中债企业债总财富指数收于145.4883，较前周上涨0.17%；中债短融总财富指数收于145.3854，较前周上涨0.09%。
中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率为3.09%,上行3.68个基点，十年期国债收益率为3.49%，上行1.26个基点；银行间一年期AAA级企业债收益率下行4.22个基点，银行间三年期AAA级企业债收益率上行0.94个基点，10年期AAA级企业债收益率下行5.33个基点，分别为4.42%、4.42%和4.68%,一年期AA级企业债收益率下行6.22个基点，三年期AA级企业债收益率下行3.06个基点，10年期AA级企业债收益率下行5.33个基点，分别为5.21%、5.38%和6.35%。
上周，央行公开市场共进行了600亿元7天期逆回购，操作利率持平于3.75%。上周公开市场共有1130亿元逆回购到期，无正回购、央票到期。据此推算，上周公开市场净回笼资金530亿元，为连续三周净回笼。由于上周市场新股密集发行，资金面仍显偏紧，7天质押式回购的加权平均利率为4.7105%，较上周末降低6.13个BP。，展望后期，IPO逐渐成为常态，资金面波动加剧，此外外汇占款可能面临持续的挑战，短期资金面仍将保持紧平衡。
2015年3月10日，国家统计局发布的2015年2月份全国居民消费价格指数(CPI)和工业生产者出厂价格指数(PPI)数据显示，CPI环比上涨1.2%，同比上涨1.4%；PPI环比下降0.7%，同比下降4.8%。CPI同比涨幅回升，主要受食品价格、春节错位因素影响，央行降息降准也提振了市场信心。PPI同比持续下降，在“三期”叠加影响下，出厂价格和购进价格下跌是主因。

总体上，对债市而言，短期内资金利率的居高不下和经济预期的改善可能会继续带动债市的调整；但长期来看，资产收益率下将的过程中，资本投入亿元下将、负责成本倒逼下降的趋势难以改变，加大直接融资力度、降低社会融资成本仍是刺激需求的主要方式，长端利率反弹幅度有限，也必将有定向灵活的量价政策引导短端利率下行，从而重新打开长期利率下行的窗口。
3、 QDII基金投资策略 
上周美股延续跌势，整周道指下跌107.47点，收于17749.31点，跌幅为-0.60%；纳指下跌55.61点，收于4871.76点，跌幅为-1.13%；标普500下跌17.86点，收于2053.40点，跌幅为-0.86%。
美元的强势上涨给美股带来了一定的压力，从去年7月至今，美元指数累计上涨幅度超过了25%，截至今年2月份，已连续八个月上涨，在上周成功突破100大关。在这样的情况下，一些跨国企业如苹果、微软、宝洁等，其利润因此受到影响，截至目前，包括宝洁、卡特彼勒、杜邦、微软、联合技术和辉瑞在内的美国跨国企业，都发布了营收或者利润受到美元升值影响的言论。我们也注意到，美国经济复苏的势头有减缓的趋势，其GDP增速连续两个季度出现下降。值得欣慰的是，美国就业市场依然保持良好的发展，新增非农就业人数已经连续6个月超过20万人，2月份的数据更是超出市场预期达到29.5万人，失业率也进一下下降至5.5%，可以预期未来整体经济状况将会进一步走好。
随着欧元区量化宽松的不断深化，欧元持续贬值，与此同时，欧洲的经济增长指标在过去几个月开始出现了转折，这为欧洲股市和债市带来了显著提振，但希腊退欧仍然是未来的一大潜在担忧因素。
上周受到原油暴跌的影响，QDII基金整体表现不佳，纳入统计的122只QDII基金中有93只出现了下跌，处在跌幅榜前面的如上投摩根全球天然资源、华安标普全球石油、国泰大宗商品等，均受到了较大影响。未来对于原油价格的走势，我们仍持悲观预期。投资者注意警惕原油价格进一步下跌的风险，以及美元进一步升值给美股带来的负面影响。尽管如此，随着美国经济的进一步走强、市场对美联储加息预期的升温，以及伴随着的国债收益率的上行，资本将越来越多的流入美国，届时美国资产的吸引力将进一步上升，故当下持有美股QDII仍然是一个不错的选择。
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