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0. 11月实体经济低位筑底，稳增长政策加码，即基建审批提速后，央行于11月下旬意外宣布降息，并再度下调正回购利率，市场宽松预期增强，资本市场呈现股债齐涨的良好格局;各大类型基金产品月均回报全线飘红，其中以股票指数基金和可转债基表现最为夺目。
0. 11月基础市场走高，基金产品发行再度回暖。月内新设产品数量达到36只，较上月实现倍增，总募集规模也随之升至375.31亿元，至此今年新设基金总募集规模已突破3000亿元。从产品结构上来看，新增权益类产品22只，固定收益类产品14只，总募集规模分别为223.59亿元、151.71亿。从各类基金的平均募集规模来看，债券基金平均首募规模22.45亿元，最受投资者认可，而此前颇受追捧的货币基金则出现大幅缩水，平均募集规模仅为4.38亿元。
0. 行业发展动态方面，深交所发布《深圳证券交易所基金产品开发与创新服务指引》，明确产品开发及服务制度流程，鼓励创新，推动上市基金发展；央行下发《关于人民币合格境内机构投资者境外证券投资有关事项的通知》，RQDII业务正式开闸。中国证券投资基金业协会发布《基金业务外包服务指引》，对公募、私募基金管理人开展业务外包的主要环节进行原则性规定，并指出基金业务外包机构实行备案制管理，该《指引》将于2015年2月1日起正式实施。
公募产品月度业绩回顾
	图表1:2014年11月各类基金平均业绩

	基金类型
	2014年11月平均业绩(%)
	样本数量

	传统封闭式
	5.67 
	8

	股票型
	6.76 
	680

	   主动股票型
	5.80 
	412

	   指数型
	8.25 
	268

	混合型
	4.83
	321

	商品基金
	2.03 
	6

	保本型
	2.71 
	55

	债券型
	2.74 
	691

	  纯债型
	1.74 
	286

	  一级债基
	2.36 
	160

	  二级债基
	3.44 
	192

	  可转债基
	11.67 
	24

	  指数债基
	2.56
	29

	理财债基
	0.35 
	111

	货币型
	0.36 
	277

	QDII
	0.21 
	87

	注：统计口径不含分级基金子份额；采用简单平均计算方式

	来源：凯石财富工场



权益类基金：股指强势上涨，指数基金风头盛
· 2014年11月实体经济地位筑底，稳增长政策加码，即基建审批提速后，央行于11月下旬意外宣布降息，宽松预期增强，点燃投资者做多热情，在此背景下，金融、地产等大盘蓝筹强势上攻，带动股指节节攀升，最终上证指数、深证综指月内分别大涨10,85%与5.17%，市场赚钱效应再度显现。
· 11月开放式偏股型基金净值平均上涨6.14%，股票型基金平均上涨6.76%，其中高仓位的指数型产品平均涨幅为8.25%，相较主动股票基金5.80%的平均业绩具备明显优势，此外混合型基金月内平均收益为4.83%。
· 对于开放式主动偏股产品（主动股票型、混合型）而言，重配金融地产的价值型品种涨势喜人。从涨幅榜排位来看，主题型基金工银金融地产月内净值飙升21.22%，位居首位；价值风格突出的交银主题优选、汇丰晋信大盘股票、金元惠理核心动力等基金涨幅居前；此外重点关注信息技术的海富通国策导向、金鹰策略配置、汇丰晋信科技先锋、兴全轻资产等也有上佳表现。而医药医疗行业基金、对冲策略基金同期表现相对平淡。
· 就指数型产品而言，以金融、地产等行业指数或上述两类行业权重较大的价值风格指数为跟踪标的基金涨势突出，其中易方达非银ETF、鹏华非银行、申万证券、国投金地ETF及其联接基金业绩表现突出；而医药、军工主题指数、中创指数基金则同期表现相对滞后。
 (
图表
3:2014
年
11
月指数型产品前十
　
市场代码
基金名称
11
月
业绩（
%
）
排名
512070
易方达非银
ETF
30.06
1
160625
鹏华非银行
25.41
2
163113
申万证券
24.79
3
159933
国投金地
ETF
21.65
4
161211
国投金地
ETF
联接
20.97
5
510230
国泰上证
180
金融
ETF
20.91
6
159931
添富金融
ETF
20.73
7
510650
华夏金融
ETF
20.58
8
165521
信诚金融
20.33
9
512640
嘉实金融地产
ETF
20.07
10
来源：凯石财富工场
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图表
2:2014
年
11
月开放式主动偏股产品前十
　
市场代码
基金名称
11
月
业绩（
%
）
排名
000251
工银金融地产
21.22
1
519700
交银主题优选混合
19.95
2
163822
中银主题策略股票
18.35
3
519033
海富通国策导向股票
18.28
4
210008
金鹰策略配置股票
18.23
5
540010
汇丰晋信科技先锋股票
18.19
6
163412
兴全轻资产股票（
LOF
）
17.29
7
540006
汇丰晋信大盘股票
17
8
620005
金元惠理核心动力股票
16.75
9
540002
汇丰晋信龙腾股票
16.52
10
注：开放式主动偏股产品包含开放主动股票型及混合型
来源：凯石财富工场
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固收类基金：可转债基领衔，债券基金再迎普涨 
· 短期经济数据仍显疲态，政策刺激加码，央行祭出降息利剑，并在公开市场操作中进一步下调正回购利率，债市延续强势格局。统计显示691只债券型基金（不含理财债基）683涨2平4跌，全月平均上涨2.74%，分类型来看，在股市上涨、蓝筹股走强的背景下，可转债基金受益于正股的良好表现，月均净值大涨11.67%，成为各类债券基金中的佼佼者，包括博时转债增强债券C、博时可转债增强债券A、华安可转债债券B、华安可转债债券A等在内的8只产品入围涨幅榜前十。二级债基整体表现同样亮眼，月度平均上涨3.44%，其中博时信用债债券A/B、博时信用债债券C，月度表现突出，净值涨幅分别为16.65%、16.57%，跻身涨幅榜前十。此外一级债基、纯债基金以及指数债基月度平均回报分别为2.36%、1.74%和2.56%。
· 保本基金方面，55只产品净值平均上涨2.71%，其中新华阿里一号净值飙涨8.94%、华安保本净值上涨7%，排名涨幅榜前两位。
· 理财债基及货币基金方面，11月277只货币基金简单平均收益为0.36%、同期111只理财债基简单平均收益0.35%。
	图表4:2014年11月债券型产品前十
	　
	　

	市场代码
	基金名称
	产品类型
	11月业绩（%）
	排名

	50119
	博时转债增强债券C类
	债券-可转债基
	18.79
	1

	50019
	博时转债增强债券A类
	债券-可转债基
	18.64
	2

	50011
	博时信用债券A/B
	债券-二级债基
	16.65
	3

	50111
	博时信用债券C
	债券-二级债基
	16.57
	4

	40023
	华安可转债债券B类
	债券-可转债基
	15.68
	5

	40022
	华安可转债债券A类
	债券-可转债基
	15.67
	6

	519977
	长信可转债A
	债券-可转债基
	15.29
	7

	519976
	长信可转债C
	债券-可转债基
	15.23
	8

	100051
	富国可转债
	债券-可转债基
	14
	9

	470058
	汇添富可转换债券A
	债券-可转债基
	13.57
	10

	来源：凯石财富工场
	　
	　
	　



	图表5:2014年11月保本型产品前五

	市场代码
	基金名称
	11月业绩（%）
	排名

	000610
	新华阿里一号
	8.94
	1

	000072
	华安保本混合
	7
	2

	000199
	国泰目标收益
	5.76
	3

	000195
	工银保本3号A
	5.58
	4

	000196
	工银保本3号B
	5.54
	5

	来源：凯石财富工场
	　
	　



 QDII基金：成熟市场阳光明媚，能源商品遭重挫
· 11月欧美股市再迎普涨，美国三大股指道指、纳指与标普500分别上涨2.52%、3.47%和2.45%，欧洲股指中德国DAX飙涨7.01%，法国CAC40和英国伦敦金融时报指数分别上涨3.71%和2.69%。此外日本股市受益宽松政策加码日经225指数大涨超过6%、而香港市场则微跌0.04%。
· 11月87只QDII基金张多跌少，净值简单平均上涨0.21%。其中股票类产品整体表现相对强势，主投美国地产也股票的国泰美国房地产以6.05%的月度净值涨幅夺得头筹，此外易方达标普消费品、华安龙头ETF、嘉实H股指数、富国全球顶级消费品指数净值涨幅分别为4.96%、4.94%、4.24%和4.21%，涨幅居前。另一方面大宗商品、资源能源主题类基金表现持续低迷，其中两只油气类产品净值大幅下挫。
	图表6:2014年11月QDII产品前五
	　
	　

	市场代码
	基金名称
	11月业绩（%）
	排名

	000193
	国泰美国房地产
	6.05
	1

	118002
	易方达标普消费品指数增强（QDII)
	4.96
	2

	513030
	华安龙头ETF
	4.94
	3

	160717
	嘉实H股指数（QDII-LOF）
	4.24
	4

	100055
	富国全球顶级消费品股票（QDII）
	4.21
	5

	来源：凯石财富工场
	　
	　



月度基金发行情况概览
· 11月A股市场迎来普涨，发行市场再度转暖，月内新设基金产品数量达到36只，较上月实现倍增，而总募集规模也随之升至375.31亿元，至此今年新设基金总募集规模已突破3000亿元。从产品结构上来看，新增权益类产品22只，共募得223.59亿元；其中股票型基金11只，募集规模为80.40亿元；混合基金10只，募集规模138.45亿元，另有1只QDII首募4.74亿元。此外，新增固定收益类产品14只，募集规模总计151.71亿元；其中债券型5只、货币型9只，募集规模分别为112.27、39.45亿元。从各类基金的平均募集规模来看，债券基金平均首募规模22.45亿元，最受投资者认可，而此前颇受追捧的货币基金则出现大幅缩水，平均募集规模仅为4.38亿元。
	图表7:2014年11月新发基金情况
	　

	基金类型
	数量（只）
	募集规模（亿元）
	平均募集规模（亿元）

	股票型
	11
	80.40 
	7.31 

	混合型
	10
	138.45 
	13.85 

	债券型
	5
	112.27 
	22.45 

	货币型
	9
	39.45 
	4.38 

	QDII
	1
	4.74 
	4.74 

	总计
	36
	375.31 
	10.43 

	来源：凯石财富工场
	　
	　



公募基金行业发展动态
深交所发布基金产品服务指引
· 11月18日深交所发布《深圳证券交易所基金产品开发与创新服务指引》（简称《产品服务指引》）旨在进一步推动上市基金市场发展，鼓励产品创新，更好地服务市场参与主体。《产品服务指引》主要包含以下几大方面的内容：一是建立了标准明确、透明高效的产品服务制度和流程，明确了产品开发的准备工作、申请材料的内容、受理产品的流程和办理时限等；二是鼓励市场创新，对有意开发创新产品的基金管理人予以支持和保护，并提供产品和风险评估、技术开发等服务，协助基金管理人完善产品方案；三是引入竞争机制，允许多家基金管理人开发包括深证指数在内的同一指数标的产品，促进市场在竞争中发展。
RQDII正式开闸，人民币离岸投资大幕将启
· 近期央行下发《关于人民币合格境内机构投资者境外证券投资有关事项的通知》（简称《通知》），允许人民币合格投资者可以用自有人民币资金或募集境内机构和个人人民币资金，投资于境外金融市场的人民币计价产品（银行自有资金境外运用除外），标志着RQDII业务正式开闸。
· 从政策内容来看，相对于RQFII，RQDII不再另设额度审批。《通知》明确规定人民币合格投资者发行产品，应明确最大发行规模并报送监管机构，境外投资资金汇出规模应以实际募资规模为准，不得超过报送的产品最大发行规模。其中值得关注的是，人民币合格投资者可以根据实际募集情况上调产品的最大发行规模，这将给予合格投资者以较大的自主决策权。
· 从RQDII推出的背景及意义来看，当前中国香港地区、新加坡、伦敦等地逐渐推出以人民币计价的金融产品，但由于离岸市场人民币资金池较小，以人民币进行投资的机构投资者数量和规模均十分有限，活跃的人民币金融产品市场难以形成。而RQDII制度将带动人民币资金流入境外市场，促进境外金融市场加快推出人民币金融产品，进而拓宽离岸人民币的投资范围，推动人民币国际化。
《基金业务外包服务指引》出台
· 中国证券投资基金业协会发布《基金业务外包服务指引》，对公募、私募基金管理人开展业务外包的主要环节进行了原则性规定，涉及外包机构的备案要求、外包机构应具备的基本资质、基金管理人的法定职责不因外包而免除等五大方面内容，并指出基金业务外包机构将实行备案制管理。《指引》将于2015年2月1日起正式实施。
· 《指引》规定外包机构在业务开展前应通过基金业协会网站电子备案平台进行备案，并加入基金业协会成为会员，基金业协会对外包机构填报资料的完整性进行核对，材料齐备的给予备案。但与此同时，基金业协会为外包机构办理备案不构成对外包机构营运资质、持续合规情况的认可，不作为对基金财产安全的保证。这意味着，基金外包中最要紧的“风险防范”环节并没有因为《指引》出台而得到明确答案。《指引》只是规定：“由于基金外包业务活动发展初期可能存在着部分未预知的风险，或部分出于鼓励外包发展的原因、先期没有设置更加严格监管措施但暴露出的风险，为方便我会及时掌握情况，外包机构应在每季度、年度向基金业协会报送外包业务情况表、运营情况报告。”这也意味着基金业协会对基金业务外包活动实施事后自律监管。
· 总体来看，《基金业务外包服务指引》的出台从行业规定的层面对公、私募基金光丽人外包业务环节进行细化，具有较高的实操意义，而在《指引》生效后，对于基金公司降低运营成本、引导资源配置向投研倾斜，提高专业化水平均具有较强的正面积极意义。
场内+场外，首只A+H货币基金正式公开募集
· 11月17日首只A+H货币基金——南方理财金交易型货币市场基金正式对外公开募集，该基金创新性的同时设置了场内场外两类份额，其中A类基金份额为场外份额，H类基金份额为上海证券交易所场内份额。双市场货币基金的设计成功实现了场外和场内功能的结合，在满足不同投资者需求的同时，利用二级市场交易滑货币基金的申购赎回，减少申赎对基金投资的影响，在保证资金安全的前提下，提高了资金流动性和收益性。
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本报告所载的除法律或规则规定必须承担的责任外，本公司不对因使用此报告的材料而引致的损失负任何责任。本报告不构成私人咨询建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户做参考之用，并未作为或被是为出售或购买其他投资标的邀请或向他人做出邀请。
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