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	数米周策略: 无惧短期波动，长远布局股基

	
	
	

	高估值成

	
	数米观点
· 宏观经济简析：基本面未见好转迹象，政策宽松基调难改。金融改革细则频出，利率市场化已提速。 央行公开市场零操作，流动性宽松成“新常态”。
· 偏股型基金：经济往下走，早已无法阻止A股走牛的脚步，可以说在全民炒股2.0时代，“有钱就是任性”。当然，这其中也是存在一定逻辑的，正如兴业证券所言，本轮A股的牛市行情驱动因素，与1996~2001年经济低迷期，以“改革”、“创新”的名义全面提升估值的财富再配置型行情类似。当下行情与1996年相比，具备相似的宏观环境、股市流动性环境、估值水平和政府意愿。简而言之，这是分母驱动而非分子驱动的牛市。而且，股指的上修，也有助于地方政府提升股权价值，解决天量债务问题。但是不论如何，在融资的助推下，大盘迅速的上拉难以持久，而且沪指在2900-3000点附近积累了大量的盈利盘和几年前的套牢盘，短线绝对存在整固需求，周五巨幅震荡的行情就是先兆。所以，股基投资务必放眼中长线，以免被震荡出局。个基方面，依然推荐中线看好的蓝筹基金，国投金地ETF联接（161211）和工银金融地产（000251）。前者是被动型基金，主要反映沪深300指数成份股中金融与地产公司股票的整体表现，后者是金融行业地产主题基金，较好把握了此轮金融板块行情，今年以来股基亚军，且有望在年底冲击排名。

· 债券型基金：基本面和资金面继续对债市形成有力支撑，但前期信用利差的大幅收敛已经导致债券盈利空间的压缩，债市已经较难出现净值快速上涨的现象，慢牛的脚步正在逐步放缓。而且，在股市大幅走牛的示范效应之下，投资者风险偏好已经提升，这从每周新增证券开户数、融资融券余额等可以得到印证。所以，短期内投资债市较难获取超额收益，仓位上不建议重仓债基，投资者仅需适量配置分散组合风险即可。个基上，推荐由于券种的稀缺性，而受益于此的城投债概念基金，国投中高债（000069）。转债方面，由于转股溢价率偏低，转债整体股性十足，所以无法分散权益类基金组合的风险。如若投资转债基金，建议降低股基权重。转债基金推荐基金经理择时精准的长信可转债C（519976）

· QDII基金：本周，全球股市除亚太地区的中国和日本以外，其他主要市场均以震荡整固为主。消息面上，OPEC继续死磕美国页岩油，宣布拒绝减产原油，沙特甚至对美国和亚洲加大油价折扣，由此引发油价持续萎靡不振。我们认为，伴随着美国经济的持续复苏，美联储加息时间点较预期逐步提前。同时经历前期持续上涨后，海外市场整体风险将会增加。而且在A股估值迅速修复的强大赚钱效应下，QDII投资已经较难提供超额收益，所以建议投资者将风险控制放在首位，仓位上不宜重仓该类基金。但结构上部分产品依然值得配置，建议有海外资产配置需求的投资者优先选择美股和部分港股品种QDII基金投资，我们依然看好被动型管理的华夏恒生ETF联接（000071）和国泰纳指（160213）。

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	郑重声明：本报告中的信息均来源于公开数据，杭州数米基金销售有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告所提到的公司的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供基金销售和理财服务。本报告版权归我公司所有。
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一、一周市场回顾

(1)  一周股市回顾
截至周五，上证指数报收于2937.65点，较上周上涨254.81点，涨幅9.50%，成交金额为24765.46亿元，较上周放量48.30%。深证成指报收10067.28点，较上周上涨1065.05点，涨幅11.83%，成交金额为17665.74亿元，较上周放量30.92%。创业板指数报收1581.91点，较上周上涨11.06点，涨幅0.70%，成交金额为2858.58亿元，较上周放量22.18%。

板块方面，本周申万28个一级行业中，金融板块是绝对的龙头，非银金融和银行分别上涨26.15%和15.13%，居周涨幅状元和榜眼。习大大日前要求加快构建装备体系，军工板块经历了2个月调整之后卷土重来，周涨幅11.95%。在此轮涨指数不涨个股的行情中，成长股表现明显不及蓝筹，其中申万轻工制造、申万电子和申万休闲服务跌幅最大，分别下跌-1.07%、-1.20%和-1.60%。
图一 申万一级行业涨跌幅（2014.12.1-2014.12.5） 
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数据来源：恒生聚源 数米基金网

(二) 一周债市回顾
债市方面，本周中证全债指数报收于158.211点,较上周下跌0.3879点，跌幅为0.24%，成交量放量3.41%；中证国债指数报收于153.012点，较上周下跌0.3455点，跌幅为0.23%，成交量缩量1.90%；中证金融债指数报收于156.602点，较上周下跌0.6441点，跌幅为0.41%，成交量缩量4.27%；中证短融指数报收于137.555点，较上周上涨0.0852点，涨幅为0.06%，成交量放量2.28%；中证转债指数报收于374.496点，较上周下跌31.395点，涨幅为9.15%，成交量放量100.52%；中证企业债指数报收于171.865点，较上周下跌0.1821点，跌幅为0.11%，成交量缩量16.52%。
图二 各券种价格涨跌情况（2014年11月28日至2014年12月4日） 
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数据来源：恒生聚源 数米基金网
二、本周各类基金收益回顾

（一）各类基金指数涨跌幅

本周A股走出一轮波澜壮阔的行情，受益于此，权益类基金遍地开花。其中，股票型基金指数和混合型基金指数周涨幅分别为7.70%和4.76%，几乎达到全年涨幅的1/4。固定收益类基金虽在降息背景下仍有正收益，但全面跑输偏股基金是不争事实，债基指数涨1.53%，货基指数涨0.09%。油价暴跌、港股被A股抽血，所以本周QDII基金表现不佳，周跌幅0.88%。
图三 各类中证基金指数涨跌幅（2014年11月27日至2014年12月4日）
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数据来源：恒生聚源 数米基金网
（二）各类型基金收益排行
  场外基金，由于基础市场A股出现疯涨行情，本周偏股型基金和转债基金全面领涨，而其中重仓金融、有色等蓝筹的基金涨幅最大。股票基金中，表现最好的前五只体量均比较小，而从三季报来看其重仓大多数本非蓝筹，可推论其在本轮行情中受益于“船小好掉头”，准确、迅速地调仓至大盘股，所以出现净值快速上升的情况。 混合基金方面，受制于基金契约限制，做空指数的绝对收益类基金跌幅最深。债基方面，可转债股性十足，全面飙升，其中我们反复推荐的注重择时的长信可转债涨幅居首位；而纯债基金在A股抽血效应下，完全忽视降息利好反而小幅回调。
表一 股票型、混合型、债券型本周收益率前五名和后五名

	排行前5

	股票型基金
	混合型基金
	债券型基金（剔除分级债）

	代码
	基金
	涨跌幅（%）
	代码
	基金
	涨跌幅（%）
	代码
	基金，
	涨跌幅（%）

	620008
	金元新经济
	21.2867
	519700
	交银主题
	13.4221
	519977
	长信可转债A
	18.1307

	165508
	信诚深度
	17.8767
	540003
	汇丰策略
	12.2779
	050019
	博时转债A
	16.3495

	100060
	富国高新
	16.4523
	000363
	国泰聚信C
	11.9755
	040022
	华安可转债A
	15.3404

	540006
	汇丰大盘
	16.0554
	000362
	国泰聚信A
	11.9613
	100051
	富国可转债
	14.4886

	620005
	金元核心
	15.1445
	310318
	申万沪深300增强
	11.6659
	161719
	转债分级
	14.2857

	排行后5

	000220
	富国医保
	-0.5070
	000214
	广发成长优选
	-1.1905
	000473
	广发集鑫A
	-1.0989

	161616
	融通医疗
	-0.6050
	000414
	嘉实绝对收益
	-2.0428
	000402
	工银纯债A
	-1.1765

	000309
	大摩品质生活
	-1.3193
	000585
	嘉实对冲套利
	-2.6759
	270048
	广发纯债A
	-1.2444

	233007
	大摩卓越成长
	-1.3809
	000667
	工银绝对收益A
	-3.7464
	000348
	广发金融债A
	-1.4693

	519979
	长信内需
	-1.6038
	000672
	工银绝对收益B
	-3.8610
	630003
	华商强债A
	-1.6381


数据来源：恒生聚源 数米基金网
场内基金方面，以金融为首的蓝筹概念基金涨幅更为惊人。ETF中，表现居前的几乎全部是类金融ETF，而投资海外市场和债券的ETF表现垫底。LOF方面，在OPEC“任性”对抗美国拒绝减产原油，甚至对美国和亚洲加大油价折扣的情况下，该类LOF全军覆没。分级基金同样出现金融做大的情况，但主动管理型杠杆基金做出了差异化业绩，其中申万进取大胆的放大杠杆，周涨幅高达136.4%，富国恒利B、同利B等债券分级则表现较差。
表二 ETF、LOF、分级基金本周收益率前五名和后五名
	排行前5

	ETF
	LOF
	分级基金

	代码
	基金
	涨跌幅（%）
	代码
	基金
	涨跌幅（%）
	代码
	基金
	涨跌幅（%）

	510230
	国泰金融ETF
	19.6033
	161211
	国投金融联接
	18.4099
	150023
	申万进取
	136.4

	159933
	金地ETF
	19.4725
	165508
	信诚深度
	17.8767
	150172
	证券B
	36.4847

	512070
	非银ETF
	19.2149
	160716
	嘉实50
	15.4835
	150178
	非银行B
	35.3

	510110
	周期ETF
	19.1830
	162307
	海富100
	15.2393
	150189
	转债进取
	34.6177

	510650
	金融行业
	18.9269
	161607
	融通巨潮
	14.6283
	150019
	银华锐进
	29.8535

	排行后5

	513030
	德国30
	-0.2012
	160416
	华安石油
	-4.6647
	000384
	富国恒利B
	-1.0311

	511210
	企债ETF
	-0.2765
	161815
	银华通胀
	-4.7198
	000383
	富国恒利A
	-1.088

	159920
	恒生ETF
	-0.6652
	165513
	信诚商品
	-5.1988
	150147
	同利B
	-1.1401

	511010
	国泰国债ETF
	-0.8326
	163208
	诺安油气
	-5.3869
	150160
	通福B
	-1.3534

	159926
	国债ETF
	-0.8961
	162411
	华宝油气
	-12.6596
	150134
	德信B
	-1.9328


数据来源：恒生聚源 数米基金网
3、 本周基金市场动态

（一）红利派发
本周仅4只基金进行了红利的派发。
表三 本周基金分红明细
	代码
	名称
	基金单位分红
	红利发放日
	权益登记日
	投资类型

	002021.OF
	华夏回报二号混合
	0.0275
	2014-12-05
	2014-12-04
	股债平衡型基金

	320004.OF
	诺安优化收益债券
	0.1000
	2014-12-05
	2014-12-03
	混合债券型基金(一级)

	002001.OF
	华夏回报混合
	0.0275
	2014-12-04
	2014-12-03
	股债平衡型基金

	510330.OF
	华夏沪深300ETF
	0.0200
	2014-12-03
	2014-11-27
	被动指数型股票基金


数据来源：恒生聚源 数米基金网
（二）基金发行

本周共有24只基金在发，下周7只基金待发。从产品类型来看，权益类基金发行数量有所增多，这与A股市场人气爆棚有关。
表四 在发基金明细
	基金代码
	基金简称
	投资类型
	募集起始日
	计划募集截止日

	000939.OF
	中银研究精选灵活配置混合
	偏股混合型基金
	2014-12-05
	2014-12-25

	000176.OF
	嘉实沪深300指数研究增强
	增强指数型股票基金
	2014-12-04
	2014-12-24

	000907.OF
	农银汇理红利日结货币A
	货币市场基金
	2014-12-03
	2014-12-16

	000908.OF
	农银汇理红利日结货币B
	货币市场基金
	2014-12-03
	2014-12-16

	000928.OF
	中融国企改革混合
	股债平衡型基金
	2014-12-03
	2014-12-26

	000925.OF
	汇添富外延增长主题股票
	普通股票型基金
	2014-12-03
	2014-12-19

	000924.OF
	宝盈先进制造混合
	偏股混合型基金
	2014-12-01
	2014-12-19

	000889.OF
	上投摩根纯债添利债券A
	中长期纯债券型基金
	2014-12-01
	2014-12-19

	000890.OF
	上投摩根纯债添利债券C
	中长期纯债券型基金
	2014-12-01
	2014-12-19

	150210.SZ
	富国中证国有企业改革指数分级B
	封闭式基金
	2014-11-28
	2014-12-11

	150209.SZ
	富国中证国有企业改革指数分级A
	封闭式基金
	2014-11-28
	2014-12-11

	161026.OF
	富国中证国有企业改革指数分级
	被动指数型股票基金
	2014-11-28
	2014-12-11

	519745.OF
	交银丰润收益债券C
	中长期纯债券型基金
	2014-11-24
	2014-12-12

	000898.OF
	华富恒稳纯债债券A
	中长期纯债券型基金
	2014-11-24
	2014-12-12

	000899.OF
	华富恒稳纯债债券C
	中长期纯债券型基金
	2014-11-24
	2014-12-12

	519743.OF
	交银丰润收益债券A
	中长期纯债券型基金
	2014-11-24
	2014-12-12

	000893.OF
	工银创新动力股票
	普通股票型基金
	2014-11-24
	2014-12-09

	000894.OF
	中欧睿达定期开放混合
	偏债混合型基金
	2014-11-20
	2014-12-12

	400030.OF
	东方添益债券
	中长期纯债券型基金
	2014-11-20
	2014-12-10

	000884.OF
	民生加银优选股票
	普通股票型基金
	2014-11-17
	2014-12-17

	000877.OF
	华泰柏瑞量化优选混合
	偏股混合型基金
	2014-11-17
	2014-12-12

	000880.OF
	富国研究精选灵活配置混合
	股债平衡型基金
	2014-11-13
	2014-12-10

	000866.OF
	华宝兴业制造股票
	普通股票型基金
	2014-11-13
	2014-12-10


数据来源：恒生聚源 数米基金网
表五 下周将发基金明细

	基金代码
	基金简称
	投资类型
	募集起始日
	计划募集截止日

	000727.OF
	融通健康产业灵活配置混合
	偏股混合型基金
	2014-12-10
	2014-12-23

	000886.OF
	北信瑞丰无限互联主题灵活配置
	偏股混合型基金
	2014-12-08
	2014-12-19

	000904.OF
	银华回报灵活配置定期开放混合发起式
	偏股混合型基金
	2014-12-08
	2014-12-12

	000921.OF
	中邮现金驿站A
	货币市场基金
	2014-12-10
	2014-12-16

	000910.OF
	鑫元合丰分级债券A
	中长期纯债券型基金
	2014-12-10
	2014-12-24

	000911.OF
	鑫元合丰分级债券B
	中长期纯债券型基金
	2014-12-08
	2014-12-09

	000909.OF
	鑫元合丰分级债券
	中长期纯债券型基金
	2014-12-08
	2014-12-24


数据来源：恒生聚源

（三）基金经理变动

本周仅2只基金更换基金经理（包括A/B/C类份额），均为固收类基金。
表六  基金经理变动

	代码
	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	已离任基金经理

	217024.OF
	招商安盈保本混合
	孙海波,马龙
	2014-12-05
	吴昊

	519191.OF
	万家城建
	苏谋东,高翰昆
	2014-12-01
	朱虹
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四、基金经理观点
1. 英大基金张琳娜：明年货币市场整体宽松
根据三季度货币基金季报，银行存款占比平均为63%，债券占比为28%（国信证券统计），目前货币基金普遍收益下滑，源于存款和债券的收益下降，这两者受资金价格影响较大，会出现波动。张琳娜说，货币基金公布7日年化收益率依然排名靠前。

　对于明年的货币市场，张琳娜认为，2014年是转折的一年，是经济震荡的一年，经济下行压力较大；同时，宽松政策频繁出手对冲经济下滑。2015年，预计中国经济将步入增速换挡的新阶段，再加上一带一路等基建项目将为中国经济带来一定活力，全年GDP将在7%左右。同时改革和转型也将成为主调，这将在一定程度上使得中国经济更加多元化。为降低小微企业融资难融资贵，融资利率将长期维持较低水平，中小企业发展迎来利好，这将使中国经济更加灵活。2015年是中国经济周期性上涨积淀的一年。

　进入12月，货币市场较上月末有所好转，上交所、深交所隔夜、7天回购利率全面下行，银行间市场也较上月宽松，目前流动性尚可。但12月整体影响资金面因素较多，近期股市大涨资金或会倾向流入表现更靓丽的股票市场，12月仍有一批新股集中发行，且机构杠杆率普遍较高，叠加MLF等到期压力，本月资金面仍不乐观，预计中下旬会有一波资金面吃紧。对于2015年，张琳娜告诉记者，随着经济继续回落，央行已经步入降息周期，且机构普遍预计央行将降准1-2次，虽然在月末、季末会出现时点性资金面紧张，但伴随央行对PSL、SLF、MLF等创新工具的使用，15年货币市场将保持整体宽松、偶发性时点紧张的局面。

2.华商基金佘中强：成长股上涨空间打开
　近期，以蓝筹股带动的股市的犀利上涨引发了多空双方的对决，市场情绪的变化也使得蓝筹与成长的分歧再度不绝于耳。作为机构投资者，多数基金经理仍然坚持以经济转型作为挑选投资标的的主要依据，而并未盲目追逐周期股的反弹行情。华商产业就是其中的代表，其在这一轮上涨当中，同样取得了不错的收益。根据WIND数据显示，截止到12月2日，该基金近一个月涨幅为12.3%，月涨幅在413只股票型基金中位居前15%。

　对于近期的上涨，华商产业升级的基金经理佘中强给出了自己的见解。他认为，此轮指数上涨，更大的意义在于为更多、更好质地的股票上涨打开了空间。通过这一轮指数的上涨，投资者的风险偏好调整之后，市场会再度回到一个均衡状态，也就是说，从长远来看，质地优良的成长股会再次迎来上涨空间。

　他认为，经过了过去一年政策持续出台，转型方向逐渐明确，经济底部区域逐步探明。一方面，曾经被抛弃的价值股迎来了一些反弹的机会；另一方面，市场对于成长股的风险偏好同样也会有所调整，虽然节奏上，可能会慢一些，但其中质地优良的标的，反弹的空间会更大。基于这个逻辑，他们还是立足于未来的成长空间，自上而下地在合适的转型板块，优中选优地精选出真正优质的好标的。
3. 鹏华基金：杠杆基金整体溢价率高企 套利机会显现
　12月4日，超过40只杠杆基金封死涨停，连续多日全线狂奔的节奏使得杠杆基金的溢价率已经大幅抬升，多只整体溢价率超过了10%。鹏华基金提示，追涨将可能面临着较高的风险，对于不了解分级基金的投资者不建议追涨溢价较高的分级B份额。另一方面，分级基金整体高溢价率意味着套利机会，投资者可挖掘整体溢价率高的分级基金进行套利操作。

　增量资金继续入市被视为杠杆基金上演涨停潮的动力，自11月21日券商板块引爆行情后，杠杆基金的连续上涨使得多只基金溢价率走高。以鹏华基金旗下的分级基金产品为例，分级基金专业网站集思录数据显示，截至12月24日收盘，鹏华信息、鹏华地产和鹏华资源的整体溢价率分别达到21.84%、21.61%和9.35%，溢价套利机会显现。

　业内人士介绍称，分级基金的套利操作，主要发生于某一板块或市场短期大幅上涨，资金追捧相关分级基金的B类份额，B类份额溢价率短期内持续快速上升，使得分级基金A类份额和B类份额相对于基础份额的整体溢价率大幅超出正常水平（一般为2%），在存在份额配对转换机制的情况下，场外资金将通过申购基础份额并分拆为A类份额和B类份额并在场内卖出的操作实施套利操作，以在短期内获取溢价收益。

五、宏观经济简析
基本面未见好转迹象，政策宽松基调难改。11 月中采和汇丰制造业 PMI 都回落，下半年以来都出现趋势性下降，表明生产扩张动力逐步减弱。其中，中采制造业 PMI 为 50.3%，比上月回落 0.5 个百分点，为近 8 个月以来的最低值，比历史同期平均值低了 1.4 个百分点。汇丰制造业PMI为50.0%，前值50.4%，环比下跌0.4个百分点。发电量等高频数据也都走弱，市场预期11月工业同比回落至 7.6%。地产已过阶段性供需拐点，地产投资继续面临放缓压力，预计固定资产投资累计同比增速继续回落，地方政府大概率继续加大地方基建投资力度，以对冲地产下行风险。通胀仍将维持偏弱格局，偏弱的经济也意味着难有通胀压力，市场预期CPI 同比 1.8%。
  金融改革细则频出，利率市场化已提速。国务院30日全文公布了《存款保险条例（征求意见稿）》，稿中提到，存款保险实行限额偿付，最高偿付限额为人民币50万元，同业存款不予承保，保险费率由基准费率和风险差别费率构成。该条例具体施行的时间预计最快将从明年二季度开始正式实施。中国央行称，存款保险可覆盖99.63%的存款。显然，建立存款保险制度是发展民营银行、中小银行的重要前提和条件，同时也是利率市场化最重要的一步，而且目前进度正在加快。另外，银监会近日下发《商业银行理财业务监督管理办法》，拟允许商业银行以理财产品的名义独立开立资金账户和证券账户等相关账户，鼓励理财产品开展直接投资。我们认为，该办法的本意是放宽银行理财的投资渠道，以助银行理财实现真正的资产管理，盘活庞大的银行理财资金，提高其使用效率，并且引导投资者对于理财产品的风险意识，从而解决资金定价扭曲的问题。
  央行公开市场零操作，流动性宽松成“新常态”。数据显示，央行本周将有300亿正回购到期，无逆回购及央票到期。周二并未进行任何公开市场操作，周四也同样如此。此为自上周四以来连续三次暂停公开市场操作，据此推算，央行本周公开市场投放300亿元。央行公开市场下周将有50亿正回购到期，无逆回购及央票到期，据此估算，下周央行将自然净投放50亿。自11月21日宣布降息以来，中长端利率不断下行，9个月shibor下降16.42个BP至4.4885,；一年期shibor更是降低20.26个BP至4.6487。短端利率在上周反弹之后，本周出现了回落。管理层已经改变了思路，市场一致预期降准即将出台，明年也或有数轮降息，政策正在助推无风险利率下行。再考虑房地产、地方融资平台、产能过剩重化工业三大资金黑洞正在被堵住，可以说流动性早已无虞，且正在成为“新常态”。
6、 下周基金投资策略
偏股型基金：经济往下走，早已无法阻止A股走牛的脚步，可以说在全民炒股2.0时代，“有钱就是任性”。当然，这其中也是存在一定逻辑的，正如兴业证券所言，本轮A股的牛市行情驱动因素，与1996~2001年经济低迷期，以“改革”、“创新”的名义全面提升估值的财富再配置型行情类似。当下行情与1996年相比，具备相似的宏观环境、股市流动性环境、估值水平和政府意愿。简而言之，这是分母驱动而非分子驱动的牛市。而且，股指的上修，也有助于地方政府提升股权价值，解决天量债务问题。但是不论如何，在融资的助推下，大盘迅速的上拉难以持久，而且沪指在2900-3000点附近积累了大量的盈利盘和几年前的套牢盘，短线绝对存在整固需求，周五巨幅震荡的行情就是先兆。所以，股基投资务必放眼中长线，以免被震荡出局。个基方面，依然推荐中线看好的蓝筹基金，国投金地ETF联接（161211）和工银金融地产（000251）。前者是被动型基金，主要反映沪深300指数成份股中金融与地产公司股票的整体表现，后者是金融行业地产主题基金，较好把握了此轮金融板块行情，今年以来股基亚军，且有望在年底冲击排名。
债券型基金：基本面和资金面继续对债市形成有力支撑，但前期信用利差的大幅收敛已经导致债券盈利空间的压缩，债市已经较难出现净值快速上涨的现象，慢牛的脚步正在逐步放缓。而且，在股市大幅走牛的示范效应之下，投资者风险偏好已经提升，这从每周新增证券开户数、融资融券余额等可以得到印证。所以，短期内投资债市较难获取超额收益，仓位上不建议重仓债基，投资者仅需适量配置分散组合风险即可。个基上，推荐由于券种的稀缺性，而受益于此的城投债概念基金，国投中高债（000069）。转债方面，由于转股溢价率偏低，转债整体股性十足，所以无法分散权益类基金组合的风险。如若投资转债基金，建议降低股基权重。转债基金推荐基金经理择时精准的长信可转债C（519976）
QDII基金：本周，全球股市除亚太地区的中国和日本以外，其他主要市场均以震荡整固为主。消息面上，OPEC继续死磕美国页岩油，宣布拒绝减产原油，沙特甚至对美国和亚洲加大油价折扣，由此引发油价持续萎靡不振。我们认为，伴随着美国经济的持续复苏，美联储加息时间点较预期逐步提前。同时经历前期持续上涨后，海外市场整体风险将会增加。而且在A股估值迅速修复的强大赚钱效应下，QDII投资已经较难提供超额收益，所以建议投资者将风险控制放在首位，仓位上不宜重仓该类基金。但结构上部分产品依然值得配置，建议有海外资产配置需求的投资者优先选择美股和部分港股品种QDII基金投资，我们依然看好被动型管理的华夏恒生ETF联接（000071）和国泰纳指（160213）。
本公司是由中国证监会核准的独立基金销售机构
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