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提升组合风险偏好 基金配置均衡偏蓝筹 

第三期—2014年12月

— 

 

收益回顾: 11 月稳健型、积极型大涨 5.12%、4.86%，保守型上涨 2.64% 

2014 年 11 月，金牛三组合基于中长期配置，组合持续激进，风格仍以

成长为主。在股票市场全线反弹，大盘蓝筹领涨的市场环境下，金牛三组合

中稳健型、积极型组合分别上涨 5.12%、4.86%，保守型组合涨幅也达到了

2.64%。 

2014 年 12 月配置建议：提升组合风险偏好，基金配置均衡偏蓝筹 

股票市场短期蓝筹行情占据主导，债市延续慢牛走势。对于不同类型的

投资者，推荐的基金组合配置比例如下：积极型组合股票型基金配置 80%，

债券型基金配置 10%，货币型基金配置 10%；稳健型组合，股票型基金配置

60%、债券型基金配置 30%、货币类基金配置 10%；保守型组合中，股票型基

金配置 40%、债券型基金配置 40%、货币型基金配置 20%。 

基金投资方面,虽然短时间的暴涨使得部分蓝筹股积累了较大的获利回

吐风险，但从中长期来看，稳增长的巨大压力使得政策预期转向宽松，降息

周期下的蓝筹行业将迎来持续利好，可在市场回调之后予以介入。对于权益

类基金的配置，建议投资者重点关注历史业绩优异，投资能力较强尤其是配

置能力、选股能力、热点把握及切换能力兼具的优秀基金经理管理的金牛基

金，以资产配置均衡偏蓝筹的基金为配置重点。债券市场则在经济下行、货

币宽松的市场环境下，慢牛行情将长期延续。投资者可适当提高组合风险偏

好，小幅拉长组合久期，重点关注城投债及中低等级信用债品种；风险承受

能力相对较高的投资者则可适当参与转债交易，把握阶段性投资机会。投资

者可精选一些投资能力较强的基金经理管理的债基，重点关注配置以中低等

级信用债、城投债等为主的债券基金，如建信、工银、中银、富国等公司旗

下的产品，获取中长期稳健收益；高风险投资者则建议适当关注可转债、股

票配比较高的二级债基、可转债基，以分享股市反弹的超额收益。另外，对

于流动性理财或者风险承受能力几乎为 0 的投资者，建议其持续关注收益高

安全系数强、变现能力好的货币基金产品，譬如南方、博时、华夏、易方达

旗下的货币基金。 
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一、金牛基金组合 11 月业绩回顾 

1. 11 月稳健型、积极型组合大涨 5.12%、4.86%，保守型组合涨幅则为 2.64% 

2014 年 11 月，金牛三组合基于中长期配置，组合持续激进，风格仍以成长为主。在股票市

场全线反弹，大盘蓝筹领涨的市场环境下，金牛三组合中稳健型、积极型组合分别上涨 5.12%、

4.86%，保守型组合涨幅也达到了 2.64%。 

图表 1：2014 年 11 月各类金牛基金组合收益明细表现 

  大类资产 配置比例 代码 基金简称 配置比例 区间业绩 组合业绩 

积极型 

股票 80% 

260109 景顺长城内需贰号股票 20% 0.68 

4.86 

 

519692 交银成长股票 20% 4.21 

20010 国泰金牛股票 20% 3.35 

270021 广发聚瑞股票 20% 9.94 

债券 10% 690002 民生加银增强收益债券 A 10% 10.41 

货币 10% 270004 广发货币 A 10% 0.36 

稳健型 

股票 60% 

660001 农银行业成长股票 20% 3.14 

5.12 

 

162201 泰达宏利成长股票 20% 9.89 

100016 富国天源平衡混合 20% 7.70 

债券 30% 
485111 工银瑞信双利债券 A 15% 2.67 

110007 易方达稳健收益债券 A 15% 3.50 

货币 10% 50003 博时现金收益货币 10% 0.34 

保守型 

股票 40% 
2001 华夏回报混合 20% 1.72 

2.64 

70002 嘉实增长混合 20% 5.47 

债券 40% 

70015 嘉实多元债券 A 10% 2.16 

160612 鹏华丰收债券 15% 2.93 

530008 建信稳定增利债券 15% 3.05 

货币 20% 202301 南方现金增利货币 A 20% 0.38 

数据来源：金牛理财网 

2. 组合设立以来积极型、稳健型收益达 39.55%、35.78%，保守型收益 16.32% 

自从 2013 年年初设立以来，在宽幅震荡的结构性行情中，金牛各组合大类配置共调仓两次，

一次是 2013 年上半年的 2月 18日，由积极调为保守，一次是 2013 年下半年的 9月 6日，由保

守调为积极；另受所配基金风格高度契合市场热点，各组合设立以来业绩尚可。截至 2014 年 11

月末，积极型组合、稳健型组合自设立以来收益率分别达到 39.55%、35.78%，保守型组合则为

16.32%。详情请见金牛理财网金牛组合频道（http://pubfund.jnlc.com/PortfolioActive.aspx）。 

图表 2：金牛基金组合设立以来收益走势 （%）截至 20141130 

http://www.jnlc.com/
http://pubfund.jnlc.com/PortfolioActive.aspx
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数据来源：金牛理财网 

二、基础市场投资环境展望 

PMI 指数再度下行，基建投资项目密集获批    12 月 1 日，中国物流与采购联合会、国家统

计局服务业调查中心发布的数字显示，11 月中国制造业采购经理指数(PMI)为 50.3%，较上月回

落 0.5 个百分点，创下 8个月的新低。PMI 指数的继续回落，表明经济增长仍处于下行态势：新

订单指数回落，反映市场需求仍然偏弱，与投资增速持续回落是一致的；出口订单指数明显回落，

预示未来出口增速将有所降低；产成品库存、采购量、原材料库存等指数回落，则反映企业去库

存活动仍在进行中，也是购进价格指数回落的重要原因。投资增速回落引起的经济增速回调以及

去库存活动增加使得经济下行的压力加大，宽松政策持续加码。在近两个月时间里，发改委密集

批复了 35个基建项目，总投资近万亿元。在 11 月 26 日，国务院也印发了《关于创新重点领域

投融资机制鼓励社会投资的指导意见》，鼓励民间资本投资农田水利、市政工程、铁路交通、油

气管网、医疗养老等 7 大基础设施领域。 

央行时隔两年再度降息，货币政策步入宽松周期    时隔两年之后，在保增长的压力之下，

央行时隔两年之后再度宣布降息：自 2014 年 11 月 22 日起下调金融机构人民币贷款和存款基准

利率：一年期贷款基准利率下调 0.4 个百分点至 5.6%；一年期存款基准利率下调 0.25 个百分点

至 2.75%；同时结合推进利率市场化改革，将金融机构存款利率浮动区间的上限由存款基准利率

的 1.1 倍调整为 1.2 倍。此次利率调整的重点则是发挥基准利率的引导作用，有针对性地引导市

场利率和社会融资成本下行，促进实际利率逐步回归合理水平，缓解企业融资成本高这一突出问

题。在降息之后，央行持续通过调低正回购操作利率以及暂停正回购操作等方式积极引导资金利

率下行，为市场注入流动性，货币政策步入了宽松周期。在降息的效果尚未显现之时，11 月的主
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要经济数据继续走软，而为进一步降低社会融资成本、实现保增长，降息、降准等全面宽松政策

或将持续面世。 

市场风格转向蓝筹，适当规避高估值小盘品种    在沪港通正式成行、基建投资项目密集批

复、央行非对称降息以及存款保险制度推出的联合作用下，11月份的股票市场呈现出明显的蓝筹

风格，直接受益的非银金融、银行、地产等行业率先反应，煤炭、有色、钢铁、建筑等周期股紧

随其后，共同推动上证指数单月飙升了近 300 点，成功站上了 2600 点。而引领前期潮流导向的

新兴产业、信息技术、移动互联等中小成长风格则表现相对滞后。从当下的市场行情来看，虽然

短时间的暴涨使得部分蓝筹股积累了较大的获利回吐风险，但从中长期来看，稳增长的巨大压力

使得政策预期转向宽松，降息周期下的蓝筹行业将迎来持续利好，可在市场回调之后予以介入。

而高估值的小盘品种则建议短期内适当规避。 

债券市场慢牛行情延续，可适当提高组合风险偏好    虽然近期在“股债跷跷板”以及新股

集中申购的影响下资金利率有所上行，债券市场在获利回吐的压力下出现了小幅回调，但从中长

期来看经济下行、货币宽松的市场环境持续有利于债券市场，降息周期的展开将使得券种收益率

有望进一步下行，债市的慢牛行情将长期延续。在股债双牛的形势下，投资者可适当提高组合风

险偏好，小幅拉长组合久期，重点关注城投债及中低等级信用债品种；风险承受能力相对较高的

投资者则可适当参与转债交易，把握阶段性投资机会。 

三、金牛基金组合 12 月配置建议 

1．大类资产：积极配置，灵活布局 

基于以上判断，股票市场短期蓝筹行情占据主导，债市延续慢牛走势。对于不同类型的投资

者，推荐的基金组合配置比例如下，其中积极型组合（适合积极型投资者）股票型基金配置 80%，

债券型基金配置 10%，货币型基金配置 10%；稳健型组合（适合稳健型投资者），股票型基金配置

60%、债券型基金配置 30%、货币类基金配置 10%；保守型组合（适合保守型投资者）中，股票型

基金配置 40%、债券型基金配置 40%、货币型基金配置 20%。 

http://www.jnlc.com/
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图表 3：基金各组合大类资产配置比例—第三期（自 20130906 起）

 
基金组合配置规则 

组合类型 积极型 稳健型 保守型 

大类资产 股票类 债券类 货币类 股票类 债券类 货币类 股票类 债券类 货币类 

最高比例 80% 40% 40% 60% 60% 40% 40% 80% 40% 

最低比例 50% 10% 10% 30% 30% 10% 10% 50% 10% 

注：股票类资产为股票型基金，债券类为债券型基金；货币类为货币型基金。 

所配基金均为历届获取金牛奖的开放式主动型基金 

资料来源：金牛理财网 

2. 个基选择：提升组合风险偏好，基金配置均衡偏蓝筹 

基金投资方面,虽然短时间的暴涨使得部分蓝筹股积累了较大的获利回吐风险，但从中长期

来看，稳增长的巨大压力使得政策预期转向宽松，降息周期下的蓝筹行业将迎来持续利好，可在

市场回调之后予以介入。对于权益类基金的配置，建议投资者重点关注历史业绩优异，投资能力

较强尤其是配置能力、选股能力、热点把握及切换能力兼具的优秀基金经理管理的金牛基金，以

资产配置均衡偏蓝筹的基金为配置重点。债券市场则在经济下行、货币宽松的市场环境下，慢牛

行情将长期延续。投资者可适当提高组合风险偏好，小幅拉长组合久期，重点关注城投债及中低

等级信用债品种；风险承受能力相对较高的投资者则可适当参与转债交易，把握阶段性投资机会。

投资者可精选一些投资能力较强的基金经理管理的债基，重点关注配置以中低等级信用债、城投

债等为主的债券基金，如建信、工银、中银、富国等公司旗下的产品，获取中长期稳健收益；高

风险投资者则建议适当关注可转债、股票配比较高的二级债基、可转债基，以分享股市反弹的超

额收益。另外，对于流动性理财或者风险承受能力几乎为 0的投资者建议其持续关注收益高安全

系数强、变现能力好的货币基金产品，譬如南方、博时、华夏、易方达旗下的货币基金。 

各组合中长期具体配置基金如图表 4所示。 

图表 4：基金各组合配置基金明细—第三期 
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 组合类型 大类资产 资产比例 基金代码 基金简称 基金类型 配置比例 

积极型 

股票类 80% 

260109 景顺长城内需贰号股票 积极股票型 20% 

519692 交银成长股票 积极股票型 20% 

020010 国泰金牛股票 积极股票型 20% 

270021 广发聚瑞股票 积极股票型 20% 

债券类 10% 690002 民生加银增强收益债券 A 二级债基 10% 

货币类 10% 270004 广发货币 A 货币基金 10% 

稳健型 

股票类 60% 

660001 农银行业成长股票 积极股票型 20% 

162201 泰达宏利成长股票 稳健股票型 20% 

100016 富国天源平衡混合 灵活配置型 20% 

债券类 30% 
485111 工银瑞信双利债券 A 二级债基 15% 

110007 易方达稳健收益债券 A 二级债基 15% 

货币类 10% 050003 博时现金收益货币 货币基金 10% 

保守型 

股票类 40% 
002001 华夏回报混合 灵活配置型 20% 

070002 嘉实增长混合 积极配置型 20% 

债券类 40% 

070015 嘉实多元债券 A 二级债基 10% 

160612 鹏华丰收债券 二级债基 15% 

530008 建信稳定增利债券 一级债基 15% 

货币类 20% 202301 南方现金增利货币 A 货币基金 20% 

资料来源：金牛理财网 

http://www.jnlc.com/
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分析师承诺  
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并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意与影响，特此声明。 

风险提示  

本报告版权归中证金牛（北京）投资咨询有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公

司客户使用。但我公司不会因接收人收到本报告而视其为我公司的当然客户。未经书面许可任何

机构和个人不得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正

式完整的观点，一切须以我公司向客户发布的本报告完整版本为准。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，我公司力求但不保证该资料及信息的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，

我公司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司不保证本报告所含

信息及资料处于最新状态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开

发布。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任

何意见或建议是否符合其特定状况，自行审慎做出投资决定。 

 

 

 

 

 

 

 

 

中证金牛（北京）投资咨询有限公司 

联系电话：010-59336503 

服务邮箱：service@csfjn.com 

金牛理财网：www.jnlc.com 

地址：北京市西城区宣武门外大街甲一号环球财讯中心 A座 5层  邮编：100052 

http://www.jnlc.com/

