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公募基金周报
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短期市场或延续震荡态势

摘要
· 上周，沪深两市双双收涨。上证综指涨幅为2.51%；深证成指涨幅为1.12%；沪深300指数涨幅为3.15%；创业板指数跌幅为5.35%。大盘股强于小盘股。29个中信一级行业中有11个行业上涨。其中，非银行金融、食品饮料和银行表现居前；国防军工、传媒和计算机表现居后。
· 上周，国内外各类型基金涨跌不一，指数型、债券型、保本型基金表现居前，涨幅分别为1.53%、0.39%和0.35%，封闭式、混合型和股票型基金表现相对居后，跌幅分别为0.33%、1.22%和1.56%，QDII型基金继续走强，上涨0.45%。
· 股票型基金：经济基本面方面没有惊喜也无需过度忧虑，流动性宽松的状态为市场向上提供了基础。前期部分利好政策均已落地，但总体上仍有进一步刺激的空间，给市场留下了遐想的余地。本周最重要的影响因素是“沪港通”开闸和新股发行，一多一空两项因素叠加之下，预计本周行情仍将以震荡为主，资金分流和新增资金的不同偏好，可能促使风格转换。因此，投资者可维持权益类基金配置比例，在方向上，应以增长较为确定、估值偏低蓝筹为主，对回调压力较大的高估值成长股可考虑暂时回避。
· 债券型基金：经济整体下行压力仍大，实体经济融资成本仍在高位，债券市场牛市基础未变。对于配置型资金而言，票息行情仍可维持。九月以来，信用债收益率跟随利率债大幅下行，信用利差逐渐压缩，短期可能存在获利回吐的阶段性回调压力，可控制阶段性风险。
· QDII基金：美国公布的经济数据整体略显疲软，初申人数上升，库存增幅高于预期，但零售数据好于预期。加之上周三首场暴风雪天气突袭美国，或对11月美国经济指标产生影响。但长期来看，美国经济并未有明细走弱，美股仍可能继续上行。投资者仍可适量配置美股QDII。
市场回顾

一、 基础市场 
上周，沪深两市双双收涨。上证综指收于2478.82点，涨60.65点，涨幅为2.51%；深证成指收于8326.90点，涨92.03点，涨幅为1.12%；沪深300指数收于2581.09点，涨78.94点，涨幅为3.15%；创业板指数收于1441.21点，跌81.41点，跌幅为5.35%。大盘股强于小盘股。中证100上涨4.41%，中证500下跌1.36%。上周，29个中信一级行业中有11个行业上涨。其中，非银行金融、食品饮料和银行表现居前，涨幅分别为6.74%、4.87%和4.67%，国防军工、传媒和计算机表现居后，跌幅分别为6.49%、4.43%和4.11%。
上周，中信标普全债指数上涨0.30%，收于1478.29点。
上周，欧美主要市场普遍上涨。其中，道指上涨0.35%，标普500上涨0.39%；道琼斯欧洲50 上涨0.18%。亚太主要市场普遍上涨。其中，日经225指数上涨3.62%，恒生指数上涨2.28%。
	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	2478.82 
	2.51 

	沪深300指数
	2581.09 
	3.15 

	深证成份指数
	8326.90 
	1.12 

	中小板综指
	7684.95 
	-3.14 

	创业板指
	1441.21 
	-5.35 

	深证综指
	1322.62 
	-2.34 

	上证基金指数
	4336.58 
	2.60 

	深证基金指数
	5797.59 
	-0.47 

	中证100
	2347.16 
	4.41 

	中证500
	4909.61 
	-1.36 

	道琼斯工业平均指数
	17634.74 
	0.35 

	标准普尔500指数
	2039.82 
	0.39 

	道琼斯欧洲50
	2984.42 
	0.18 

	德国DAX指数
	9252.94 
	-0.42 

	法国巴黎CAC40指数
	4202.46 
	0.30 

	伦敦金融时报100指数
	6654.37 
	1.33 

	俄罗斯RTS指数
	1002.96 
	-0.47 

	东京日经225指数
	17490.83 
	3.62 

	恒生指数
	24087.38 
	2.28 

	韩国综合指数
	1945.14 
	0.27 

	印度孟买Sensex30指数
	28046.66 
	0.64 

	中信标普全债指数
	1478.29 
	0.30 

	中债国债全价指数
	117.63 
	-0.33 

	中债企业债全价指数
	104.11 
	0.21 


数据来源：Wind、好买基金研究中心 
	上周中信一级行业涨跌幅
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数据来源：Wind、好买基金研究中心
二、基金市场
上周，国内外各类型基金涨跌不一，指数型、债券型、保本型基金表现居前，涨幅分别为1.53%、0.39%和0.35%，封闭式、混合型和股票型基金表现相对居后，跌幅分别为0.33%、1.22%和1.56%，QDII型基金继续走强，上涨0.45%。
	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年11月13日
上周，股票型基金中，鹏华价值优势、南方成份精选和金元惠理核心动力表现居前，涨幅分别为5.13%、5.07%和4.20%；混合型基金中，东方龙混合、诺安优势行业和交银主题优选表现居前，涨幅分别为2.99%、2.88%和2.87 %；封闭式基金中，鹏华中小企业纯债、申万菱信定期开放和招商信用添利表现居前，涨幅分别为1.30%、0.83 %和0.83%；QDII中，易方达亚洲精选、汇添富香港优势精选和海富通海外精选表现居前，涨幅分别为2.68%、2.31%和2.31%。
	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨幅前五
	混合型涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	鹏华价值优势
	5.13 
	东方龙混合
	2.99 

	南方成份精选
	5.07 
	诺安优势行业
	2.88 

	金元惠理核心动力
	4.20 
	交银主题优选
	2.87 

	汇丰晋信大盘
	4.13 
	银河收益
	2.61 

	金元惠理价值增长
	4.08 
	兴全可转债
	2.27 

	封闭式净值涨幅前五
	QDII涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	鹏华中小企业纯债
	1.30 
	易方达亚洲精选
	2.68 

	申万菱信定期开放
	1.22 
	汇添富香港优势精选
	2.31 

	招商信用添利
	0.83 
	海富通海外精选
	2.31 

	民生加银平稳添利A
	0.73 
	华夏恒生ETF联接(美元现汇)
	2.29 

	诺安纯债A
	0.61 
	华夏恒生ETF联接(美元现钞)
	2.29 

	指数型基金涨跌幅前五

	名称
	周涨幅(%)

	易方达沪深300非银ETF
	6.92 

	国泰上证180金融ETF
	5.81 

	海富通上证周期ETF
	5.78 

	华夏上证金融地产ETF
	5.52 

	国泰上证180金融ETF联接
	5.43 


数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年11月13日
上周，债券型基金中，博时信用债券A、博时信用债券B和博时转债A表现居前，涨幅分别为8.62%、8.62%和8.21%；货币型基金中，中银活期宝、泰达宏利货币A和信诚货币A表现居前，涨幅分别为0.14%、0.13%和0.13%。
	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨幅前五
	货币型涨幅前五

	名称
	周涨幅（%）
	名称
	周涨幅（%）

	博时信用债券A
	8.62 
	中银活期宝
	0.14 

	博时信用债券B
	8.62 
	泰达宏利货币A
	0.13 

	博时转债A
	8.21 
	信诚货币A
	0.13 

	华安可转债A
	4.17 
	新华壹诺宝
	0.12 

	融通标普中国可转债A
	4.14 
	交银货币A
	0.11 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，分级基金进取份额中，申万菱信申万证券行业B、鹏华非银行B、信诚中证800金融B表现居前，净值涨幅分别为5.31%、5.13%和3.97%。杠杆排名前三的分别是嘉实多利进取、海富通稳进增利B和银华锐进，杠杆大小分别为5.35、3.76和3.33。
	分级基金进取份额收益率及杠杠排名前五

	净值涨幅前五
	杠杆前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	杠杆大小

	申万菱信申万证券行业B
	5.31
	嘉实多利进取
	5.35 

	鹏华非银行B
	5.13
	海富通稳进增利B
	3.76 

	信诚中证800金融B
	3.97
	银华锐进
	3.33 

	国联安双禧B中证100
	2.50
	华富恒财分级B
	3.17 

	鹏华资源B
	2.33
	泰达宏利瑞利B
	3.10 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，整个组合上周在同类中排名为226/687。
	好买推荐组合

	代码
	名称
	近一周表现
	近一个月
	近三个月

	000172
	华泰柏瑞量化指数
	1.29%
	3.49%
	10.60%

	233009
	大摩多因子策略
	-3.51%
	-3.95%
	14.20%

	270025
	广发行业领先
	-0.25%
	-0.25%
	8.24%

	000609
	华商新量化
	-0.24%
	-0.48%
	14.64%

	组合收益
	-0.68%
	-0.30%
	11.92%


基金动态

一、基金发行
	上周基金发行

	名称
	认购起始日期
	认购截止日期
	投资类型
	管理公司

	信诚中证TMT产业A
	2014-11-10
	2014-11-21
	指数型基金
	信诚基金管理有限公司

	信诚中证TMT产业
	2014-11-10
	2014-11-21
	指数型基金
	信诚基金管理有限公司

	信诚中证TMT产业B
	2014-11-10
	2014-11-21
	指数型基金
	信诚基金管理有限公司

	国投瑞银增利宝A
	2014-11-10
	2014-11-11
	货币型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	安信现金增利
	2014-11-10
	2014-11-28
	货币型基金
	安信基金管理有限责任公司

	银华惠增利
	2014-11-10
	2014-11-12
	货币型基金
	银华基金管理有限公司

	国投瑞银信息消费
	2014-11-10
	2014-11-28
	混合型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	建信稳定得利A
	2014-11-10
	2014-11-28
	债券型基金
	建信基金管理有限责任公司

	建信稳定得利C
	2014-11-10
	2014-11-28
	债券型基金
	建信基金管理有限责任公司

	富国研究精选
	2014-11-13
	2014-12-10
	混合型基金
	富国基金管理有限公司

	华宝兴业高端制造
	2014-11-13
	2014-12-10
	股票型基金
	华宝兴业基金管理有限公司

	融通通瑞C
	2014-11-14
	2014-11-28
	债券型基金
	融通基金管理有限公司

	融通通瑞AB
	2014-11-14
	2014-11-28
	债券型基金
	融通基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
二、基金分红

	上周基金分红

	名称
	基金单位分红
	红利发放日
	权益登记日
	除息日
	投资类型
	管理公司

	南方稳利1年A
	0.0200
	2014-11-10
	2014-11-7
	2014-11-7
	债券型基金
	南方基金管理有限公司

	南方稳利1年C
	0.0200
	2014-11-10
	2014-11-7
	2014-11-7
	债券型基金
	南方基金管理有限公司

	景顺长城研究精选
	0.0200
	2014-11-11
	2014-11-10
	2014-11-10
	股票型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	方正富邦创新动力
	0.1200
	2014-11-11
	2014-11-10
	2014-11-10
	股票型基金
	方正富邦基金管理有限公司

	华宸未来信用增利
	0.0300
	2014-11-12
	2014-11-11
	2014-11-11
	债券型基金
	华宸未来基金管理有限公司

	光大动态优选
	0.0800
	2014-11-13
	2014-11-11
	2014-11-11
	混合型基金
	光大保德信基金管理有限公司

	华夏回报
	0.0300
	2014-11-13
	2014-11-12
	2014-11-12
	混合型基金
	华夏基金管理有限公司

	中银中高等级
	0.0500
	2014-11-14
	2014-11-12
	2014-11-12
	债券型基金
	中银基金管理有限公司

	中银惠利纯债
	0.0450
	2014-11-14
	2014-11-12
	2014-11-12
	债券型基金
	中银基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
三、基金经理变更

	上周基金经理变更

	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	投资类型
	管理公司

	鹏华中证国防
	余斌
	2014-11-13
	指数型基金
	鹏华基金管理有限公司

	招商中证证券公司
	罗毅
	2014-11-13
	指数型基金
	招商基金管理有限公司

	鹏华中证国防B
	余斌
	2014-11-13
	指数型基金
	鹏华基金管理有限公司

	招商中证证券公司A
	罗毅
	2014-11-13
	指数型基金
	招商基金管理有限公司

	鹏华中证国防A
	余斌
	2014-11-13
	指数型基金
	鹏华基金管理有限公司

	招商中证证券公司B
	罗毅
	2014-11-13
	指数型基金
	招商基金管理有限公司

	海富通上证可质押城投债ETF
	陈轶平
	2014-11-13
	债券型基金
	海富通基金管理有限公司

	大成纳斯达克100
	冉凌浩
	2014-11-13
	QDII型基金
	大成基金管理有限公司

	国投瑞银增利宝B
	徐栋
	2014-11-13
	货币型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银增利宝A
	徐栋
	2014-11-13
	货币型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	银华高端制造业
	彭颖颖
	2014-11-13
	混合型基金
	银华基金管理有限公司

	泰达宏利品质生活
	邓艺颖 陈炜
	2014-11-13
	混合型基金
	泰达宏利基金管理有限公司

	泰达宏利领先中小盘
	邓艺颖 陈炜 陈桥宁
	2014-11-13
	股票型基金
	泰达宏利基金管理有限公司

	诺安聚利A
	张乐赛
	2014-11-13
	债券型基金
	诺安基金管理有限公司

	诺安聚利C
	张乐赛
	2014-11-13
	债券型基金
	诺安基金管理有限公司

	万家上证380ETF
	吴涛
	2014-11-14
	指数型基金
	万家基金管理有限公司

	融通通瑞C
	韩海平
	2014-11-14
	债券型基金
	融通基金管理有限公司

	融通通瑞AB
	韩海平
	2014-11-14
	债券型基金
	融通基金管理有限公司

	银华惠增利
	朱哲
	2014-11-14
	货币型基金
	银华基金管理有限公司

	东海美丽中国
	杜斌 王庆仁
	2014-11-14
	混合型基金
	东海基金管理有限责任公司

	华安中证高分红C
	许之彦
	2014-11-14
	指数型基金
	华安基金管理有限公司

	华安中证高分红A
	许之彦
	2014-11-14
	指数型基金
	华安基金管理有限公司

	鹏华中证国防
	余斌
	2014-11-13
	指数型基金
	鹏华基金管理有限公司

	招商中证证券公司
	罗毅
	2014-11-13
	指数型基金
	招商基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
焦点点评
1、 北上广深或将试水REITs 可成为做空房地产工具
近日有业内人士透露，有关部门或正制定REITs试点方案，首期有望在北京、上海、广州、深圳四地试点。在一些专业人士看来，推出REITs在当前市场环境下无疑利大于弊。但通过REITs来帮助房企解决现金流的同时，考虑到市场供大于求的现状仍未改观，如果管理不当，也有可能引发负面问题。一旦REITs在二级市场建立成熟了，它也可能成为一个做空房地产的工具。

知情人士称，此次高层吹风有望令REITs新政真正落地。他认为，此轮REITs试点的主要方式是公募，而不是上一次试点框架中开列的私募。未来有望通过交易所挂牌交易，建立一套透明的运行和监管机制，为以后“真REITs”向非政策性住房领域拓展打好基础。

点评：房地产信托基金未来对房地产市场的健康发展意义重大，未来如果能向公众投资者，那么不仅有利于解决房地产市场的现金流问题，也有利于普通投资者分享房地产市场的收益。
2、 11只新股来袭 燕塘乳业等10股将于24日25日申购
道氏技术等11股11月13日晚间发布招股意向书，其中7家将于11月24日申购，3家11月25日申购，华电重工拟发1.5亿股11月27日申购。

24日网上申购的有：道氏技术拟发1625万股，燕塘乳业拟发不超3935万股，雄韬股份拟发不超3400万股，王子新材拟发2000万股，凯发电气拟发不超1700万股，柳州医药拟发不超3000万股，维格娜丝拟发行3699.5万股。25日申购的有：方盛制药拟发不超2726万股、三环集团拟发不超4600万股、海南矿业拟发不超1.87亿股。

点评：11只新股即将发行，目前市场新股申购热情较高，下周市场或再次面临失血的可能。
三、沪港通最后一测：额度遭秒杀
沪港通正式开闸前的最后一次全网模拟，昨日顺利完成。据悉，上交所方面参与沪港通的首批89家券商，悉数参与了昨日的测试，以真实模拟明天内地股民购买港交所上市股票的过程。虽然昨日进行的只是仿真测试，但市场反响极为热烈，据多家媒体报道，测试仅半小时沪股通的额度就全部用完。上交所表示，沪港通推出之后，将进一步观察其实际细则、方案等，然后根据评估情况进一步完善。

点评：沪港通本周一就将正式启动，本次是最后一次测试。如果市场正如测试结果，额度被迅速用完，那么额度被迅速提升则是可预期的事情。
好买观点

一、 股票型基金投资策略
经济面：受长假影响，10月宏观经济数据全面下滑，工业增加值同比增长7.7%，较前值下降0.3%；固定资产投资累计同比增速15.9%，较前值下降0.2%；全社会用电量同比增长3.86%，较前值下降0.14%。不过现阶段经济数据对市场无显著影响的结论依然成立，因此市场并没有太大反应。
资金面：短期货币政策放松压力增大。10月M2同比增速12.6%，较前值下滑0.3%，虽然央行采用多项工具释放流动性，但货币流通速度的下降仍较为明显，通缩压力尚存。在这种状况下，货币政策有望进一步放松，资金面宽松状况将延续。
政策面：“一带一路”和“沪港通”均已落地，利好兑现后，市场暂时缺乏新的政策热点。不过鉴于本周是“沪港通”开闸首周，增量资金入场还是有望给市场带来一定的兴奋，但鉴于海外资金投资偏好的差异，可能促进市场风格转换。
情绪面：偏股型基金仓位下降0.77%，当前仓位70.97%。其中，股票型基金上升1.14%，标准混合型基金上升0.53%，当前仓位分别为76.96%和61.96%。目前，公募基金仓位总体处于偏低水平，这一因素对市场影响偏于利多。
总的来看，经济基本面方面没有惊喜也无需过度忧虑，流动性宽松的状态为市场向上提供了基础。前期部分利好政策均已落地，但总体上仍有进一步刺激的空间，给市场留下了遐想的余地。本周最重要的影响因素是“沪港通”开闸和新股发行，一多一空两项因素叠加之下，预计本周行情仍将以震荡为主，资金分流和新增资金的不同偏好，可能促使风格转换。因此，投资者可维持权益类基金配置比例，在方向上，应以增长较为确定、估值偏低蓝筹为主，对回调压力较大的高估值成长股可考虑暂时回避。
二、债券型基金投资策略
上周中债总财富指数收于154.91，较前周下跌0.21%；中债国债总财富指数收于154.15较前周下跌0.31%,中债金融债总财富指数收于156.87,较前周下跌0.15%；中债企业债总财富指数收于144.712，较前周上涨0.34%；中债短融总财富指数收于143.54，较前周上涨0.08%。

中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率为3.15%,下行4.28个基点，十年期国债收益率为3.65%，上行8.35个基点；银行间一年期AAA级企业债收益率上行1.11个基点，银行间三年期AAA级企业债收益率下行2.82个基点，10年期AAA级企业债收益率下行1.80个基点，分别为4.04%、4.26%和4.74%,一年期AA级企业债收益率下行1.89个基点，三年期AA级企业债收益率下行4.82个基点，10年期AA级企业债收益率下行4.80个基点，分别为4.52%、5.03%和6.22%。
上周央行连续第五周进行中性对冲工作，公开市场上周投放与到期量持平。银行间资金利率整体持稳，7天质押式回购的加权平均利率为3.1210%。目前货币市场流动格局整体平稳，利差窄幅震荡运行，整体平稳，流动性比较充裕。短期，资金利率将以3.5%（R007）为中枢做震荡。

10月经济数据正陆续公布，10月制造业PMI为50.8%，创5个月新低。生产指数和新订单指数也有所下降，预示经济上行动力不足。进出口同比增速较平稳，但进出口增速下滑，表明我国内需疲软。而最新公布的10月CPI持平于9月，PPI同比下降2.2%，表明通胀下行，甚至有通缩风险。经济整体下行压力仍大，市场对经济持续低迷预期进一步强化，对货币政策进一步放松的政策预期也进一步升温。九月以来，信用债收益率跟随利率债大幅下行，信用利差逐渐压缩。债券市场牛市基础未变，但短期可能存在获利回吐的阶段性回调压力，可控制阶段性风险。

综合分析，经济整体下行压力仍大，实体经济融资成本仍在高位，债券市场牛市基础未变。对于配置型资金而言，票息行情仍可维持。九月以来，信用债收益率跟随利率债大幅下行，信用利差逐渐压缩，短期可能存在获利回吐的阶段性回调压力，可控制阶段性风险。
3、 QDII基金投资策略 
上周全周美股三大指数涨幅收窄，但继续创新高，道指上涨60.81点，收于17634.74点，涨幅为0.35%；纳指上涨56.01点，收于4630.74点，涨幅为1.21%；标普500上涨7.90点，收于2039.82点，涨幅为0.39%。

经济数据方面，美国经济数据略显疲软。美国上周（11月8日当周）初请失业金人数小幅回升至29万人，高于此前预期的28万人，创下9月20日以来新高。续请失业金人数和首次申请失业金人数四周均值均小幅上升。美国商业统计局周三（11月12日）发布的数据显示，美国9月批发库存环比上升0.3%，预期上升0.2%，8月份由上升0.7%下修至上升0.6%。美国商务部发布的10月零售报告显示，10月零售额经季调环比增长0.3%，扭转了此前9月下滑的颓势。0.3%的涨幅超出经济学家增0.2%的预期。

上周，美国公布的经济数据整体略显疲软，初申人数上升，库存增幅高于预期，但零售数据好于预期。加之上周三首场暴风雪天气突袭美国，或对11月美国经济指标产生影响。但长期来看，美国经济并未有明细走弱，美股仍可能继续上行。投资者仍可适量配置美股QDII。
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