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公募基金周报
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市场情绪高昂，短期维持强势

摘要
· 上周，沪深两市双双收涨。上证综指涨幅为5.12%；深证成指涨幅为3.84%；沪深300指数涨幅为4.92%；创业板指数涨幅为2.41%。大盘股强于小盘股。29个中信一级行业全部上涨。其中，交通运输、钢铁和建筑表现居前；食品饮料、通信和传媒表现相对居后。
· 上周，国内外各类型基金全部实现上涨，指数型、股票型、混合型基金表现居前，涨幅分别为4.29%、3.55%和2.71%，保本型、债券型和货币型基金表现相对居后，涨幅分别为1.33%、1.28%和0.07%，QDII型基金延续上涨，涨幅为0.97%。
· 股票型基金：在中长线向上趋势较明确的情况下，10月的回调已经帮助市场重新积聚了能量，预计后续市场将震荡向上，稳定地将上涨态势延续至明年。因此，投资者可维持较高的权益类基金配置比例，在方向上，可依托增长较为确定的成长、消费板块，沿着较明晰的政策主线，布局相应的主题基金。
· 债券型基金：经济下行压力依然存在，基本面对债市仍然有较强支撑。虽然短期受到获利了结，货币放松后可能保增长等因素影响，债券市场可能阶段性出现波动，但利率下行趋势不变，对于配置型资金而言，票息行情仍可维持，利率债亦有很好的配置价值。
· QDII基金：美联储正式结束QE，但符合市场预期。经济数据来看，美国经济仍表现强势，消费者信心指数创7年来最高。另外，数据显示，75%的公司三季度财报好于市场预期，为2010年以来最强劲。加上日本央行上周五扩大了刺激规模，或导致资金进一步回流美国。长期来看，美股仍可能继续上行。投资者仍可适量配置美股QDII。
市场回顾

一、 基础市场 
上周，沪深两市双双收涨。上证综指收于2420.18点，涨117.90点，涨幅为5.12%；深证成指收于8225.61点，涨304.48点，涨幅为3.84%；沪深300指数收于2508.33点，涨117.62点，涨幅为4.92%；创业板指数收于1513.27点，涨35.68点，涨幅为2.41%。大盘股强于小盘股。中证100上涨4.98%，中证500上涨4.43%。上周，29个中信一级行业全部上涨。其中，交通运输、钢铁和建筑表现居前，涨幅分别为10.32%、8.67%和8.01%，食品饮料、通信和传媒表现居后，涨幅分别为1.77%、2.98%和2.99%。
上周，中信标普全债指数上涨0.53%，收于1466.72点。
上周，欧美主要市场普遍上涨。其中，道指上涨3.48%，标普500上涨2.72%；道琼斯欧洲50 上涨2.70%。亚太主要市场普遍上涨。其中，日经225指数上涨7.34%，恒生指数上涨2.99%。
	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	2420.18 
	5.12 

	沪深300指数
	2508.33 
	4.92 

	深证成份指数
	8225.61 
	3.84 

	中小板综指
	7953.97 
	3.85 

	创业板指
	1513.27 
	2.41 

	深证综指
	1350.50 
	4.15 

	上证基金指数
	4243.91 
	3.73 

	深证基金指数
	5750.03 
	2.79 

	中证100
	2263.77 
	4.98 

	中证500
	4986.42 
	4.43 

	道琼斯工业平均指数
	17390.52 
	3.48 

	标准普尔500指数
	2018.05 
	2.72 

	道琼斯欧洲50
	2998.27 
	2.70 

	德国DAX指数
	9326.87 
	3.77 

	法国巴黎CAC40指数
	4233.09 
	2.52 

	伦敦金融时报100指数
	6546.47 
	2.47 

	俄罗斯RTS指数
	1091.44 
	5.28 

	东京日经225指数
	16413.76 
	7.34 

	恒生指数
	23998.06 
	2.99 

	韩国综合指数
	1964.43 
	2.01 

	印度孟买Sensex30指数
	27865.83 
	3.78 

	中信标普全债指数
	1466.72 
	0.53 

	中债国债全价指数
	116.61 
	0.40 

	中债企业债全价指数
	102.84 
	0.42 


数据来源：Wind、好买基金研究中心 
	上周中信一级行业涨跌幅
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数据来源：Wind、好买基金研究中心
二、基金市场
上周，国内外各类型基金全部实现上涨，指数型、股票型、混合型基金表现居前，涨幅分别为4.29%、3.55%和2.71%，保本型、债券型和货币型基金表现相对居后，涨幅分别为1.33%、1.28%和0.07%，QDII型基金延续上涨，涨幅为0.97%。
	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年10月30日
上周，股票型基金中，富国医疗保健行业、大摩主题优选和新华钻石品质企业表现居前，涨幅分别为7.80%、6.83%和6.38%；混合型基金中，广发内需增长、新华优选分红和汇添富蓝筹稳健表现居前，涨幅分别为6.08%、6.05%和5.87%；封闭式基金中，基金汉兴、基金同盛和基金鸿阳表现居前，涨幅分别为4.65%、4.09%和4.07%；QDII中，易方达恒生H股ETF、招商标普金砖四国和易方达恒生H股ETF联接人民币表现居前，涨幅分别为3.44%、3.28%和3.22%。
	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨幅前五
	混合型涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	富国医疗保健行业
	7.80 
	广发内需增长
	6.08 

	大摩主题优选
	6.83 
	新华优选分红
	6.05 

	新华钻石品质企业
	6.38 
	汇添富蓝筹稳健
	5.87 

	招商大盘蓝筹
	6.21 
	汇丰晋信动态策略
	5.83 

	鹏华价值优势
	6.17 
	华泰柏瑞积极成长
	5.50 

	封闭式净值涨幅前五
	QDII涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	基金汉兴
	4.65 
	易方达恒生H股ETF
	3.44 

	基金同盛
	4.09 
	招商标普金砖四国
	3.28 

	基金鸿阳
	4.07 
	易方达恒生H股ETF联接人民币
	3.22 

	基金银丰
	3.98 
	易方达恒生H股ETF联接美元现汇
	3.22 

	融通通泽
	3.02 
	易方达恒生H股ETF联接美元现钞
	3.22 

	指数型基金涨跌幅前五

	名称
	周涨幅(%)

	南方小康产业ETF
	6.70 

	南方小康产业ETF联接
	6.31 

	嘉实基本面50
	6.16 

	华泰柏瑞红利ETF
	6.03 

	建信深证基本面60ETF
	5.93 


数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年10月30日
上周，债券型基金中，民生加银转债优选A、长信可转债A和民生加银增强收益A表现居前，涨幅分别为11.01%、9.69%和8.69%；货币型基金中，宝盈货币A、富安达现金通货币A和景顺长城景益货币A表现居前，涨幅分别为0.17%、0.15 %和0.15%。
	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨幅前五
	货币型涨幅前五

	名称
	周涨幅（%）
	名称
	周涨幅（%）

	民生加银转债优选A
	11.01 
	宝盈货币A
	0.17 

	长信可转债A
	9.69 
	富安达现金通货币A
	0.15 

	民生加银增强收益A
	8.69 
	景顺长城景益货币A
	0.15 

	建信转债增强A
	8.41 
	国金通用金腾通
	0.15 

	华安可转债A
	8.11 
	汇添富货币A
	0.14 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，分级基金进取份额中，银华中证转债B、申万菱信申万证券行业B、鹏华非银行B表现居前，净值涨幅分别为21.07%、18.40%和16.37%。杠杆排名前三的分别是嘉实多利进取、海富通稳进增利B和银华锐进，杠杆大小分别为5.72、3.76和3.33。
	分级基金进取份额收益率及杠杠排名前五

	净值涨幅前五
	杠杆前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	杠杆大小

	银华中证转债B
	21.07
	嘉实多利进取
	5.72 

	申万菱信申万证券行业B
	18.40
	海富通稳进增利B
	3.76 

	鹏华非银行B
	16.37
	银华锐进
	3.33 

	信诚中证800金融B
	15.89
	华富恒财分级B
	3.27 

	银华锐进
	15.68
	泰达宏利瑞利B
	3.26 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，整个组合上周在同类中排名为95/683。
	好买推荐组合

	代码
	名称
	近一周表现(%)
	近一个月(%)
	近三个月(%)

	000172.OF
	华泰柏瑞量化指数
	5.59
	3.93
	11.56

	233009.OF
	大摩多因子策略
	4.92
	1.07
	25.19

	270025.OF
	广发行业领先
	4.12
	0.33
	12.11

	470006.OF
	汇添富医药保健
	2.72
	2.79
	12.19

	牛基组合平均
	4.34
	2.03
	15.26


基金动态

一、基金发行
	上周基金发行

	名称
	认购起始日期
	认购截止日期
	投资类型
	管理公司

	鹏华中证国防
	2014-10-27
	2014-11-7
	指数型基金
	鹏华基金管理有限公司

	鹏华中证国防B
	2014-10-27
	2014-11-7
	指数型基金
	鹏华基金管理有限公司

	鹏华中证国防A
	2014-10-27
	2014-11-7
	指数型基金
	鹏华基金管理有限公司

	华润元大富时中国A50
	2014-10-27
	2014-11-14
	指数型基金
	华润元大基金管理有限公司

	海富通新内需
	2014-10-27
	2014-11-21
	混合型基金
	海富通基金管理有限公司

	富国新回报AB
	2014-10-27
	2014-11-21
	混合型基金
	富国基金管理有限公司

	富国新回报C
	2014-10-27
	2014-11-21
	混合型基金
	富国基金管理有限公司

	汇丰晋信双核策略A
	2014-10-27
	2014-11-21
	混合型基金
	汇丰晋信基金管理有限公司

	汇丰晋信双核策略C
	2014-10-27
	2014-11-21
	混合型基金
	汇丰晋信基金管理有限公司

	工银瑞信医疗保健
	2014-10-27
	2014-11-14
	股票型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	上投摩根纯债丰利C
	2014-10-27
	2014-11-14
	债券型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	上投摩根纯债丰利A
	2014-10-27
	2014-11-14
	债券型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	华安中证细分医药ETF联接C
	2014-10-30
	2014-11-26
	指数型基金
	华安基金管理有限公司

	华安中证细分医药ETF联接A
	2014-10-30
	2014-11-26
	指数型基金
	华安基金管理有限公司

	融通通源短融
	2014-10-30
	2014-11-14
	债券型基金
	融通基金管理有限公司

	鹏华养老产业
	2014-10-31
	2014-11-28
	股票型基金
	鹏华基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
二、基金分红

	上周基金分红

	名称
	单位分红
	红利发放日
	权益登记日
	除息日
	投资类型
	管理公司

	嘉实超短债
	0.0038
	2014-10-28
	2014-10-27
	2014-10-27
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实全球房地产
	0.0032
	2014-10-28
	2014-10-24
	2014-10-23
	QDII基金
	嘉实基金管理有限公司

	工银瑞信四季收益
	0.0150
	2014-10-31
	2014-10-28
	2014-10-29
	债券型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	工银瑞信双债增强
	0.0150
	2014-10-29
	2014-10-28
	2014-10-29
	债券型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	嘉实多元收益A
	0.0120
	2014-10-28
	2014-10-27
	2014-10-27
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实多元收益B
	0.0120
	2014-10-28
	2014-10-27
	2014-10-27
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	华商双债丰利C
	0.0500
	2014-10-28
	2014-10-24
	2014-10-24
	债券型基金
	华商基金管理有限公司

	华商双债丰利A
	0.0500
	2014-10-28
	2014-10-24
	2014-10-24
	债券型基金
	华商基金管理有限公司

	南方广利回报C
	0.0600
	2014-10-28
	2014-10-27
	2014-10-27
	债券型基金
	南方基金管理有限公司

	南方广利回报AB
	0.0600
	2014-10-28
	2014-10-27
	2014-10-27
	债券型基金
	南方基金管理有限公司

	富国信用增强C
	0.0120
	2014-10-27
	2014-10-22
	2014-10-23
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	富国信用增强AB
	0.0120
	2014-10-27
	2014-10-22
	2014-10-23
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	华安信用增强
	0.0080
	2014-10-27
	2014-10-24
	2014-10-24
	债券型基金
	华安基金管理有限公司

	宝盈核心优势C
	0.0100
	2014-10-28
	2014-10-27
	2014-10-27
	混合型基金
	宝盈基金管理有限公司

	宝盈核心优势A
	0.0100
	2014-10-28
	2014-10-27
	2014-10-27
	混合型基金
	宝盈基金管理有限公司

	华商领先企业
	0.0900
	2014-10-28
	2014-10-24
	2014-10-24
	混合型基金
	华商基金管理有限公司

	华夏回报2号
	0.0300
	2014-10-29
	2014-10-28
	2014-10-28
	混合型基金
	华夏基金管理有限公司

	泰达宏利成长
	0.2800
	2014-10-29
	2014-10-28
	2014-10-28
	股票型基金
	泰达宏利基金管理有限公司

	融通岁岁添利B
	0.0050
	2014-10-31
	2014-10-29
	2014-10-29
	债券型基金
	融通基金管理有限公司

	融通岁岁添利A
	0.0060
	2014-10-31
	2014-10-29
	2014-10-29
	债券型基金
	融通基金管理有限公司

	新华安享惠金A
	0.2580
	2014-10-29
	2014-10-27
	2014-10-27
	债券型基金
	新华基金管理有限公司

	嘉实如意宝C
	0.0750
	2014-10-29
	2014-10-28
	2014-10-28
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实如意宝AB
	0.0800
	2014-10-29
	2014-10-28
	2014-10-28
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	新华安享惠金C
	0.2580
	2014-10-29
	2014-10-27
	2014-10-27
	债券型基金
	新华基金管理有限公司

	长盛双月红1年期C
	0.0240
	2014-10-28
	2014-10-24
	2014-10-24
	债券型基金
	长盛基金管理有限公司

	长盛双月红1年期A
	0.0240
	2014-10-28
	2014-10-24
	2014-10-24
	债券型基金
	长盛基金管理有限公司

	中邮稳定收益C
	0.0350
	2014-10-27
	2014-10-23
	2014-10-23
	债券型基金
	中邮创业基金管理有限公司

	银华信用四季红
	0.0200
	2014-10-27
	2014-10-24
	2014-10-24
	债券型基金
	银华基金管理有限公司

	银华信用季季红
	0.0400
	2014-10-27
	2014-10-24
	2014-10-24
	债券型基金
	银华基金管理有限公司

	大摩纯债稳定增利
	0.0100
	2014-10-27
	2014-10-23
	2014-10-23
	债券型基金
	摩根士丹利华鑫基金管理有限公司

	富国国有企业债C
	0.0080
	2014-10-27
	2014-10-22
	2014-10-23
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	富国国有企业债AB
	0.0080
	2014-10-27
	2014-10-22
	2014-10-23
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	民生加银平稳添利C
	0.0270
	2014-10-27
	2014-10-23
	2014-10-23
	债券型基金
	民生加银基金管理有限公司

	民生加银平稳增利A
	0.0270
	2014-10-27
	2014-10-23
	2014-10-24
	债券型基金
	民生加银基金管理有限公司

	中邮定期开放A
	0.0350
	2014-10-27
	2014-10-23
	2014-10-23
	债券型基金
	中邮创业基金管理有限公司

	民生加银平稳添利A
	0.0280
	2014-10-27
	2014-10-23
	2014-10-24
	债券型基金
	民生加银基金管理有限公司

	中邮稳定收益A
	0.0350
	2014-10-27
	2014-10-23
	2014-10-23
	债券型基金
	中邮创业基金管理有限公司

	民生加银平稳增利C
	0.0240
	2014-10-27
	2014-10-23
	2014-10-23
	债券型基金
	民生加银基金管理有限公司

	中邮定期开放C
	0.0350
	2014-10-27
	2014-10-23
	2014-10-23
	债券型基金
	中邮创业基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
三、基金经理变更

	上周基金经理变更

	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	投资类型
	管理公司

	富国收益增强A
	邹卉
	2014-10-28
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	富国收益增强C
	邹卉
	2014-10-28
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	景顺长城稳定收益A
	陈文鹏 汝平
	2014-10-28
	债券型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	景顺长城稳定收益C
	陈文鹏 汝平
	2014-10-28
	债券型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	景顺长城精选蓝筹
	余广
	2014-10-28
	股票型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	长城久盈纯债B
	史彦刚
	2014-10-28
	债券型基金
	长城基金管理有限公司

	长城久盈纯债A
	史彦刚
	2014-10-28
	债券型基金
	长城基金管理有限公司

	长城久盈纯债
	史彦刚
	2014-10-28
	债券型基金
	长城基金管理有限公司

	上投摩根红利回报
	聂曙光 征茂平
	2014-10-29
	债券型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	信达澳银红利回报
	张俊生
	2014-10-29
	股票型基金
	信达澳银基金管理有限公司

	广发中证百度百发E
	陆志明
	2014-10-30
	指数型基金
	广发基金管理有限公司

	南方中证500医药卫生ETF
	罗文杰
	2014-10-30
	指数型基金
	南方基金管理有限公司

	广发中证百度百发A
	陆志明
	2014-10-30
	指数型基金
	广发基金管理有限公司

	融通通源短融
	丁经纬 周珺
	2014-10-30
	债券型基金
	融通基金管理有限公司

	国投瑞银钱多宝I
	徐栋 颜文浩
	2014-10-30
	货币型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银钱多宝A
	徐栋 颜文浩
	2014-10-30
	货币型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	华安现金富利B
	贺涛 孙丽娜
	2014-10-30
	货币型基金
	华安基金管理有限公司

	华安现金富利A
	贺涛 孙丽娜
	2014-10-30
	货币型基金
	华安基金管理有限公司

	东吴货币B
	邵笛
	2014-10-30
	货币型基金
	东吴基金管理有限公司

	东吴货币A
	邵笛
	2014-10-30
	货币型基金
	东吴基金管理有限公司

	上投摩根转型动力
	卢扬 罗建辉
	2014-10-30
	混合型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	上投摩根双核平衡
	卢扬 罗建辉
	2014-10-30
	混合型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	华富智慧城市
	龚炜
	2014-10-31
	混合型基金
	华富基金管理有限公司

	景顺长城新兴成长
	杨鹏
	2014-10-31
	股票型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	景顺长城公司治理
	鲍无可
	2014-10-31
	股票型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	招商行业领先
	吴昊 王忠波
	2014-10-31
	股票型基金
	招商基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
焦点点评
1、 基金三季报重仓股曝光 白马股成明日黄花
本周，公募基金的三季报披露完毕，1370只股票被重仓持有。数据显示，主动偏股型基金对白马股进一步减持。将14只白马股（上海家化、云南白药、恒瑞医药、片仔癀、长春高新、长城汽车、康得新、海康威视、大华股份、歌尔声学、杰瑞股份、伊利股份、光明乳业、格力电器）汇总在一起观察基金持仓变化，在2013年三季度以前，基金重仓股持续加大对白马股的配置，最高配置比例达到23.6%，但到今年三季报，基金重仓股对白马股的配置比例已下降至10.3%，短短一年时间里减仓过半。
点评：基金减仓白马股，也并不表示白马股失去了投资价值，长期来看，白马股成长性依然可期。
二、证监会：新重组办法于11月23日实施
10月31日，证监会新闻发言人邓舸表示，重组办法过渡期方案，新的重组办法于11月23日实施，11月23日之前上市公司重组方案通过股东大会表决的，该类公司适用原重组办法，未适应新规的终止事项，按新办法；11月23日之前通过股东决议的，但为表决的公司，可自主选择是否按新办法调整方案，选择新重组办法的需在11月23日之后重新召开股东大会表决重组方案；11月23日以后召开股东大会表决的实行新的重组办法。
点评：重组题材一直是市场炒作的热点。在未来并购中，对不构成借壳上市的上市公司重大购买、出售、置换资产行为的审批取消。这对手持大量现金、并购意愿强的上市公司有利。在新的并购重组办法实施后，上市公司并购重组步伐会加快，不仅有钱的公司会积极并购，那些需要快速扩张的公司也可以利用定增+并购的方式进行资本运作。
三、沪港通重启测试，下周或定启动时间
10月29日，国内各大券商均接到了上交所的通知，通知显示：“上交所将于11月1日开放沪港通技术系统测试。请会员组织已签约客户参与。”因为沪港交易所此前曾经表示，在沪港通正式启动之前，还要进行多次的技术系统测试。
点评：沪港通已经进入最后的准备阶段，而且此前已经进行了多轮的系统测试，这很可能是沪港通最后一次重启测试，在本次测试之后，沪港通就将迎来正式启动。
好买观点

一、 股票型基金投资策略
经济面：10月中采PMI终值为50.8，较前值下降0.3，但仍在荣枯线以上。这一结果并没超过我们的预期，就像此前的报告中所分析的，转型尚未成，经济缺乏向上的动力，有各方面政策托底，经济向下也不会触及系统性风险的底线，所以经济数据短期不会带来太大的利好或利空。

资金面：短期宽松态势不减。10月继续实现整体资金净投放，中国版的QE政策正在延续。流动性宽松，以及利率水平的下降，正不断促使投资者的风险偏好水平回升，并向股市中进一步涌入，新增开户数持续位于高位，基金募集状况回暖，都是相应的佐证。

政策面：政策托底意味明显，同时政府仍有一定的政策工具可用，通胀持续位于低位也为宽松政策提供空间。四中全会落实依法治国，虽然对短期市场没有影响，但其长期释放的制度红利，将在中长期令市场受益无穷。国务院常务会议部署推动消费扩大和升级，为市场指明了多个明确的长线投资方向，同时也具有稳定预期的作用。
情绪面：偏股型基金仓位下降7.00%，当前仓位70.35%。其中，股票型基金下降6.86%，标准混合型基金下降7.19%，当前仓位分别为75.94%和61.96%。目前，公募基金仓位总体处于偏低水平，这一因素对市场影响偏于利多。
总的来看，经济基本面方面没有惊喜也无需过度忧虑，流动性宽松的状态为市场向上提供了基础。政策上仍有进一步刺激的空间，但投资者宜把握政策导向，寻找确定性较强的投资机会。进入到四季度，市场一般开始为第二年的投资做一定的布局，而从往年情况看，四季度和次年的行情往往有一定延续性，即所谓的“跨年行情”。在中长线向上趋势较明确的情况下，10月的回调已经帮助市场重新积聚了能量，预计后续市场将震荡向上，稳定地将上涨态势延续至明年。因此，投资者可维持较高的权益类基金配置比例，在方向上，可依托增长较为确定的成长、消费板块，沿着较明晰的政策主线，布局相应的主题基金。
二、债券型基金投资策略
上周中债总财富指数收于153.43，较前周上涨0.48%；中债国债总财富指数收于152.69较前周上涨0.44%,中债金融债总财富指数收于155.31，较前周上涨0.54%；中债企业债总财富指数收于142.70，较前周上涨0.56%；中债短融总财富指数收于143.16，较前周上涨0.15%。

中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率为3.36%,下行14.11个基点，十年期国债收益率为3.76%，下行4.54个基点；银行间一年期AAA级企业债收益率下行10.55个基点，银行间三年期AAA级企业债收益率下行14.03个基点，10年期AAA级企业债收益率下行11.62个基点，分别为4.27%、4.50%和4.98%,一年期AA级企业债收益率下行13.55个基点，三年期AA级企业债收益率下行14.03个基点，10年期AA级企业债收益率下行10.62个基点，分别为4.79%、5.32%和6.54%。

资金面上，近期央行定向微刺激政策频出，央行通过定向微刺激来稳增长的思路已然清晰。尽管9月增长数据好于预期，全面放松降息降准难以看到，但整体投资及地产投资数据继续下滑，年底前货币政策大概率维持定向宽松基调。公开市场操作方面，上周周二和周四分别进行了200亿元14天期正回购，考虑到有400亿元正回购到期，再次实现零净投放。银行间资金利率整体持稳，7天质押式回购的加权平均利率为3.2527%，较上周上行7个BP。短期虽然面临财政缴款和IPO新股冻结资金等扰动因素，但银行间流动性仍将保持平稳局面，资金利率将以3.5%（R007）为中枢做震荡。

10月份债市表现出众，可能受到美国退出QE和交易盘部分止盈的影响，利率债市场小幅波动。獐子岛公告大额核销和计提跌价准备致巨亏事件，也有可能对市场风险偏好带来一定的局部冲击。但整体来看，目前流动性宽松、市场风险偏好仍在高位的格局难以撼动，基本面对债市支撑强劲。受到流动性继续宽松，定向放松政策不断的影响，利率债表现不凡。

综合分析，经济下行压力依然存在，基本面对债市仍然有较强支撑。虽然短期受到获利了结，货币放松后可能保增长等因素影响，债券市场可能阶段性出现波动，但利率下行趋势不变，对于配置型资金而言，票息行情仍可维持，利率债亦有很好的配置价值。
3、 QDII基金投资策略 
上周全周美股三大指数继续强势反弹，道指和纳指创新高，道指上涨585.11点，收于17390.52点，涨幅为3.48%；纳指上涨147.02点，收于4630.74点，涨幅为3.28%；标普500上涨53.47点，收于2018.05点，涨幅为2.72%。

经济数据方面，美国经济表现仍较强势，日本扩大量化宽松。美国密歇根大学和路透社31日联合发布的报告显示，受美国消费者对未来经济形势及收入状况预期改善影响，10月美国密歇根大学消费者信心指数终值为86.9，升至7年来新高，好于市场预期。美国商务部公布的数据显示，9月份美国个人收入继续增长，环比增幅为0.2%；但个人消费开支环比下降0.2%，为今年以来首次下降。芝加哥供应管理协会公布的数据显示，10月份芝加哥商业活动指数较前月上升5.7点至66.2，为一年来最高水平，主要受新订单数增加推动。另外，日本方面，日本央行31日意外宣布扩大宽松货币政策，将宽松规模扩大至每年购买约80万亿日元资产，以刺激因4月1日消费税上调而遭受打击的经济。

上周，美联储正式结束QE，但符合市场预期。经济数据来看，美国经济仍表现强势，消费者信心指数创7年来最高。另外，数据显示，75%的公司三季度财报好于市场预期，为2010年以来最强劲。加上日本央行上周五扩大了刺激规模，或导致资金进一步回流美国。长期来看，美股仍可能继续上行。投资者仍可适量配置美股QDII。
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