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基金简介
	图表1：广发全球医疗保健基金（QDII）简介

	成立时间
	2013-12-10
	基金规模（截止2014年2季末）
	1.52亿元

	基金类型
	QDII-指数型
	基金经理
	邱炜

	投资目标
	采用被动式指数化投资策略，通过严格的投资程序约束和数量化风险管理手段，力求实现对标的指数的有效跟踪，追求跟踪误差的最小化。

	投资范围
	采用完全复制法来跟踪标普全球1200医疗保健指数，按照个股在标的指数中的基准权重构建股票组合。基金将主要以降低跟踪误差和投资组合流动性管理为目的，综合考虑流动性和收益性，构建本基金债券和货币市场工具的投资组合。

	业绩比较基准
	人民币计价的标普全球1200医疗保健指数收益率

	风险收益特征
	高风险基金

	来源：国金证券研究所 


基金投资价值分析: 
投资标的：全球医疗保健代表指数，从历史看长期表现稳健
· 广发全球医疗保健指数基金所跟踪的指数——标普全球1200医疗保健指数，是全球最具有代表性的医疗保健领域股票指数之一。该指数由全球医疗保健领域的代表性上市公司组成，包括制药企业、医疗管理机构、生命科技企业、医疗设备制造企业及医疗服务提供企业等。
· 从细分行业看，药品行业（61.1%）、生物科技（12.8%）、医疗器械（10.7%）等行业权重较大；见图表3。
· 从重仓股看，截至2014年9月10日，该指数有90只成份股，前10大成份股权重合计占45%，集中度较高。前十大重仓股分别为强生（7.76%）、诺华（6.55%）、罗氏（5.35%）、辉瑞制药（4.88%）、默克（4.43%）、吉利德（4.2%）、赛诺菲（3.45%）、拜耳（2.95%）、葛兰素史克（2.9%）、安进（2.75%）、诺和诺德（2.45%）等，大多为世界500强企业。
	图表2： 金融危机以来全球医疗保健指数历年收益率
	
	图表3：标普全球1200医疗保健指数行业分布

	统计区间
标普全球医疗保健（%）
标普500（%）
沪深300（%）
富时中国A600医药生物（%）
2008

-21.18

-36.99

-65.95

-43.35

2009

19.26

26.45

96.71

102.79

2010

3.03

15.08

-12.51

29.69

2011

11.39

2.08

-25.01

-30.89

2012

18.41

15.98

7.55

8.47

2013

36.68

32.04

-5.34

36.56

2014前三季度
13.26

6.7

5.19

1.09

年化收益率
10.93

6.75

-9.86

6.89

日波动率
1.08

1.53

1.68

1.71
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	数据来源：国金证券研究所；彭博，wind资讯 
	
	


· 一般来讲，全球医药行业属于非周期性行业，从历史看具有稳定增长的特性。从一个较长的跨越牛熊的周期来考察，标普全球医疗指数的稳健表现可圈可点。例如，2008年金融危机，标普500下跌36.99%，而标普全球医疗指数仅下跌21.18%；在2009~2013年连续5年，标普全球医疗保健指数年度收益率均为正，平均年收益率达到17.75%。并且，其日均波动率低于同期标普500指数、沪深300等。今年以来的前3个季度，标普全球医疗保健指数收益率已达13.26%；均高于同期标普500指数6.7%与沪深300指数5.19%的表现。详见图表2。
	图表4：标普全球医疗指数与标普500的历史比较（2008～2014年前3季度）
	
	图表5：标普全球医疗指数与沪深300的历史比较（2008～2014年前3季度）
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	来源：国金证券研究所；wind
	
	


成份股涵盖欧美知名药企，药品开发与定价能力均强
· 我们从标普全球医疗保健指数成份股分析，可以发现：其涵盖了众多欧美知名药企，这些企业在开发与市场定价方面均有很强的实力。医疗行业是一个研发投入很大的行业，只有资本实力雄厚的企业，才能保证研发的资金充足和开发出更多新的产品。
· 较典型的，如吉利德治疗丙肝的特效药索菲布韦（sovaldi），去年12月份获得美国FDA批准，标价为每片1000多美元，仅仅今年第一季度销售即超过20亿美元；其他的，例如瑞士罗氏的治疗流感的达菲，拜耳生产的治疗心血管疾病的拜新同，辉瑞生产的降低胆固醇的立普妥等等，均有很强的市场占有率与议价能力。
医疗指数具有资产配置价值，基金经理管理指数类QDII经验丰富

· 从发展空间来看，全球医疗保健行业指数有较高的资产配置价值。医疗行业属于增长比较稳定的行业，在资产组合中加入医疗保健行业，可以增强组合抵御风险的能力。全球医疗保健的需求将持续增长。据IMS预测，到2015年全球医药支出将达到1.1万亿美元，支出的年增长率将维持在6%。新兴市场国家的人口老龄化和人均收入的增长，也将显著提高对医疗保健的需求。

· 此外，广发基金是业内拥有QDII基金数量较多的基金公司之一。在QDII及指数产品的产品设计、投资和风险管理等方面积累了丰富的市场经验。基金经理邱炜同时管理广发标普全球农业指数、广发纳斯达克100指数、广发美国房地产指数等金，拥有丰富的指数类QDII产品管理经验。

· 展望四季度，邱炜认为：整个医药保健行业经过过去不断的投入研发，许多新技术开始陆续面市，包括新的基因测序技术、口服胰岛素技术在内的诸多新产品、新技术，都将使得医疗保健行业将进入一个新的高速发展阶段，因此看好后市该指数表现。

· 进入四季度，海外市场遭遇较大幅度波动，市场避险情绪有所上升，我们建议投资者提防风险资产下跌风险；同时，投资者可以重点关注医疗、消费等防御性板块和稳健型基金品种。其中广发全球医疗保健指数基金是目前较好的配置选择品种。
	图表6：标普500与CBOE变动率指数（今年以来）：美股四季度下挫，避险情绪上升
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	来源：国金证券研究所 


综合以上，广发全球医疗保健指数基金所跟踪的指数——标普全球1200医疗保健指数，是全球最具有代表性的股票指数之一。从一个较长的跨越牛熊的周期来考察，标普全球医疗指数的稳健表现可圈可点。其成份股涵盖了众多欧美知名药企，诸如生产治疗丙肝特效药的吉利德，生产流感药达菲的瑞士罗氏，治疗心血管疾病拜新同的拜耳等，这些企业在开发与市场定价方面均有很强的实力。从历史看，医疗行业属于增长比较稳定的行业，在资产组合中加入医疗保健行业，可以增强组合抵御风险的能力。从成长性的角度，全球医疗保健市场的持续增长，以及不断面市的治疗新技术、新产品，也将推动医疗保健行业进入一个高速发展阶段。目前，海外市场遭遇较大幅度波动，市场避险情绪有所上升，我们建议可以重点关注医疗、消费等防御性板块和稳健型基金品种。基于以上，我们对于广发全球医疗保健指数基金的投资建议为“买入”。
风险提示：

· 从风险收益的角度来看，广发全球医疗保健指数型基金为高风险基金，预期风险收益水平高于混合型、债券型基金和货币市场基金，建议具备较高风险承受能力的投资者关注。
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基本结论


广发全球医疗保健指数基金所跟踪的指数——标普全球1200医疗保健指数，是全球最具有代表性的股票指数之一。从一个较长的跨越牛熊的周期来考察，标普全球医疗指数的稳健表现可圈可点。其成份股涵盖了众多欧美知名药企，诸如生产治疗丙肝特效药的吉利德，生产流感药达菲的瑞士罗氏，治疗心血管疾病拜新同的拜耳等，这些企业在开发与市场定价方面均有很强的实力。从历史看，医疗行业属于增长比较稳定的行业，在资产组合中加入医疗保健行业，可以增强组合抵御风险的能力。从成长性的角度，全球医疗保健市场的持续增长，以及不断面市的治疗新技术、新产品，也将推动医疗保健行业进入一个高速发展阶段。目前，海外市场遭遇较大幅度波动，市场避险情绪有所上升，我们建议可以重点关注医疗、消费等防御性板块和稳健型基金品种。基于以上，我们对于广发全球医疗保健指数基金的投资建议为“买入”。


投资摘要：


广发全球医疗保健指数基金所跟踪的指数——标普全球1200医疗保健指数，是全球最具有代表性的医疗保健领域股票指数之一。从细分行业看，药品行业（61.1%）、生物科技（12.8%）、医疗器械（10.7%）等行业权重较大；从重仓股看，截至2014年9月10日，该指数有90只成份股，前10大成份股权重合计占45%，集中度较高。


一般来讲，全球医药行业属于非周期性行业，从历史看具有稳定增长的特性。从一个较长的跨越牛熊的周期来考察，标普全球医疗指数的稳健表现可圈可点。在2009~2013年连续5年，标普全球医疗保健指数年度收益率均为正，平均年收益率达到17.75%；并且，日均波动率低于同期标普500指数、沪深300等的表现。


我们从标普全球医疗保健指数成份股分析，可以发现：其涵盖了众多欧美知名药企，这些企业在开发与市场定价方面均有很强的实力。较典型的，如吉利德治疗丙肝的特效药索菲布韦（sovaldi），去年12月份获得美国FDA批准，标价为每片1000多美元，仅仅今年第一季度销售即超过20亿美元。


从发展空间来看，全球医疗保健行业指数有较高的资产配置价值。医疗行业属于增长比较稳定的行业，在资产组合中加入医疗保健行业，可以增强组合抵御风险的能力。


此外，广发基金是业内拥有QDII基金数量较多的基金公司之一。在QDII及指数产品的产品设计、投资和风险管理等方面积累了丰富的市场经验。基金经理邱炜同时管理广发标普全球农业指数、广发纳斯达克100指数、广发美国房地产指数等金，拥有丰富的指数类QDII产品管理经验。


进入四季度，海外市场遭遇较大幅度波动，市场避险情绪有所上升，我们建议投资者提防风险资产下跌风险；同时，可以重点关注医疗、消费等防御性板块和稳健型基金品种。








设立日期�
2013-12-10�
�
基金类型�
QDII-指数型�
�
基金公司�
广发�
�
基金经理�
邱炜�
�
单位净值�
1.142元人民币/0.1858美元�
�
累计净值�
1.142元人民币 /0.1858美元�
�
注：单位和累计净值截至2014年10月24日。�
�
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