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公募基金周报
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短期盘整不改中线趋势
摘要
· 上周，沪深两市双双收跌。上证综指跌幅为1.66%；深证成指跌幅为2.83%；沪深300指数跌幅为2.09%；创业板指数跌幅为2.21%。小盘股强于大盘股。29个中信一级行业无一上涨。其中，计算机、银行和通信表现居前；钢铁、煤炭和轻工制造表现居后。
· 上周，国内各类型基金涨跌不一、债券型、保本型和货币型基金表现居前，涨幅分别为0.56%、0.22%和0.06%，混合型、股票型和指数型基金表现相对居后，跌幅分别为1.05%、1.50%和2.06%，QDII型基金逆市大涨，涨幅为1.87%。
· 股票型基金：总的来看，有消息称，沪港通被无限期延后，难以兑现此前关于10月27日开通预期，加之新股申购等原因令市场承压回调。上周，公布的经济数据来看，三季度和9月经济数据虽然继续下行，但均在预期和可控范围之内，预计货币政策仍将以稳健宽松和定向调控为主。长期而言，股市仍可能继续上行，投资者仍可维持前期权益类基金的配置比例，在基金风格上，应保持大小盘平衡配置。
· 债券型基金：虽然近日公布的三季度GDP增速等数据整体略好于预期，但仍呈现增速下滑态势，经济下行压力犹存，对于配置型资金而言，票息行情仍可维持。国庆假期以来，债市收益率跌幅较大，短期市场存在一定获利回吐压力，长期利率下行趋势依旧不变，我们看好利率债的配置价值。
· QDII基金：上周，美国就业数据依旧保持向好，符合市场预期，显示美国经济整体仍较好。欧洲9月经济数据较之8月走好，令市场对欧洲经济衰退担忧缓解，同时，上周美国企业较好的季报以及更好的盈利预期，这也帮助消除了投资者中的部分忧虑情绪。长期来看，美股仍可能继续上行。投资者仍可适量配置美股QDII。
市场回顾

一、 基础市场 
上周，沪深两市双双收跌。上证综指收于2302.28点，跌38.90点，跌幅为1.66%；深证成指收于7921.13点，跌230.39点，跌幅为2.83%；沪深300指数收于2390.71点，跌51.03点，跌幅为2.09%；创业板指数收于1477.59点，跌33.47点，跌幅为2.21%。小盘股强于大盘股。中证100下跌1.84%，中证500下跌1.77%。上周，29个中信一级行业无一上涨。其中，计算机、银行和通信表现居前，跌幅分别为-0.39%、-0.48%和-0.73%，钢铁、煤炭和轻工制造表现居后，跌幅分别为5.36%、3.73%和3.69%。
上周，中信标普全债指数上涨0.42%，收于1458.93点。
上周，欧美主要市场普遍上涨。其中，道指上涨2.59%，标普500上涨4.12%；道琼斯欧洲50 上涨2.22%。亚太主要市场普遍上涨。其中，日经225指数上涨5.22%，恒生指数上涨1.21%。
	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	2302.28 
	-1.66 

	沪深300指数
	2390.71 
	-2.09 

	深证成份指数
	7921.13 
	-2.83 

	中小板综指
	7658.74 
	-1.54 

	创业板指
	1477.59 
	-2.21 

	深证综指
	1296.64 
	-2.03 

	上证基金指数
	4091.44 
	-1.38 

	深证基金指数
	5594.18 
	-1.60 

	中证100
	2156.29 
	-1.84 

	中证500
	4774.67 
	-1.77 

	道琼斯工业平均指数
	16805.41 
	2.59 

	标准普尔500指数
	1964.58 
	4.12 

	道琼斯欧洲50
	2919.55 
	2.22 

	德国DAX指数
	8987.80 
	1.55 

	法国巴黎CAC40指数
	4128.90 
	2.37 

	伦敦金融时报100指数
	6388.73 
	1.24 

	俄罗斯RTS指数
	1036.68 
	-3.38 

	东京日经225指数
	15291.64 
	5.22 

	恒生指数
	23302.20 
	1.21 

	韩国综合指数
	1925.69 
	1.32 

	印度孟买Sensex30指数
	26851.05 
	2.84 

	中信标普全债指数
	1458.93 
	0.42 

	中债国债全价指数
	116.14 
	0.28 

	中债企业债全价指数
	102.41 
	0.62 


数据来源：Wind、好买基金研究中心 
	上周中信一级行业涨跌幅
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数据来源：Wind、好买基金研究中心
二、基金市场
上周，国内各类型基金涨跌不一、债券型、保本型和货币型基金表现居前，涨幅分别为0.56%、0.22%和0.06%，混合型、股票型和指数型基金表现相对居后，跌幅分别为1.05%、1.50%和2.06%，QDII型基金逆市大涨，涨幅为1.87%。
	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年10月25日
上周，股票型基金中，中银主题策略、浦银安盛价值成长和富安达优势成长表现居前，涨幅分别为1.18%、0.68 %和0.67%；混合型基金中，泰达宏利效率优选、易方达裕惠回报和金鹰中小盘精选表现居前，涨幅分别为2.08%、1.07%和0.95%；封闭式基金中，诺安纯债A、易方达永旭添利和民生加银平稳增利A一年表现居前，涨幅分别为1.07%、0.94%和0.93%；QDII中，广发纳斯达克100、国泰纳斯达克100和国泰纳斯达克100ETF表现居前，涨幅分别为5.19%、4.93%和4.86%。
	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨幅前五
	混合型涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	中银主题策略
	1.18 
	泰达宏利效率优选
	2.08 

	浦银安盛价值成长
	0.68 
	易方达裕惠回报
	1.07 

	富安达优势成长
	0.67 
	金鹰中小盘精选
	0.95 

	广发制造业精选
	0.21 
	汇添富蓝筹稳健
	0.93 

	华安生态优先
	0.19 
	长盛高端装备制造
	0.72 

	封闭式净值涨幅前五
	QDII涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	诺安纯债A
	1.07 
	广发纳斯达克100
	5.19 

	易方达永旭添利
	0.94 
	国泰纳斯达克100
	4.93 

	民生加银平稳增利A
	0.93 
	国泰纳斯达克100ETF
	4.86 

	民生加银平稳添利A
	0.92 
	华安纳斯达克100人民币
	4.62 

	鹏华中小企业纯债
	0.90 
	华安纳斯达克100美元现钞
	4.55 

	指数型基金涨跌幅前五

	名称
	周涨幅(%)

	长盛电子信息主题
	0.32 

	华宝兴业上证180价值ETF联接
	-0.87 

	国泰上证180金融ETF联接
	-0.89 

	华宝兴业上证180价值ETF
	-0.97 

	国泰上证180金融ETF
	-1.00 


数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年10月25日
上周，债券型基金中，新华安享惠金A、博时双月薪和兴全磐稳增利债券表现居前，涨幅分别为2.54%、2.50%和2.09%；货币型基金中，长城工资宝、泰信天天收益和南方现金通A表现居前，涨幅分别为0.18%、0.14 %和0.14%。
	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨幅前五
	货币型涨幅前五

	名称
	周涨幅（%）
	名称
	周涨幅（%）

	新华安享惠金A
	2.54 
	长城工资宝
	0.18 

	博时双月薪
	2.50 
	泰信天天收益
	0.14 

	兴全磐稳增利债券
	2.09 
	南方现金通A
	0.14 

	博时安丰18个月
	1.96 
	交银货币A
	0.13 

	博时天颐A
	1.88 
	中海货币A
	0.13 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，分级基金进取份额中，新华惠鑫分级B、鹏华丰信分级B、国富恒利分级B表现居前，净值涨幅分别为2.98%、2.34%和1.88%。杠杆排名前三的分别是嘉实多利进取、海富通稳进增利B和银华中证转债B，杠杆大小分别为6.28、3.76和3.64。
	分级基金进取份额收益率及杠杠排名前五

	净值涨幅前五
	杠杆前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	杠杆大小

	新华惠鑫分级B
	2.98
	嘉实多利进取
	6.28 

	鹏华丰信分级B
	2.34
	海富通稳进增利B
	3.76 

	国富恒利分级B
	1.88
	银华锐进
	3.64 

	富国恒利分级B
	1.75
	银华中证转债B
	3.43 

	华富恒富B
	1.59
	华富恒财分级B
	3.30 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，整个组合上周在同类中排名为564/681。
	好买推荐组合

	代码
	名称
	近一周表现
	近一个月
	近三个月

	000172.OF
	华泰柏瑞量化指数
	-1.80%
	-0.79%
	9.92%

	233009.OF
	大摩多因子策略
	-2.04%
	-1.16%
	25.17%

	270025.OF
	广发行业领先
	-2.02%
	-1.85%
	12.45%

	470006.OF
	汇添富医药保健
	-2.44%
	0.74%
	13.50%

	组合收益
	-2.07%
	-0.77%
	15.26%


基金动态

一、基金发行
	上周基金发行

	名称
	认购起始日期
	认购截止日期
	投资类型
	管理公司

	招商中证证券公司
	2014-10-20
	2014-11-7
	指数型基金
	招商基金管理有限公司

	招商中证证券公司B
	2014-10-20
	2014-11-7
	指数型基金
	招商基金管理有限公司

	招商中证证券公司A
	2014-10-20
	2014-11-7
	指数型基金
	招商基金管理有限公司

	广发中证百度百发E
	2014-10-20
	2014-10-28
	指数型基金
	广发基金管理有限公司

	广发中证百度百发A
	2014-10-20
	2014-10-28
	指数型基金
	广发基金管理有限公司

	海富通阿尔法对冲
	2014-10-20
	2014-11-14
	股票型基金
	海富通基金管理有限公司

	大成纳斯达克100
	2014-10-20
	2014-11-7
	QDII基金
	大成基金管理有限公司

	圆信永丰双红利A
	2014-10-20
	2014-11-14
	混合型基金
	圆信永丰基金管理有限公司

	圆信永丰双红利C
	2014-10-20
	2014-11-14
	混合型基金
	圆信永丰基金管理有限公司

	诺安聚利C
	2014-10-20
	2014-11-7
	债券型基金
	诺安基金管理有限公司

	诺安聚利A
	2014-10-20
	2014-11-7
	债券型基金
	诺安基金管理有限公司

	长城久盈纯债A
	2014-10-20
	2014-10-23
	债券型基金
	长城基金管理有限公司

	银河康乐
	2014-10-23
	2014-11-19
	股票型基金
	银河基金管理有限公司

	泰达宏利转型机遇
	2014-10-23
	2014-11-14
	股票型基金
	泰达宏利基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
二、基金分红

	上周基金分红

	名称
	基金单位分红
	红利发放日
	权益登记日
	除息日
	投资类型
	管理公司

	交银强化回报C
	0.0400
	2014-10-20
	2014-10-16
	2014-10-16
	债券型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	财通稳健增长
	0.0290
	2014-10-21
	2014-10-17
	2014-10-17
	债券型基金
	财通基金管理有限公司

	华泰柏瑞季季红
	0.0150
	2014-10-20
	2014-10-17
	2014-10-17
	债券型基金
	华泰柏瑞基金管理有限公司

	国富岁岁恒丰A
	0.0160
	2014-10-21
	2014-10-20
	2014-10-20
	债券型基金
	国海富兰克林基金管理有限公司

	国富岁岁恒丰C
	0.0150
	2014-10-21
	2014-10-20
	2014-10-20
	债券型基金
	国海富兰克林基金管理有限公司

	南方丰元信用增强A
	0.0400
	2014-10-24
	2014-10-23
	2014-10-23
	债券型基金
	南方基金管理有限公司

	南方丰元信用增强C
	0.0360
	2014-10-24
	2014-10-23
	2014-10-23
	债券型基金
	南方基金管理有限公司

	富国天利增长债券
	0.0150
	2014-10-23
	2014-10-20
	2014-10-21
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	易方达增强回报A
	0.0500
	2014-10-22
	2014-10-21
	2014-10-21
	债券型基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达增强回报B
	0.0500
	2014-10-22
	2014-10-21
	2014-10-21
	债券型基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达双债增强A
	0.1200
	2014-10-23
	2014-10-22
	2014-10-22
	债券型基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达双债增强C
	0.1200
	2014-10-23
	2014-10-22
	2014-10-22
	债券型基金
	易方达基金管理有限公司

	南方永利1年A
	0.0410
	2014-10-24
	2014-10-22
	2014-10-23
	债券型基金
	南方基金管理有限公司

	南方永利1年C
	0.0400
	2014-10-24
	2014-10-22
	2014-10-22
	债券型基金
	南方基金管理有限公司

	富国新天锋
	0.0070
	2014-10-24
	2014-10-21
	2014-10-22
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	国投瑞银双债增利A
	0.0130
	2014-10-24
	2014-10-21
	2014-10-22
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银双债增利C
	0.0130
	2014-10-23
	2014-10-21
	2014-10-21
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	汇添富季季红
	0.0200
	2014-10-24
	2014-10-21
	2014-10-22
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	中欧增强回报
	0.0120
	2014-10-22
	2014-10-17
	2014-10-20
	债券型基金
	中欧基金管理有限公司

	南方多利增强C
	0.0300
	2014-10-24
	2014-10-23
	2014-10-23
	债券型基金
	南方基金管理有限公司

	南方多利增强A
	0.0300
	2014-10-24
	2014-10-23
	2014-10-23
	债券型基金
	南方基金管理有限公司

	上投摩根分红添利A
	0.0120
	2014-10-21
	2014-10-20
	2014-10-20
	债券型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	上投摩根分红添利B
	0.0110
	2014-10-21
	2014-10-20
	2014-10-20
	债券型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	交银增利债券A
	0.0720
	2014-10-20
	2014-10-16
	2014-10-16
	债券型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	交银增利债券B
	0.0720
	2014-10-20
	2014-10-16
	2014-10-16
	债券型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	交银增利债券C
	0.0640
	2014-10-20
	2014-10-16
	2014-10-16
	债券型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	纽银稳定增利A
	0.0060
	2014-10-22
	2014-10-20
	2014-10-20
	债券型基金
	纽银梅隆西部基金管理有限公司

	纽银稳定增利C
	0.0050
	2014-10-22
	2014-10-20
	2014-10-20
	债券型基金
	纽银梅隆西部基金管理有限公司

	国富焦点驱动
	0.0090
	2014-10-23
	2014-10-22
	2014-10-22
	混合型基金
	国海富兰克林基金管理有限公司

	南方医药保健
	0.0350
	2014-10-24
	2014-10-23
	2014-10-23
	混合型基金
	南方基金管理有限公司

	富国天盛
	0.0200
	2014-10-20
	2014-10-15
	2014-10-16
	混合型基金
	富国基金管理有限公司

	南方高端装备
	0.0950
	2014-10-24
	2014-10-23
	2014-10-23
	混合型基金
	南方基金管理有限公司

	安信灵活配置
	0.1000
	2014-10-20
	2014-10-16
	2014-10-16
	混合型基金
	安信基金管理有限责任公司

	上投摩根天颐年丰
	0.0220
	2014-10-21
	2014-10-20
	2014-10-20
	混合型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	上投摩根红利回报
	0.0420
	2014-10-21
	2014-10-20
	2014-10-20
	混合型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	交银荣安保本
	0.0250
	2014-10-23
	2014-10-21
	2014-10-21
	混合型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	交银荣祥保本
	0.0250
	2014-10-23
	2014-10-21
	2014-10-21
	混合型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	交银荣泰保本
	0.0250
	2014-10-23
	2014-10-21
	2014-10-21
	混合型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	上投摩根双息平衡
	0.0250
	2014-10-21
	2014-10-20
	2014-10-20
	混合型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	光大行业轮动
	0.0700
	2014-10-20
	2014-10-16
	2014-10-16
	股票型基金
	光大保德信基金管理有限公司

	国投瑞银中高等级A
	0.0070
	2014-10-23
	2014-10-21
	2014-10-21
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银中高等级C
	0.0070
	2014-10-23
	2014-10-21
	2014-10-21
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	华宸未来信用增利
	0.0300
	2014-10-22
	2014-10-21
	2014-10-21
	债券型基金
	华宸未来基金管理有限公司

	汇添富实业债A
	0.0600
	2014-10-20
	2014-10-16
	2014-10-16
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富实业债C
	0.0600
	2014-10-20
	2014-10-16
	2014-10-16
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	易方达投资级信用债A
	0.0200
	2014-10-21
	2014-10-20
	2014-10-20
	债券型基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达投资级信用债C
	0.0200
	2014-10-21
	2014-10-20
	2014-10-20
	债券型基金
	易方达基金管理有限公司

	华安年年红
	0.0190
	2014-10-24
	2014-10-23
	2014-10-23
	债券型基金
	华安基金管理有限公司

	长城增强收益A
	0.0400
	2014-10-22
	2014-10-20
	2014-10-21
	债券型基金
	长城基金管理有限公司

	长城增强收益C
	0.0400
	2014-10-22
	2014-10-20
	2014-10-21
	债券型基金
	长城基金管理有限公司

	广发集利一年A
	0.0170
	2014-10-24
	2014-10-22
	2014-10-22
	债券型基金
	广发基金管理有限公司

	广发集利一年C
	0.0160
	2014-10-24
	2014-10-22
	2014-10-22
	债券型基金
	广发基金管理有限公司

	鹏华丰融
	0.0320
	2014-10-24
	2014-10-22
	2014-10-22
	债券型基金
	鹏华基金管理有限公司

	华安信用四季红
	0.0080
	2014-10-23
	2014-10-22
	2014-10-22
	债券型基金
	华安基金管理有限公司

	博时信用债纯债
	0.0120
	2014-10-23
	2014-10-21
	2014-10-21
	债券型基金
	博时基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
三、基金经理变更

	上周基金经理变更

	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	投资类型
	管理公司

	国寿安保场内申赎B
	桑迎
	2014-10-20
	货币型基金
	国寿安保基金管理有限公司

	国寿安保场内申赎A
	桑迎
	2014-10-20
	货币型基金
	国寿安保基金管理有限公司

	广发中证全指可选消费ETF
	陆志明 季峰
	2014-10-21
	指数型基金
	广发基金管理有限公司

	中融货币C
	李倩
	2014-10-21
	货币型基金
	中融基金管理有限公司

	中融货币A
	李倩
	2014-10-21
	货币型基金
	中融基金管理有限公司

	国泰民益灵活配置
	黄焱 张一格 樊利安
	2014-10-21
	混合型基金
	国泰基金管理有限公司

	国泰浓益灵活配置
	樊利安 张一格 黄焱
	2014-10-21
	混合型基金
	国泰基金管理有限公司

	国泰金龙行业精选
	杨飞 王航
	2014-10-21
	混合型基金
	国泰基金管理有限公司

	信诚3个月理财A
	张倩
	2014-10-22
	货币型基金
	信诚基金管理有限公司

	东方金账簿货币B
	周薇 姚航
	2014-10-22
	货币型基金
	东方基金管理有限责任公司

	信诚3个月理财B
	张倩
	2014-10-22
	货币型基金
	信诚基金管理有限公司

	工银瑞信添益快线
	魏欣
	2014-10-22
	货币型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	工银瑞信高端制造
	黄安乐 修世宇
	2014-10-22
	股票型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	华宝兴业创新优选
	朱亮 陈乐华
	2014-10-22
	股票型基金
	华宝兴业基金管理有限公司

	交银新成长
	管华雨 王崇
	2014-10-22
	股票型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	华宝兴业大盘精选
	夏林锋 王智慧
	2014-10-22
	股票型基金
	华宝兴业基金管理有限公司

	信达澳银消费优选
	杜蜀鹏 尹哲
	2014-10-22
	股票型基金
	信达澳银基金管理有限公司

	交银蓝筹股票
	张迎军 陈孜铎 李德亮
	2014-10-22
	股票型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	交银精选股票
	曹文俊
	2014-10-22
	股票型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	华宝兴业服务优选
	楼鸿强 邵喆阳
	2014-10-22
	股票型基金
	华宝兴业基金管理有限公司

	国泰国证食品饮料B
	贾成东
	2014-10-23
	指数型基金
	国泰基金管理有限公司

	国泰国证食品饮料
	贾成东
	2014-10-23
	指数型基金
	国泰基金管理有限公司

	国泰国证食品饮料A
	贾成东
	2014-10-23
	指数型基金
	国泰基金管理有限公司

	富国天源平衡
	曹晋
	2014-10-23
	混合型基金
	富国基金管理有限公司

	工银瑞信研究精选
	杨柯 宋炳珅
	2014-10-23
	股票型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	上投摩根阿尔法
	蔡晟 征茂平
	2014-10-23
	股票型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	英大纯债C
	张琳娜 李岚
	2014-10-24
	债券型基金
	英大基金管理有限公司

	英大纯债A
	张琳娜 李岚
	2014-10-24
	债券型基金
	英大基金管理有限公司

	中银安心回报
	白洁
	2014-10-24
	债券型基金
	中银基金管理有限公司

	融通深证100
	王建强 何天翔
	2014-10-25
	指数型基金
	融通基金管理有限公司

	富国信用增强C
	张钫
	2014-10-25
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	富国信用增强AB
	张钫
	2014-10-25
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	景顺长城策略精选
	张靖 王鹏辉
	2014-10-25
	混合型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	景顺长城优选股票
	杨锐文 陈嘉平
	2014-10-25
	股票型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	景顺长城成长之星
	杨锐文 陈嘉平
	2014-10-25
	股票型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	基金通乾
	汪忠远 张延闽
	2014-10-25
	股票型基金
	融通基金管理有限公司

	富国国有企业债AB
	张钫
	2014-10-25
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	富国国有企业债C
	张钫
	2014-10-25
	债券型基金
	富国基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
焦点点评

1、 国务院：部署创新投融资工作 收费权可以担保贷款
10月24日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，决定创新重点领域投融资机制，为社会有效投资拓展更大空间。会议要求，要大力创新融资方式，积极推广政府与社会资本合作(PPP)模式，使社会投资和政府投资相辅相成。优化政府投资方向，通过投资补助、基金注资、担保补贴、贷款贴息等，优先支持引入社会资本的项目。创新信贷服务，支持开展排污权、收费权等担保贷款业务，探索利用工程供水、供热、发电、污水垃圾处理等预期收益质押贷款。
点评：工程供水、供热、发电、核电等领域，目前民资还无大的动作。重要的原因之一是单个民资企业资金实力不足，难以承受高昂的前期投入。国务院常务会议给出了一个新的思路，即下一步可以发展股权和创业投资基金，鼓励民间资本发起设立产业投资基金，政府可通过认购基金份额等方式给予支持。支持重点领域建设项目开展股权和债券融资。让社会投资涓涓细流汇成促发展、增福祉的澎湃浪潮。
2、 三季度基金发行规模超900亿
随着7月底以来股市开始回暖，资金入场的意愿也有所加强。统计显示，三季度基金发行同步回暖，募集总规模超过900亿元，平均每只基金募集规模超过10亿元，进入10月份以来，更是有多达20只基金密集发行。其中，权益类基金三季度募集总规模为近一年来单季最高，成立个数为近一年来季度平均水平；固定收益类产品在经历了上半年的降温后略有回暖，成立基金个数和募集总规模均高于今年一、二季度。
点评：随着市场回暖，公募基金发行规模也迅速回升，显示资金入场意愿明显，这为市场四季度的良好表现，打下了一定基础。
三、港交所公告称沪港通启动没有时间表
港交所今晚公告沪港通最新进展：各方已做好技术准备，但迄今没取得启动批准，因此也没有实施沪港通的确定日期。4月10日，港交所和证监会曾联合发文，称需约6个月时间准备沪港通。因此，市场预期沪港通会于2014年10月开始运作。《香港商报》周六援引不具名消息人士称，受“占中”影响，“沪港通”已被无限期搁置。而上交所也已取消原定于25日举行的沪港通开通彩排仪式。
点评：沪港通是此轮行情的起点，沪港通的推迟对市场情绪产生负面影响。
好买观点

一、 股票型基金投资策略
经济面：上周，从国家统计局公布的经济数据来看，三季度GDP同比增长7.3%，较之二季度增长7.5%，下降0.2个百分点，显示经济仍处于下行通道中。9月投资，消费同比增速继续下滑至16.1%和11.6%，仅进出口同比快速回升，显示出口形势良好。另外，中国10月汇丰制造业PMI初值为50.4，略高于预期的50.2且为三个月新高。综合来看，经济下行的主要原因仍是投资下行，投资下行的主要原因仍是房地产投资，不过下行速度在可控范围之内，因此预计货币政策仍将以定向调控为主。

资金面：上周公开市场上央行共开展了400亿元14天期正回购，利率持平于3.4%，连续第二周资金回笼与到期量持平。尽管央行公开市场依旧平稳操作，国库现金定存到期、叠加缴税及新股IPO申购等因素影响，但在大行供给稳定下，流动性仍较为充裕。在央行流动性偏松的调控基调下，预计度过缴税等时点性因素冲击后，资金面宽松局面还将持续。。
情绪面:上周，偏股型基金仓位下降0.77%，当前仓位77.35%。其中，股票型基金下降0.78%，标准混合型基金下降0.76%，当前仓位分别为82.80%和69.15%。目前，公募基金仓位总体处于中性偏低水平，这一因素对市场影响偏于利多。
总的来看，有消息称，沪港通被无限期延后，难以兑现此前关于10月27日开通预期，加之新股申购等原因令市场承压回调。上周，公布的经济数据来看，三季度和9月经济数据虽然继续下行，但均在预期和可控范围之内，预计货币政策仍将以稳健宽松和定向调控为主。长期而言，股市仍可能继续上行，投资者仍可维持前期权益类基金的配置比例，在基金风格上，应保持大小盘平衡配置。
二、债券型基金投资策略
上周中债总财富指数收于152.70，较前周上涨0.43%；中债国债总财富指数收于152.03较前周上涨0.36%,中债金融债总财富指数收于154.49,较前周上涨0.52%；中债企业债总财富指数收于141.91，较前周上涨0.80%；中债短融总财富指数收于142.95，较前周上涨0.17%。

中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率为3.50%,下行4.19个基点，十年期国债收益率为3.80%，下行0.97个基点；银行间一年期AAA级企业债收益率下行23.66个基点，银行间三年期AAA级企业债收益率下行16.00个基点，10年期AAA级企业债收益率下行21.29个基点，分别为4.37%、4.64%和5.09%,一年期AA级企业债收益率下行23.66个基点，三年期AA级企业债收益率下行15.00个基点，10年期AA级企业债收益率下行18.29个基点，分别为4.92%、5.46%和6.64%。
上周公开市场上央行共开展了400亿元14天期正回购，利率持平于3.4%，连续第二周资金回笼与到期量持平。尽管央行公开市场依旧平稳操作，国库现金定存到期、叠加缴税及新股IPO申购等因素影响，但在大行供给稳定下，流动性仍较为充裕，7天质押式回购的加权平均利率为3.0658%。在央行流动性偏松的调控基调下，预计度过缴税等时点性因素冲击后，资金面宽松局面还将持续。短期，资金利率将以3.5%（R007）为中枢做震荡。

宏观经济方面，上周10月汇丰PMI公布初值为50.4，略超市场预期和9月的50.2。尽管PMI预览值回升，但分项指数却不乐观，产出、新订单、新出口订单和投入/产出价格均呈现回落，表明10月经济增长动力疲弱，下行风险仍存。整体而言，10月汇丰PMI主要受到产品库存和就业指数回升所拉动，可能相对滞后于实体经济变化，未来仍需关注财政货币托底政策、房地产放松政策和央行宽松政策对经济和企业基本面带来的边际改善。短期经济下行和政策放松的利好兑现，收益率下行或将趋缓。
综合分析，虽然近日公布的三季度GDP增速等数据整体略好于预期，但仍呈现增速下滑态势，经济下行压力犹存，对于配置型资金而言，票息行情仍可维持。国庆假期以来，债市收益率跌幅较大，短期市场存在一定获利回吐压力，长期利率下行趋势依旧不变，我们看好利率债的配置价值。
3、 QDII基金投资策略 
上周全周美股三大指数先抑后扬，道指上涨425.00点，收于16805.41点，涨幅为2.59%；纳指上涨225.28点，收于4483.72点，涨幅为5.29%；标普500上涨77.82点，收于1964.58点，涨幅为4.12%。

经济数据方面，美国就业保持向好，欧洲衰退担忧缓解。美国劳工部公布的数据显示，截至10月18日的当周，美国初请失业金人数由26.6万人增至28.3万人，但仍是历史低值。另外，欧洲方面，德国10月制造业采购经理人指数(PMI)初值升至51.8，远好于预期的49.5；欧元区10月消费者信心指数上升0.3点，至负11.1，好于市场预期。令市场对欧洲经济衰退的担忧缓解。

上周，美国就业数据依旧保持向好，符合市场预期，显示美国经济整体仍较好。欧洲9月经济数据较之8月走好，令市场对欧洲经济衰退担忧缓解，同时，上周美国企业较好的季报以及更好的盈利预期，这也帮助消除了投资者中的部分忧虑情绪。长期来看，美股仍可能继续上行。投资者仍可适量配置美股QDII。
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