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截止2014年10月27日，80余家基金公司旗下基金三季报已全部披露完毕。好买基金研究中心将从多个方面为投资者点评公募基金2014年三季报。

一、 基金份额情况
1.各类型基金份额情况
从各类型基金的份额情况来看，货币型（含理财型）基金在三季度增长速度继续放缓，季度份额增长幅度仅6.55%，小于第二季度的9.60%，且远小于一季度73.59%的增幅，但仍为各类型基金（封闭式除外）中最高增幅，继续巩固总份额最大的类型基金的地位。得益于三季度以来债券市场慢牛行情的持续，债券型基金三季度份额增长1.70%，扭转了份额持续减少的趋势。封闭式基金份额有较大幅度反弹，较二季度增加10.11%。截止三季度末，货币型、股票型和混合型基金排名总份额前三，总份额分别为17,832.41亿份、10,602.59亿份和6,264.12亿份。
	各类型基金份额变化情况

	　
	2014年第2季
	2014年第3季
	2014年3季度变化幅度

	股票型(含指数型)
	11,168.68
	10,602.59
	-5.07%

	混合型
	6,358.66
	6,264.12
	-1.49%

	债券型
	2,591.21
	2,635.36
	1.70%

	货币型（含短期理财型）
	16,735.73
	17,832.41
	6.55%

	QDII
	686.19
	669.92
	-2.37%

	封闭式
	1,114.81
	1,227.50
	10.11%


数据来源：Wind、好买基金研究中心，单位：亿份

2. 基金公司份额情况
从基金公司的份额情况来看，截止三季末，天弘基金、华夏基金和嘉实基金份额较多，总份额分别为5,487.80亿份、3,130.08亿份和2,129.52亿份；华宸未来、永赢基金和红塔红土等新基金公司基金份额较少，总份额分别为0.67亿份、1.35亿份和1.49亿份。
从三季度净申赎情况看，兴业全球、招商基金和嘉实基金获净申购较多，净申购份额分别为260.10亿份、189.95亿份和129.87亿份；天弘基金成也货基，败也货基，三季度遭遇387.74亿份的净赎回，华安基金和华宝兴业也有较多净赎回，净赎回份额分别为119.53亿份和66.98亿份。
从三季度份额变化率的情况来看，中信建投、前海开源和兴业基金份额增幅较大，增幅分别为456.94%、447.25%和158.42%；华宸未来、英大基金和万家基金份额降幅较大，降幅分别为43.95%、29.02%和17.55%。
	基金公司总份额情况

	　
	基金公司
	三季末份额(亿份)
	基金公司
	三季度净申赎(亿份)
	基金公司
	三季度份额变化率(%)

	前五
	天弘基金
	5,487.80
	兴业全球
	260.10
	中信建投
	456.94

	
	华夏基金
	3,130.08
	招商基金
	189.95
	前海开源
	447.25

	
	嘉实基金
	2,129.52
	嘉实基金
	129.87
	兴业基金
	158.42

	
	工银瑞信
	2,114.16
	中银基金
	115.17
	上海东方
	125.96

	
	南方基金
	1,989.18
	建信基金
	98.93
	方正富邦
	109.70

	后五
	华融证券
	2.02
	南方基金
	-41.09
	华安基金
	-16.09

	
	江信基金
	1.99
	景顺长城
	-58.27
	纽银梅隆
	-16.83

	
	红塔红土
	1.49
	华宝兴业
	-66.98
	万家基金
	-17.55

	
	永赢基金
	1.35
	华安基金
	-119.53
	英大基金
	-29.02

	
	华宸未来
	0.67
	天弘基金
	-387.74
	华宸未来
	-43.95


数据来源：Wind、好买基金研究中心

3. 分类型基金公司份额情况
从分类型基金公司份额情况看，华夏基金、富国基金、天弘基金、上投摩根和银华基金，分别在股票型（含指数型）、混合型、债券型、货币型（含理财型）、QDII和封闭式基金上继续占据榜首。
	分类型基金公司份额情况(单位：亿份)

	
	基金公司
	股票型(含指数型)
	基金公司
	混合型
	基金公司
	债券型

	前五
	华夏基金
	691.02
	华夏基金
	457.81
	富国基金
	227.94

	
	嘉实基金
	659.30
	大成基金
	444.45
	中银基金
	212.52

	
	易方达基
	607.18
	博时基金
	357.82
	工银瑞信
	208.00

	
	银华基金
	522.36
	嘉实基金
	330.98
	南方基金
	135.07

	
	广发基金
	447.08
	广发基金
	310.02
	鹏华基金
	119.23

	后五
	长安基金
	0.66
	信达澳银
	0.59
	益民基金
	0.48

	
	方正富邦
	0.59
	华润元大
	0.43
	金元惠理
	0.47

	
	华宸未来
	0.30
	浙商基金
	0.43
	浙商基金
	0.37

	
	国金通用
	0.28
	诺德基金
	0.35
	华宸未来
	0.37

	
	德邦基金
	0.10
	纽银梅隆西部
	0.21
	纽银梅隆西部
	0.33

	
	基金公司
	货币型（含短期理财型）
	基金公司
	QDII
	基金公司
	封闭式

	前五
	天弘基金
	5,372.33
	上投摩根
	159.51
	银华基金
	268.03

	
	华夏基金
	1,769.87
	嘉实基金
	142.59
	嘉实基金
	135.27

	
	工银瑞信
	1,452.72
	华夏基金
	132.73
	申万菱信
	83.77

	
	南方基金
	1,070.87
	南方基金
	128.02
	富国基金
	61.80

	
	嘉实基金
	802.17
	华安基金
	18.62
	工银瑞信
	58.68

	后五
	益民基金
	1.59
	华泰柏瑞
	0.36
	华安基金
	0.30

	
	东吴基金
	1.38
	长信基金
	0.28
	国金通用
	0.08

	
	永赢基金
	1.35
	国海富兰
	0.27
	德邦基金
	0.04

	
	中邮创业
	1.10
	景顺长城
	0.20
	华商基金
	0.01

	
	富安达基金
	0.92
	泰达宏利
	0.13
	泰信基金
	0.01


数据来源：Wind、好买基金研究中心

二、基金管理规模情况
1.各类型基金管理规模情况
从各类型基金管理规模情况来看，封闭式基金规模增幅高达23.83%，货币型基金凭借10.70%的增幅继续占据管理规模榜首，截止三季度末，其规模已达18,638.89亿元。除QDII基金外，三季度所有类型基金规模都有所增长。开放式基金中，货币型、股票型和混合型基金位居管理规模前三，管理规模分别为18,638.89亿元、10,100.20亿元和6,148.17亿元。
	各类型基金管理规模变化情况

	　
	2014年第2季
	2014年第3季
	2014年3季度变化幅度

	股票型(含指数型)
	9,485.58
	10,100.20
	6.48%

	混合型
	5,880.14
	6,148.17
	4.56%

	债券型
	2,747.57
	2,845.46
	3.56%

	货币型（含短期理财型）
	16,837.47
	18,638.89
	10.70%

	QDII
	516.42
	498.37
	-3.49%

	封闭式
	848.02
	1,050.14
	23.83%


数据来源：Wind、好买基金研究中心，单位：亿元

2. 基金公司管理规模情况
从基金公司的管理规模情况来看，截止三季末，天弘基金、华夏基金和工银瑞信管理规模较大，总规模分别为5,484.69亿元、3,322.37亿元和2,267.16亿元；华宸未来、永赢基金和红塔红土等新基金公司管理规模较小，总规模分别为0.68亿元、1.35亿元和1.49亿元。
从三季度规模变化情况看，工银瑞信、兴业全球和嘉实基金规模增加较多，规模分别增加348.99亿元、269.49亿元和235.21亿元；天弘基金、华安基金和华宝兴业规模减少较多，规模分别减少377.10亿元、49.42亿元和28.62亿元。
从三季度规模变化率的情况来看，前海开源、中信建投和兴业基金规模增幅较大，增幅分别为482.00%、349.79%和154.58%；华宸未来、英大基金和德邦基金规模降幅较大，降幅分别为42.86%、26.20%和25.31%。
	基金公司总规模情况

	
	基金公司
	三季末规模(亿元)
	基金公司
	三季度规模变化(亿元)
	基金公司
	三季度规模变化率(%)

	前五
	天弘基金
	5,484.69
	工银瑞信
	348.99
	前海开源
	482.00

	
	华夏基金
	3,322.37
	兴业全球
	269.49
	中信建投
	349.79

	
	工银瑞信
	2,267.16
	嘉实基金
	235.21
	兴业基金
	154.58

	
	嘉实基金
	2,048.18
	广发基金
	209.19
	鑫元基金
	128.53

	
	南方基金
	1,933.44
	招商基金
	208.18
	东方证券
	94.82

	后五
	圆信永丰
	2.11
	景顺长城
	-22.02
	万家基金
	-13.89

	
	华融证券
	2.03
	万家基金
	-23.61
	华润元大
	-15.26

	
	红塔红土
	1.49
	华宝兴业
	-28.62
	德邦基金
	-25.31

	
	永赢基金
	1.35
	华安基金
	-49.42
	英大基金
	-26.20

	
	华宸未来
	0.68
	天弘基金
	-377.10
	华宸未来
	-42.86


数据来源：Wind、好买基金研究中心

3. 分类型基金公司管理规模情况
从分类型基金公司管理规模情况看，华夏基金独揽股票型（含指数型）、混合型和QDII管理规模第一，工银瑞信、天弘基金和银华基金，分别在债券型、货币型（含理财型）和封闭式基金上占据榜首。
	分类型基金公司规模情况(单位：亿元)

	
	基金公司
	股票型(含指数型)
	基金公司
	混合型
	基金公司
	债券型

	前五
	华夏基金
	733.70
	华夏基金
	622.04
	工银瑞信
	250.80

	
	嘉实基金
	543.04
	嘉实基金
	381.62
	中银基金
	234.00

	
	银华基金
	500.51
	易方达基
	314.07
	富国基金
	224.91

	
	易方达基
	499.97
	广发基金
	294.78
	南方基金
	145.80

	
	汇添富基
	447.12
	大成基金
	291.49
	鹏华基金
	129.15

	后五
	方正富邦
	0.52
	信达澳银
	0.69
	浙商基金
	0.41

	
	华宸未来
	0.29
	浙商基金
	0.60
	德邦基金
	0.38

	
	国金通用
	0.21
	诺德基金
	0.47
	华宸未来
	0.38

	
	安信基金
	0.20
	华润元大
	0.45
	纽银梅隆西部
	0.35

	
	德邦基金
	0.11
	纽银梅隆西部
	0.21
	前海开源
	0.31

	
	基金公司
	货币型（含短期理财型）
	基金公司
	QDII
	基金公司
	封闭式

	前五
	天弘基金
	5,377.11
	华夏基金
	112.36
	银华基金
	235.17

	
	华夏基金
	1,770.19
	南方基金
	97.97
	嘉实基金
	136.82

	
	工银瑞信
	1,734.61
	嘉实基金
	92.32
	富国基金
	110.29

	
	南方基金
	1,070.87
	上投摩根
	86.75
	申万菱信
	74.81

	
	嘉实基金
	832.18
	华安基金
	16.99
	工银瑞信
	63.21

	后五
	东吴基金
	1.52
	华泰柏瑞
	0.30
	华安基金
	0.36

	
	永赢基金
	1.35
	长信基金
	0.29
	华商基金
	0.34

	
	中邮创业
	1.10
	景顺长城
	0.27
	泰信基金
	0.29

	
	富安达基金
	1.01
	国海富兰克林
	0.24
	诺德基金
	0.23

	
	益民基金
	0.94
	泰达宏利
	0.12
	国金通用
	0.21


数据来源：Wind、好买基金研究中心

三、偏股型基金仓位
截止三季度末，偏股型基金仓位为78.21%，较上季度末上升了5.01%。其中，股票型、混合型基金三季末仓位分别为86.55%和66.45%，较二季度均有所上升。
	偏股型基金仓位

	　
	2014年二季末仓位(%)
	2014年三季末仓位(%)
	三季度仓位变化(%)

	股票型
	83.36
	86.55
	3.19

	混合型
	61.98
	68.53
	6.55

	偏股型
	73.21
	78.21
	5.00


数据来源：Wind、好买基金研究中心

四、公募基金行业配置情况
1. 股混型基金行业配置增减情况
在2014年三季度中，公募基金持仓也有一定变化。在股票型和混合型基金持仓中，“电力、热力、燃气及水生产和供应业”、“批发和零售业”和“建筑业”增仓幅度较大，仓位分别上升0.79%、0.70%和0.66%；“制造业”、“租赁和商务服务业”和“水利、环境和公共设施管理业”减仓幅度较大，仓位分别下降2.33%、0.59%和0.31%。
	股混型基金行业配置增减情况

	　
	证监会行业
	2014年二季度末占股票市值比例(%)
	2014年三季度末占股票市值比例(%)
	占比变化(%)

	前五
	电力、热力、燃气及水生产和供应业
	1.28 
	2.07 
	0.79 

	
	批发和零售业
	3.18 
	3.88 
	0.70 

	
	建筑业
	1.42 
	2.09 
	0.66 

	
	农、林、牧、渔业
	1.11 
	1.72 
	0.61 

	
	交通运输、仓储和邮政业
	0.55 
	0.98 
	0.43 

	后五
	金融业
	4.66 
	4.53 
	-0.13 

	
	信息传输、软件和信息技术服务业
	11.59 
	11.29 
	-0.30 

	
	水利、环境和公共设施管理业
	2.00 
	1.70 
	-0.31 

	
	租赁和商务服务业
	2.18 
	1.60 
	-0.59 

	
	制造业
	64.77 
	62.44 
	-2.33 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

2. 股混型基金重仓行业情况
在股票型、混合型基金持仓中，制造业占比最高，占股票投资市值比为62.44%，信息传输、软件和信息技术服务业和金融业分居二、三位，当前占股票投资市值比分别为11.29%和4.53%。
	股混型基金重仓行业情况

	行业名称
	市值(亿元)
	占股票投资市值比(%)

	制造业
	63,610,513.88
	62.44

	信息传输、软件和信息技术服务业
	11,500,996.26
	11.29

	金融业
	4,612,392.33
	4.53

	批发和零售业
	3,951,766.11
	3.88

	房地产业
	3,121,977.27
	3.06

	建筑业
	2,126,308.39
	2.09

	电力、热力、燃气及水生产和供应业
	2,108,527.69
	2.07

	农、林、牧、渔业
	1,756,677.47
	1.72

	水利、环境和公共设施管理业
	1,727,936.66
	1.70

	租赁和商务服务业
	1,629,246.52
	1.60


数据来源：Wind、好买基金研究中心
3. 基金公司前十大行业集中度
从基金公司持股的行业集中度来看，德邦基金、汇丰晋信和方正富邦的行业集中度较高，三季末行业集中度分别为92.49%、91.61%和91.07%。天弘基金、国联安基金和安信基金的行业集中度较低，三季末行业集中度分别为45.05%、55.25%和55.58%。
	基金公司前十大行业集中度

	
	基金公司
	行业集中度(%)

	前五
	德邦基金
	92.49 

	
	汇丰晋信
	91.61 

	
	方正富邦
	91.07 

	
	景顺长城
	90.57 

	
	长信基金
	87.98 

	后五
	东方基金
	57.44 

	
	长安基金
	56.07 

	
	安信基金
	55.58 

	
	国联安基金
	55.25 

	
	天弘基金
	45.05 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

五、公募基金持股情况
1. 股混型基金增减持前十大个股
三季度股票型、混合型基金增减持个股中，国电电力、中国重工和东吴证券增持较多，三季度分别增持21,583.09万股、17,314.28万股和12,188.94万股；浙江龙盛、民生银行和兴业银行减持较多，三季度分别减持17,835.36万股、14,213.04万股和14,192.10万股。
	股混型基金增减持前十大个股

	三季度增持前十大个股
	三季度减持前十大个股

	股票名称
	持仓变动(万股)
	股票名称
	持仓变动(万股)

	国电电力
	21,583.09
	阳光照明
	-7,614.70

	中国重工
	17,314.28
	大华股份
	-7,821.97

	东吴证券
	12,188.94
	青岛海尔
	-10,686.13

	金螳螂
	10,831.38
	中信银行
	-11,912.65

	隆平高科
	8,419.10
	万科A
	-12,359.77

	海润光伏
	7,369.49
	康美药业
	-13,187.86

	阳光城
	7,169.81
	国投电力
	-13,918.22

	长电科技
	7,101.64
	兴业银行
	-14,192.10

	中航飞机
	7,044.91
	民生银行
	-14,213.04

	伊利股份
	6,755.08
	浙江龙盛
	-17,835.36


数据来源：Wind、好买基金研究中心

2.个股持有基金数前十
在股票型、混合型基金持股中，伊利股份的持有基金数最多，共有108家基金重仓持有其股份，长安汽车和中国平安分别位列持有基金数二、三位，分别有75和59家基金持有其股份。
	个股持有基金数前十

	名称
	持有基金数

	伊利股份
	108

	长安汽车
	75

	中国平安
	59

	金螳螂
	55

	恒瑞医药
	48

	万科A
	47

	华东医药
	46

	贵州茅台
	44

	大族激光
	43

	华策影视
	41


数据来源：Wind、好买基金研究中心，仅统计股票型、混合型基金

3. 基金公司股票集中度
在基金公司股票集中度中，东方证券、德邦基金和东吴基金股票集中度较高，股票集中度分别为57.52%、56.81%和55.98%；中欧基金、英大基金和南方基金股票集中度较低，股票集中度分别为19.44%、24.66%和27.79%。
	基金公司股票集中度

	
	基金公司
	股票集中度(%)

	前五
	东方证券
	57.52 

	
	德邦基金
	56.81 

	
	东吴基金
	55.98 

	
	国金通用
	55.80 

	
	纽银梅隆西部
	50.89 

	后五
	国投瑞银
	28.15 

	
	华润元大
	28.06 

	
	南方基金
	27.79 

	
	英大基金
	24.66 

	
	中欧基金
	19.44 


数据来源：Wind、好买基金研究中心


免责条款：
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，好买基金研究中心力求可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，获得报告的人士据此做出投资决策，应自行承担投资风险。本报告不对特定基金产品的价值和收益作出实质性判断和保证，亦不表明投资没有风险。本报告不构成针对个人的投资建议，也没有考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户及伙伴传送，任何引用、转载以及向第三方传播的行为请预先通知好买，并请在引用、转载以及向第三方传播中注明出处。


好买基金研究中心
联系电话：(021) 2061 3999
好买基金网：www.howbuy.com
办公地址：上海市浦东南路1118号鄂尔多斯国际大厦9楼，邮编200120
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