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私募对后市态度偏中性 继续重仓机械设备
——私募GPS（2014年9月）
· 受调研私募对于未来市场走势的持偏中心态度，持仓比例大于7成的私募占比略有增加

· 近7成受调研私募中持股数量在10-20只

· 受调研私募认为中长期宏观经济企稳的可能性较高，股市估值水平偏低，未来资金面会持续保持宽松

· 受调研私募重点关注行业是机械设备及信息设备，食品饮料半年来首次进入前五
· 大多数受调研私募认为沪港通带来利好，下阶段主板表现较强
9月沪深300收于2450.99点，全月上涨4.82%；创业板指数收于1540.87点，全月上涨8.17%。公募股票型基金在9月平均上涨6.62%。私募基金方面，由于净值公布存在滞后性，本文对私募行业平均月收益的统计仅基于公布9月26日净值的1148支私募基金。计算结果表明，从8月29日到9月26日，普通股票型私募平均上涨5.60%；同期沪深300指数上涨5.45%，创业板指数上涨7.66%，公募股票型基金平均上涨7.16% 
。
	公募、私募和沪深300指数整体表现（8月29日～9月26日）
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
为了深度探寻私募基金投资业绩的来源，及时跟踪行业动向，帮助投资者对未来市场走势做出更好的预判，好买基金研究中心对国内主流私募基金公司进行了问卷调查，内容涉及公司的基本情况、市场观点、配置情况等。
1、 基本情况
(1) 基金仓位
从私募基金的持仓来看，9月受调研的私募基金公司股票平均仓位从上月的81.67%上升至85.00%。其中，仓位在七成以上的私募占比为90.00%，较上月增加1.11个百分点；无受调研私募仓位低于三成，较上月减少11.11个百分点；受调研的私募中仓位介于三至七成的由上月的0.00%上升到10.00%。

	私募基金仓位分布
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
(2) 持股数量
9月份，参与调研的私募持股数量小于10个的从上月的22.22%下降到11.11%；介于10至20只则从55.56%上升至66.67%，增加了11.11个百分点；另外持股数超过20个的私募为22.22%，与上月持平。
	私募基金持股数量分布
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
(3) 重仓行业
从私募基金行业配置的资金比例来看，排名前五的行业依次为机械设备、信息设备、信息服务、电子元器件和食品饮料，其中机械设备与信息设备占比均为15.15%，并列第一。
	私募基金当前重仓行业
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
(4) 人员构成
从公司的人员构成上看，9月份接受好买基金调查的私募基金公司平均人员总数为14.20人，私募基金公司平均投资经理2.50人，平均投研人员总数为8.70人，平均每亿元资产对应的投研人数为1.01人。
	私募人员状况

	　
	均值
	最大值
	最小值

	总人数
	14.20 
	28 
	7

	投资经理人数
	2.50 
	4 
	1

	研究员数
	6.20 
	14 
	3

	投研人员总数
	8.70 
	16 
	5

	投研人员月增减人数
	0.00 
	0 
	0

	投研人员占比
	65.30%
	90.00%
	33.33%

	亿元资产的投研人数
	1.01 
	3.00 
	0.35 


数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
2、 市场看法
(1) 宏观判断
除了上述的基本情况之外，我们也统计了私募基金对宏观经济以及当下市场的一些热点问题的看法。总的来说，受调研的私募认为宏观经济在中长期会维持或增强，而从短期来看以维持为主。从短期情形来看，66.67%的私募认为宏观经济将维持，11.11%的私募认为短期宏观经济将走强，22.22%的私募认为宏观经济将走弱。从中期情况来看，相信未来6个月内宏观经济将走强的观点占比33.33%；认为中期宏观经济维持现状的私募机构的占比为55.56%；11.11%的私募认为中期宏观经济将走弱。对于经济的远景，持增强观点的私募机构占比22.22%；55.56%的私募认为未来一年宏观经济将维持现状；有22.22%的私募认为未来一年经济将走弱。
	对宏观经济的判断
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
	宏观判断（1个月）历史走势
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
	宏观判断（6个月）历史走势
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
	宏观判断（1年）历史走势
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
(2) 物价指数
9月份，受调研的私募中认为未来3个月物价会降低的占比为22.22%，较前期增加22.22个百分点；有66.67%的私募认为未来3个月物价将维持稳定，较前期减少11.11个百分点；11.11%的私募认为物价会提高，较上月减少11.11个百分点。
	对未来3个月物价水平的看法
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
(3) 政策预期
目前，无受调研的私募认为半年内政策面会收紧；有11.11%的私募认为政策不会有太大变化，较前期减少22.22个百分点；88.89%的私募认为政策会放松，较前期增加了22.22个百分点。
	未来半年内政策变化
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
(4) 估值水平
9月份，受调查的私募中认为股市估值偏低占比33.33%，较前期降低了22.23个百分；认为估值处于合理水平的私募占66.67%，较前期增加了22.23个百分点；受调研的私募均不认为目前股市估值过高。 
	当前股市估值水平
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
(5) 资金供给
关于资金面，本月的调研结果与上月一致。受调研的私募中有66.67%认为资金供给在未来6个月将有所增加；33.33%的私募认为资金供给会维持现状；无受调研私募认为资金供给将会减少。
	未来6个月股市资金供给水平
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
(6) 股指走势
关于未来1个月股指走势，受调研私募意见以中性为主，占66.67%，较上期增加33.34个百分点；持乐观态度的占22.22%，较上期减少33.34个百分点；受调研的私募中持谨慎态度的占比为11.11%。
	未来1个月股指走势
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
3、 热点话题
对于当前市场上的一些热点话题，好买财富继续给予关注，其中主要涉及私募基金的市场观点和发展动态。
（一）沪港通开通后对市场的影响？
从4月公布消息后，沪港通一直备受市场关注，正式业务有望于本月推出。在本次调研中，好买基金研究中心就沪港通开通后对市场的影响征询了私募基金的观点。在接受本次调研的私募中，仅有11.11%的私募机构认为对市场利空；22.22%的私募则不确定；其余66.67%的私募认为沪港通对于市场影响利好。
	沪港通开通后对市场的影响？
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
（二）下阶段表现较强的板块
第三季度市场风格切换较为显著，7月份主板蓝筹股领涨，8月以后中小板独领风骚，进入9月中小板的强势仍在延续。好买基金研究中心就下阶段各板块的预期表现征询了私募的意见。在接受本次调研的私募中，认为下阶段主板较强的私募占比66.67%；有33.33%的私募认为中小板会更抢眼；无受调研私募看好创业板。
	下阶段表现较强的板块
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
（三）美联储如提前加息，对中国市场有何影响
上周（10.6～10.10）公布的美国9月议息会议纪要依然偏向鸽派，市场对美联储提前加息的预期再次降温，而IMF调降2014年度以及 2015年度全球经济增长预期则进一步增加了美联储货币政策的不确定性。好买基金研究中心就美联储如提前加息对中国市场有何影响征询了私募的意见。调研结果显示，认为提前加息利好国内市场的私募占比为11.11%；不确定的占比为55.56%；而33.33%的私募认为有利空影响。
	美联储如提前加息，对中国市场有何影响
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2014年10月13日
4、 私募观点
在8月大盘震荡整理后，9月初迅速上攻至2300点以上，并再次开始强势整理。“大盘搭台，小盘唱戏”的局面在9月继续延续，即大盘相对强势之下，中小盘表现更为活跃。从8月29日到9月26日，普通股票型私募平均上涨5.60%，表现抢眼。从好买基金研究中心的调研中可以看到，受调研私募对于未来市场走势的持偏中性态度，持仓比例大于7成的私募占比略有增加。中长期宏观经济企稳的可能性较高，偏低的股市估值水平，资金面持续保持宽松等预期使受调研私募保持了一定的乐观。受调研的私募重点关注行业是机械设备及信息设备，其中机械设备已经连续两月位居于重点关注行业首位。本次调研中私募认为下一阶段主板会有较强表现，即将兑现的“沪港通”是一个主要依据：多方面因素促使海外增量资金入场，打破了存量资金博弈结构，成为了反弹的重要催化因素。考虑到十一长假期间，并未出现大的利空，节前的谨慎情绪有望得到释放，预计短期内大盘蓝筹的估值修复行情仍将继续。
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� 数据范围是8月29日到9月26日，涉及的公募股票型基金有375支，私募基金有1148支。
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