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公募基金周报
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节前股市或保持平稳
摘要
· 上周，沪深两市双双收涨。上证综指涨幅为0.78%；深证成指涨幅为0.32%；沪深300指数涨幅为0.49%；创业板指数涨幅为0.82%。小盘股强于大盘股。29个中信一级行业中有26个行业上涨。其中，国防军工、农林牧渔和通信表现居前；银行、食品饮料和家电表现居后。
· 上周，各类型基金涨跌不一、股票型、混合型和指数型基金表现居前，涨幅分别为1.15%、1.06%和0.66%，保本型、债券型和货币型基金表现居后，涨幅分别为0.32%、0.24%和0.07%，QDII型基金较上周表现较差，大跌1.60%。
· 偏股型基金：9月汇丰PMI初值回升幅度好于预期，如本周公布的官方PMI同样高于8月，甚至好于预期的51.2，那么9月经济数据大概率好于8月。节前资金面仍保持宽松，股市大概率保持平稳。投资者仍可维持前期权益类基金的配置比例，在基金风格上，应保持大小盘平衡配置，在把握大盘蓝筹反弹的同时，避免错失成长股的上涨机会。
· 债券型基金：经济数据的变化是市场的关注点，债市仍然维持慢牛趋势，有很好的投资机会，对于配置型资金而言，票息行情仍可维持。由于信用利差已处历史低位，加上国家对降低长端资金利率的决心坚定，我们看好利率债的配置价值。此外，来自股市的风为可转债带来上涨空间，风险承受能力略高的投资人可适当配置可转债基金。
· QDII基金：上周公布的美国经济数据好坏不一，但美国第二季度GDP增幅向上修正，同时，近期美国经济数据整体仍保持强劲，如，消费者信心指数和新屋销售数据持续上升，预示后期美国经济或仍保持较好形势，美股上行仍是大概率事件。投资者仍可适量配置美股QDII。
市场回顾

一、 基础市场 
上周，沪深两市双双收涨。上证综指收于2347.72点，涨18.27点，涨幅为0.78%；深证成指收于8072.88点，涨25.63点，涨幅为0.32%；沪深300指数收于2437.20点，涨11.99点，涨幅为0.49%；创业板指数收于1511.36点，涨12.23点，涨幅为0.82%。小盘股强于大盘股。中证100下跌0.05%，中证500上涨1.50%。上周，29个中信一级行业中有26个行业上涨。其中，国防军工、农林牧渔和通信表现居前，涨幅分别为4.35%、3.91%和3.86%，银行、食品饮料和家电表现居后，涨跌幅分别为1.17%、0.10%和0.04%。

上周，中信标普全债指数上涨0.16%，收于1443.07点。

上周，欧美主要市场普遍下跌。其中，道指下跌0.96%，标普500下跌1.37%；道琼斯欧洲50 下跌1.55%。亚太主要市场普遍下跌。其中，日经225指数下跌0.56%，恒生指数下跌2.58%。
	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	2347.72 
	0.78 

	沪深300指数
	2437.20 
	0.49 

	深证成份指数
	8072.88 
	0.32 

	中小板综指
	7765.22 
	1.98 

	创业板指
	1511.36 
	0.82 

	深证综指
	1312.60 
	1.66 

	上证基金指数
	4147.38 
	0.25 

	深证基金指数
	5735.44 
	0.17 

	中证100
	2193.98 
	-0.05 

	中证500
	4829.94 
	1.50 

	道琼斯工业平均指数
	17113.15 
	-0.96 

	标准普尔500指数
	1982.85 
	-1.37 

	道琼斯欧洲50
	3063.71 
	-1.55 

	德国DAX指数
	9490.55 
	-3.15 

	法国巴黎CAC40指数
	4394.75 
	-1.49 

	伦敦金融时报100指数
	6649.39 
	-2.76 

	俄罗斯RTS指数
	1156.15 
	-1.20 

	东京日经225指数
	16229.86 
	-0.56 

	恒生指数
	23678.41 
	-2.58 

	韩国综合指数
	2031.64 
	-1.08 

	印度孟买Sensex30指数
	26626.32 
	-1.71 

	中信标普全债指数
	1443.07 
	0.16 

	中债国债全价指数
	114.27 
	0.10 

	中债企业债全价指数
	100.94 
	0.05 


数据来源：Wind、好买基金研究中心 
	上周中信一级行业涨跌幅
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数据来源：Wind、好买基金研究中心
二、基金市场
上周，各类型基金涨跌不一、股票型、混合型和指数型基金表现居前，涨幅分别为1.15%、1.06%和0.66%，保本型、债券型和货币型基金表现居后，涨幅分别为0.32%、0.24%和0.07%，QDII型基金较上周表现较差，大跌1.60%。
	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年9月26日
上周，股票型基金中，大摩卓越成长、华商主题精选和中邮核心主题表现居前，涨跌幅分别为5.49 %、5.12 %和4.85%；混合型基金中，华商动态阿尔法、长信双利优选和华商红利优选表现居前，涨幅分别为5.26 %、4.23%和4.15 %；封闭式基金中，基金鸿阳、基金同盛和基金丰和表现居前，涨幅分别为1.99%、1.97%和1.31%；QDII中，易方达黄金主题、诺安全球黄金和嘉实黄金表现居前，涨幅分别为0.46 %、0.41 %和0.30 %。
	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨幅前五
	混合型涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	大摩卓越成长
	5.49 
	华商动态阿尔法
	5.26 

	华商主题精选
	5.12 
	长信双利优选
	4.23 

	中邮核心主题
	4.85 
	华商红利优选
	4.15 

	大摩品质生活精选
	4.56 
	华商创新成长
	3.79 

	中邮战略新兴产业
	4.55 
	长盛高端装备制造
	3.50 

	封闭式净值涨幅前五
	QDII涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	基金鸿阳
	1.99 
	易方达黄金主题
	0.46 

	基金同盛
	1.97 
	诺安全球黄金
	0.41 

	基金丰和
	1.31 
	嘉实黄金
	0.30 

	基金景福
	1.12 
	汇添富黄金及贵金属
	0.16 

	鹏华中小企业纯债
	0.92 
	鹏华全球高收益债
	0.09 

	指数型基金涨跌幅前五

	名称
	周涨幅(%)

	诺安上证新兴产业ETF
	2.77 

	诺安上证新兴产业ETF联接
	2.53 

	华富中小板
	2.14 

	大摩深证300
	2.11 

	南方上证380ETF
	2.09 


数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年9月26日
上周，债券型基金中，华安可转债A、华宝兴业可转债和诺安增利A表现居前，涨幅分别为1.97 %、1.50 %和1.36%；货币型基金中，方正富邦货币A、宝盈货币A和信诚货币A表现居前，涨幅分别为0.20 %、0.14 %和0.13%。
	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨幅前五
	货币型涨幅前五

	名称
	周涨幅（%）
	名称
	周涨幅（%）

	华安可转债A
	1.97 
	方正富邦货币A
	0.20 

	华宝兴业可转债
	1.50 
	宝盈货币A
	0.14 

	诺安增利A
	1.36 
	信诚货币A
	0.13 

	中海可转换债券A
	1.33 
	东方金账簿货币
	0.11 

	中银转债增强A
	1.25 
	易方达保证金A
	0.10 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，分级基金进取份额中，申万菱信申万证券行业B、富国中证军工指数B、招商中证大宗商品B表现居前，净值涨幅分别为9.46%、9.34%和8.88%。杠杆排名前三的分别是嘉实多利进取、海富通稳进增利B和银华中证转债B，杠杆大小分别为6.76、3.76和3.44。
	分级基金进取份额收益率及杠杠排名前五

	净值涨幅前五
	杠杆前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	杠杆大小

	申万菱信申万证券行业B
	9.46
	嘉实多利进取
	6.67 

	富国中证军工指数B
	9.34
	海富通稳进增利B
	3.76 

	招商中证大宗商品B
	8.88
	银华中证转债B
	3.44 

	银华锐进
	8.77
	银华锐进
	3.41 

	鹏华非银行B
	7.72
	泰达宏利瑞利B
	3.26 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，好买牛基组合上周业绩为2.20%，在同类中排名为97/675。

	好买推荐组合

	代码
	名称
	近一周表现
	近一个月
	近三个月

	630005
	华商动态阿尔法
	5.26%
	11.25%
	25.74%

	233009
	大摩多因子策略
	2.94%
	13.93%
	31.41%

	000220
	富国医疗保健行业
	-1.59%
	10.35%
	15.38%

	组合收益
	2.20%
	11.84%
	24.18%


基金动态

一、基金发行
	上周基金发行

	名称
	认购起始日期
	认购截止日期
	投资类型
	管理公司

	新华财富金30天
	2014-9-22
	2014-9-24
	货币型基金
	新华基金管理有限公司

	工银瑞信高端制造
	2014-9-22
	2014-10-17
	股票型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	工银瑞信研究精选
	2014-9-22
	2014-10-21
	股票型基金
	工银瑞信基金管理有限公司


	国泰金鑫
	2014-9-22
	2014-10-17
	股票型基金
	国泰基金管理有限公司

	嘉实元和
	2014-9-23
	2014-9-23
	封闭式基金
	嘉实基金管理有限公司

	招商招利1个月A
	2014-9-23
	2014-9-23
	货币型基金
	招商基金管理有限公司

	招商招利1个月B
	2014-9-23
	2014-9-23
	货币型基金
	招商基金管理有限公司

	宝盈睿丰创新AB
	2014-9-23
	2014-9-23
	混合型基金
	宝盈基金管理有限公司

	宝盈睿丰创新C
	2014-9-23
	2014-9-23
	混合型基金
	宝盈基金管理有限公司

	富国收益增强C
	2014-9-25
	2014-10-24
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	富国收益增强A
	2014-9-25
	2014-10-24
	债券型基金
	富国基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
二、基金分红

	上周基金分红

	名称
	基金单位分红
	红利发放日
	权益登记日
	除息日
	投资类型
	管理公司

	嘉实超短债
	0.0039
	2014-9-22
	2014-9-19
	2014-9-19
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	长盛季季红1年期A
	0.0270
	2014-9-23
	2014-9-19
	2014-9-19
	债券型基金
	长盛基金管理有限公司

	长盛季季红1年期C
	0.0270
	2014-9-23
	2014-9-19
	2014-9-19
	债券型基金
	长盛基金管理有限公司

	华安上证180ETF
	0.0510
	2014-9-23
	2014-9-17
	2014-9-18
	指数型基金
	华安基金管理有限公司

	汇丰晋信2016
	0.3000
	2014-9-24
	2014-9-22
	2014-9-22
	债券型基金
	汇丰晋信基金管理有限公司

	嘉实增强信用
	0.0111
	2014-9-25
	2014-9-24
	2014-9-24
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	宝盈核心优势C
	0.0300
	2014-9-25
	2014-9-24
	2014-9-24
	混合型基金
	宝盈基金管理有限公司

	博时信用债纯债
	0.0150
	2014-9-25
	2014-9-23
	2014-9-23
	债券型基金
	博时基金管理有限公司

	宝盈核心优势A
	0.0300
	2014-9-25
	2014-9-24
	2014-9-24
	混合型基金
	宝盈基金管理有限公司

	富国两年期纯债
	0.0200
	2014-9-26
	2014-9-23
	2014-9-24
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	天弘永利债券A
	0.0184
	2014-9-26
	2014-9-25
	2014-9-25
	债券型基金
	天弘基金管理有限公司

	天弘永利债券B
	0.0195
	2014-9-26
	2014-9-25
	2014-9-25
	债券型基金
	天弘基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
三、基金经理变更

	上周基金经理变更

	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	投资类型
	管理公司

	博时月月盈A
	张勇 魏桢
	2014-9-22
	货币型基金
	博时基金管理有限公司

	博时月月盈R
	魏桢 张勇
	2014-9-22
	货币型基金
	博时基金管理有限公司

	万家现金宝
	孙驰
	2014-9-23
	货币型基金
	万家基金管理有限公司

	工银瑞信现金快线
	魏欣
	2014-9-23
	货币型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	国富健康优质生活
	王晓宁
	2014-9-23
	股票型基金
	国海富兰克林基金管理有限公司

	鹏华医疗保健
	梁冬冬
	2014-9-23
	股票型基金
	鹏华基金管理有限公司

	东方双债添利C
	徐昀君
	2014-9-24
	债券型基金
	东方基金管理有限责任公司

	东方双债添利A
	徐昀君
	2014-9-24
	债券型基金
	东方基金管理有限责任公司

	方正富邦金小宝
	李文君
	2014-9-24
	货币型基金
	方正富邦基金管理有限公司

	易方达月月利A
	梁莹 石大怿
	2014-9-24
	货币型基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达月月利B
	石大怿 梁莹
	2014-9-24
	货币型基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达双月利A
	梁莹 石大怿
	2014-9-24
	货币型基金
	易方达基金管理有限公司

	诺安天天宝C
	张乐赛
	2014-9-24
	货币型基金
	诺安基金管理有限公司

	易方达双月利B
	梁莹 石大怿
	2014-9-24
	货币型基金
	易方达基金管理有限公司

	益民多利债券
	李勇钢 李道滢
	2014-9-25
	债券型基金
	益民基金管理有限公司

	招商招利1个月A
	马龙
	2014-9-25
	货币型基金
	招商基金管理有限公司

	平安大华财富宝
	孙健 申俊华
	2014-9-25
	货币型基金
	平安大华基金管理有限公司

	招商招利1个月B
	马龙
	2014-9-25
	货币型基金
	招商基金管理有限公司

	东方红睿丰
	杨达治 林鹏
	2014-9-25
	混合型基金
	上海东方证券资产管理有限公司

	益民红利成长
	郑研研 何多粮 蒋俊国
	2014-9-25
	混合型基金
	益民基金管理有限公司

	新华财富金30天
	贲兴振
	2014-9-26
	货币型基金
	新华基金管理有限公司

	宝盈睿丰创新C
	彭敢
	2014-9-26
	混合型基金
	宝盈基金管理有限公司

	宝盈睿丰创新AB
	彭敢
	2014-9-26
	混合型基金
	宝盈基金管理有限公司

	宝盈核心优势A
	张小仁 王茹远
	2014-9-26
	混合型基金
	宝盈基金管理有限公司

	宝盈核心优势C
	张小仁 王茹远
	2014-9-26
	混合型基金
	宝盈基金管理有限公司

	中信建投稳利保本
	王浩
	2014-9-26
	混合型基金
	中信建投基金管理有限公司

	宝盈策略增长
	王茹远 彭敢
	2014-9-26
	股票型基金
	宝盈基金管理有限公司

	国投瑞银岁增利C
	李怡文
	2014-9-26
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银岁增利A
	李怡文
	2014-9-26
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	鹏华美国房地产
	朱庆恒 裘韬
	2014-9-27
	QDII型基金
	鹏华基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
焦点点评

1、 上海市金融办：沪港通将在四季度如期推出
　9月26日，上海自贸区一周年新闻发布会召开，上海市金融办负责人透露，“沪港股票市场交易互联互通”的沪港通正在积极往前推进，目前多轮测试良好，预计将在四季度如期推出。
点评：“沪港通”是近期推动市场上行的重要因素之一，牵动着总舵投资者的心。预期沪港通顺利推出，在短期引入增量资金、利好市场的同时，长期将有利于加快我国资本市场的国际化进程。
2、 上交所：沪港通试点办法正式发布
9月26日，《上海证券交易所沪港通试点办法》发布。《上海证券交易所港股通投资者适当性管理指引》等配套规则亦同时发布。其中，沪港通允许融资融券是《试点办法》修改过程中的最大变化。
点评：以《试点办法》等系列规则的发布为标志，沪港通规则体系已经基本齐备。《试点办法》对体现市场化、国际化的需求，总体有放宽限制的考虑；而对风险控制方面的需求，则提出了更加严格、细致的安排。
3、 央行副行长：要辩证看待中国的影子银行问题
央行副行长胡晓炼25日上午出席“第十八届国际银行监督官大会”时表示，在当前国际金融规则总体越来越严格的情况下，要特别注意加强、而不是削弱银行对实体经济特别是对一些薄弱的领域比如小企业的金融服务，作为监管当局应该考虑的政策导向。

点评：一方面影子银行存在经营不规范、监管套利等问题，另一方面，影子银行也在一定程度上满足了经济发展多元化背景下的多层次的融资需求。因而在对影子银行业务的监管处理时，要重在因势利导，在加强规范管理的同时，要引导其合理有序地开展满足企业融资需求的服务。
好买观点

一、 股票型基金投资策略
经济面：9月23日汇丰公布了9月份PMI初值，该数值为50.5%，较上月终值50.2%上升0.3%，此前市场预期值为50%，连续4月再50分水岭之上，分项上看，产出指数不变，新订单指数上升1%，就业指数下降0.5%，显示我国制造业整体仍是扩张状态，同时比8月回升，或预示9月经济数据或好于8月。

资金面：上周，央行公开市场操作累计净回笼资金110亿元。虽然临近季末和十一长假，资金面总体处于相对宽松格局，即使上周遭遇多只新股申购，但是银行间市场资金价格波动并不大。季末，我们认为资金不会很紧张。未来货币市场政策仍将以降低实体经济融资成本为主，定向宽松政策或将继续延续。
情绪面：上周，偏股型基金仓位下降0.56%，当前仓位78.38%。其中，股票型基金下降0.92%，标准混合型基金上升0.02%，当前仓位分别为83.24%和70.48%。公募基金仓位小幅下降，主动调仓与名义调仓的方向、幅度基本一致。目前，公募基金仓位总体处于中性水平，这一因素对市场影响没有明显的趋向，反应长假前的市场趋于平淡。
总的来看，9月汇丰PMI初值回升幅度好于预期，如本周公布的官方PMI同样高于8月，甚至好于预期的51.2，那么9月经济数据大概率好于8月。节前资金面仍保持宽松，股市大概率保持平稳。投资者仍可维持前期权益类基金的配置比例，在基金风格上，应保持大小盘平衡配置，在把握大盘蓝筹反弹的同时，避免错失成长股的上涨机会。
二、债券型基金投资策略
上周中债总财富指数收于150.10，较前周上涨0.17%；中债国债总财富指数收于149.24较前周上涨0.17%,中债金融债总财富指数收于151.94,较前周上涨0.17%；中债企业债总财富指数收于139.37，较前周上涨0.13%；中债短融总财富指数收于142.14，较前周上涨0.09%。

中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率为3.75%，下行2.71个基点，十年期国债收益率为4.01%，下行2.18个基点；银行间一年期AAA级企业债收益率上行2.49个基点，银行间三年期AAA级企业债收益率上行3.00个基点，10年期AAA级企业债收益率下行5.02个基点，分别为4.79%、4.95%和5.45%,一年期AA级企业债收益率上行5.49个基点，三年期AA级企业债收益率上行7.00个基点，10年期AA级企业债收益率下行5.02个基点，分别为5.31%、5.77%和7.00%。
上周，央行公开市场操作累计净回笼资金110亿元。虽然临近季末和十一长假，资金面总体处于相对宽松格局，即使上周遭遇多只新股申购，但是银行间市场资金价格波动并不大，7天质押式回购的加权平均利率为3.3022%，较前一周末降低3个BP。 进入季末，资金面没有明显收紧，这一方面和存款偏离度新规有一定关系，因为季末冲存款效应的主要动因来自理财资金的表内化，新规的出台对这一效应有一定程度的制约；另一方面这也和前期央行的定向宽松手段和带来的定向宽松预期有关。这个季末，我们认为资金不会很紧张。未来货币市场政策仍将以降低实体经济融资成本为主，定向宽松政策或将继续延续。短期，资金利率将以3.5%（R007）为中枢做震荡。

综合分析，经济数据的变化是市场的关注点，债市仍然维持慢牛趋势，有很好的投资机会，对于配置型资金而言，票息行情仍可维持。由于信用利差已处历史低位，加上国家对降低长端资金利率的决心坚定，我们看好利率债的配置价值。此外，来自股市的风为可转债带来上涨空间，风险承受能力略高的投资人可适当配置可转债基金。
3、 QDII基金投资策略 
上周全周美股三大指数均小幅回落，道指下跌166.59点，收于17113.15点，跌幅为0.99%；纳指下跌67.60点，收于4512.19点，跌幅为1.48%；标普500下跌27.55点，收于1982.85点，跌幅为1.37%。

经济数据方面，美国8月经济数据好坏不一，耐用品订单环比创纪录下滑18.2%，至2454.3亿美元，降幅略大于市场预期的18.0%，成屋销售环比跌1.8%，为五个月来首跌，预期环比增长1%，但新屋销售环比大幅增长18%，至年率50.4万套，创下六年多以来的最高水平，而环比增幅则创22年新高。另外，美国9月Markit制造业采购经理人指数(PMI)初值为57.9，与8月终值持平，略低于市场预期的58.0。美国9月密歇根大学消费者信心终值84.6，略不及预期的84.8，与初值持平，好于8月的82.5，创14个月新高，美国商务部报告称，美国第二季度GDP增幅年化数字终值增长4.6%，此前公布的数据为增长4.2%，首次公布数据为增长4.0%，主要得益于商业开支的更快增长和出口的增长率超出早先预期。经济数据好坏不一，但整体而言美国经济仍保持强劲。 

上周公布的美国经济数据好坏不一，但美国第二季度GDP增幅向上修正，同时，近期美国经济数据整体仍保持强劲，如消费者信心指数和新屋销售数据持续上升，预示后期美国经济或仍保持较好形势，美股上行仍是大概率事件。投资者仍可适量配置美股QDII。
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