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上周（2014.08.18~22）市场延续高位震荡，成长风格走强，沪深300和中证500涨幅相较前一周都有回落，创业板涨幅（4.97%）较大。周四公布的汇丰PMI不及预期一度引发跳水，但市场快速收复了失地。资金面宽松依旧，央行公开市场进行了400亿元正回购，已是连续2周实现资金净投放，累计投放量为110亿元。29个中信一级行业有26个上涨，传媒业以10.39%的涨幅遥遥领先，而前期上行的汽车行业则下跌0.22%。
海外方面，美国7月新屋开工、成屋销售均创新高，房地产市场正摆脱低迷；8月Markit制造业PMI初值创四年新高，显示制造业部门情况良好。欧元区经济在低通胀环境下继续疲软，8月制造业和服务业PMI皆下行；与俄政治形势亦持续紧张。
凯石工场统计范围内的各类型公募基金中，股票-主动型基金表现优于股票-指数型，混合-灵活型基金业绩赶超混合-偏股型；债基涨幅有所收窄；货币基金依旧没有起色，平均收益较上期微跌；QDII基金（2014.08.15~21）下跌的多为商品和新兴市场基金，领涨多为美股基金。产品方面，中欧盛世成长分级，华商盛世成长，富国创业板B，方正富邦货币B，国泰美国房地产开发等业绩居前。
本周基金投资策略：坚持稳健均衡 把握美股投资机会
· 美国二季度GDP等经济指标大幅超出预期，就业市场持续改善，楼市明显回暖，显示经济内生增长动力依然较强，复苏趋势明朗。年内美联储加息可能性不大，较为宽松的货币政策有望持续较长时间。我们继续看好美国股市与楼市，维持“美股美房”+“香港市场”的核心配置，在分散区域风险的同时有效把握住阶段行情。
· 上周公布的8月汇丰PMI初值数据的大幅回落引发了市场的关注，不过虽然在一定程度上是由于受到国内外需求疲弱的影响，但对于前期数据的纠偏因素更加明显。上周央行在公开市场净投放资金110亿元，延续净投放操作，考虑到当前经济复苏势头已经趋缓，政府随时有望加大刺激力度，因此货币政策短期将保持适度宽松。总体来看，目前影响债市的利多、利空因素相互交织，且没有一方具备短期内发生趋势性变化的可能，在此背景下，利率总体震荡格局将会延续，随之而来的基金投资难度也会加大。具体建议关注信用债配置比例较高的基金投资机会，把握其中高评级品种，特别是风险相对可控的高评级城投债投资比例较多的基金。
· A股方面，短期数据波动反映出现阶段宏观经济复杂性特征未变，企稳复苏之路并不平坦，但亦为后续政策激励打开空间。未来市场或仍以震荡的结构性、主题性行情为主。对于偏股基金投资而言，坚持稳健、均衡的配置策略。一方面以仓位水平适中、行业配置相对均衡、管理能力突出的平衡风格基金作为核心配置品种；另一方注重组合成长、价值资产间的调和。在配置方向上，符合经济结构转型要求、具备业绩防御性的消费、公共服务板块（如食品酿酒、零售、医疗、家电、汽车、交运、电力等），相关基金品种仍可持续关注。
    每周微点评
	图表1：基金行业近期动态及点评

	微新闻
	微点评

	中国证券登记结算公司公布了新版《证券账户管理规则(修订版)》，明确A股放开一人一户限制，每个投资者可以拥有一个总账户和若干个子账户。
	放开一人一户限制降低了市场成本和开户费，进而加大了A股市场的开户引力。

	公募基金现“人才荒”，申万菱信张少华、信诚吴雅楠、汇添富曾刚，分别以独自托管16只、15只、13只基金的成绩成为“一拖多”最多的前三大基金经理。
	基金新发产品层出不穷，但基金管理人才却越来越匮乏。基金经理“一拖多”，恐将导致基金业绩的分化。


来源：凯石财富工场
公募基金一周业绩
国内外股市一周表现：行情继续，乘势而上
· 截至8月22日的一周，市场延续高位震荡，成长风格明显走强。沪深300和中证500涨幅皆较前一周有所回落，中小板继续上涨，创业板涨幅（4.97%）较大。周四公布的汇丰PMI不及预期一度引发跳水，但市场快速收复了失地。资金面宽松依旧，上周央行公开市场进行了400亿元正回购，已是连续2周实现资金净投放，累计投放量为110亿元，全周来看资金成本维持在低水平。行业方面，29个中信一级行业有26个上涨，传媒行业以10.39%的涨幅遥遥领先，餐饮旅游行业以6.44%的涨幅位居第二，而前期上行的汽车行业则下跌0.22%。
· 海外市场方面（2014.08.15~2014.08.21），美国7月新屋开工、成屋销售均连创新高，房地产市场正摆脱低迷；8月Markit制造业PMI初值创四年新高，显示制造业部门情况良好。欧元区经济则在低通胀环境下继续疲软， 8月制造业PMI和服务业PMI皆下行。与俄国政治形势亦持续紧张。证券市场方面，道琼斯工业指数，标普500，纳斯达克100的涨幅均略有回调，恒生指数涨幅收窄，恒生国企指数震荡收跌。
	图表2：各类指数周涨跌(08.18~22，海外指数08.15~21)
	
	图表3：中信一级行业板块周涨跌（08.18~22）

	
	
	


来源：凯石财富工场 
各类型公募基金一周业绩：
· 上周（2014.08.18~2014.08.22）国内市场股市大小盘分化，蓝筹上涨势头乏力，成长风格基金好于价值风格基金。股票-主动型基金表现优于股票-指数型，混合-灵活型基金业绩赶超混合-偏股型；债市重回跌势，其中利率债跌幅较大，高收益信用债表现良好；货币市场基金依旧没有起色，平均周收益相较上期微跌；QDII基金（2014.08.15~2014.08.21）平均涨幅收窄，下跌的多为商品基金和投资新兴市场的股票型基金，领涨多为配置美股的基金。
	图表4：各类型公募基金（含封闭式）周平均收益率（08.18~22，QDII为08.15~21，货币基金为7日年化收益率）

	凯石分类
	周收益率%
	凯石分类
	周收益率%
	凯石分类
	周收益率%

	股票型
	股票-主动型
	1.61
	债券型
	债券-纯债基金
	0.26
	货币市场基金7日年化收益率
	4.10

	
	股票-指数型
	[bookmark: _GoBack]0.86
	
	债券-一级债基
	0.20
	分级基金
子份额
	股票稳健
	0.16

	混合型
	混合-偏股型
	1.22
	
	债券-二级债基
	0.28
	
	股票积极
	2.33

	
	混合-偏债型
	0.58
	
	债券-指数债基
	0.03
	
	债券稳健
	0.09

	
	混合-灵活型
	1.30
	
	债券-可转债基
	0.63
	
	债券积极
	0.34

	QDII
	0.77
	
	债券-理财债基
	0.08
	商品基金
	-2.32


来源：凯石财富工场
权益类基金一周业绩：成长风格表现优于价值风格 
· 上周国内市场转入宽幅振荡，创业板综指、中小板综指大幅领先主板；蓝筹股再度走软，ETF市场资金约有50亿元资金从沪深两大交易所上市的ETF中流出：新股开闸对创业板的分流影响值得关注：基金仓位操作基本平稳，无大幅增减仓现象。总体来看，成长风格基金好于价值风格基金，表现在产品上，偏股型基金好于偏债型，配置美股的QDII好于其他。
· 407只股票-主动型基金平均周收益上涨1.61%，中欧盛世成长分级周涨幅最大，为5.41%，华商盛世成长周涨幅第二，为5.04%。约7%的股票-主动型基金周涨幅为负，成长风格基金多名列前茅。257只股票-指数型基金约4成周收益为负增长，整体平均周收益为0.86%，领涨的多为跟踪中小板和创业板ETF，下跌的多为金融和金融地产ETF。
· 混合型基金中权益类占比较重的混合-偏股型的35只基金，仅有2只周收益下跌，平均周回报为1.22%，远高于混合-偏债型平均回报。混合灵活型基金以1.3%的回报赶超混合-偏股型基金，单只混合-偏股型产品最高周回报为2.84%，而混合-灵活型基金中有5只周回报突破4%，15只周回报突破3%。
· 海外方面，8月Markit制造业PMI初值创四年新高，显示制造业部门情况良好，美国房地产市场正摆脱低迷。领涨的QDII多为美股基金。QDII-股票-新兴市场上周表现欠佳，QDII-商品基金则下跌的比前期更严重。在周收益为负的16只QDII中，5只QDII-商品，8只QDII-股票-新兴市场。
固定收益类基金一周业绩： 债券重回跌势，货币基金整体微跌
· 上周央行公开市场进行了400亿元正回购，已是连续2周实现资金净投放，累计投放量为110亿元，全周来看资金成本维持在低水平。银行间7日质押式回购利率与上期持平，仍为3.39%。
· 债券型基金方面，大部分指数债基下跌，平均周收益率为0.03%；二级债基略好于纯债基金，分别为0.28%和0.26%，但个别纯债基金收益明显，如：长盛年年收益C，长盛年年收益A等，分别周涨2.83%和2.82%；可转债基依然上涨出色，但受大盘蓝筹“退烧”的影响，上涨幅度有所收窄。
· 资金基金方面，333只货币基金继续延续难有起色的趋势，平均周收益为4.1%，单只产品最高收益为8.35%，比上期均有下降。整体看来，货币基金涨幅均横，且没有收益为负的产品。
分级基金子份额一周业绩：股票积极整体激情不减，业绩两极分化
· 股票型分级基金方面，分级基金子份额-股票稳健型全数位正收益，平均涨幅0.16。分级基金-股票积极型份额业绩则两级分化，国富创业板B收益最高，为9.54%，鹏华非银行B收益最低，为-3.11%。52只股票积极型份额平均涨幅为2.33%。
· 分级基金子份额-债券稳健型仅一只周收益为负，平均涨幅缓慢且均横，约95%的债券稳健型份额收益在0~1%之间。债券分级-积极型平均周收益为0.34%，约89%的产品周收益大于0。
	图表5：各类型公募基金（含封闭式）周收益率前3（08.18~22，QDII为08.15~21，货币基金为7日年化收益率）

	凯石分类
	基金代码
	基金名称
	类型
	周收益率%
	凯石分类
	基金代码
	基金名称
	类型
	周收益率%

	股票-
主动型
	166011
	中欧盛世成长分级
	开放式
	5.41
	债券-
纯债基金
	226
	长盛年年收益C
	开放式
	2.83

	
	630002
	华商盛世成长
	开放式
	5.04
	
	225
	长盛年年收益A
	开放式
	2.82

	
	124
	华宝兴业服务优选
	开放式
	4.85
	
	138
	民生加银岁岁增利C
	开放式
	2.64

	股票-
指数型
	161613
	融通创业板
	开放式
	4.96
	债券-
一级债基
	410004
	华富收益增强A
	开放式
	0.77

	
	159915
	易方达创业板ETF
	开放式
	4.82
	
	410005
	华富收益增强B
	开放式
	0.76

	
	161022
	富国创业板指数分级
	开放式
	4.61
	
	160130
	南方永利1年A
	开放式
	0.65

	混合-
偏股型
	166002
	中欧新蓝筹
	开放式
	2.84
	债券-
二级债基
	110027
	易方达安心回报A
	开放式
	1.71

	
	240001
	华宝兴业宝康消费品
	开放式
	2.83
	
	110028
	易方达安心回报B
	开放式
	1.65

	
	310308
	申万菱信盛利精选
	开放式
	2.59
	
	320021
	诺安双利
	开放式
	1.21

	混合-
偏债型
	110001
	易方达平稳增长
	开放式
	2.62
	债券-
理财债基
	38
	广发理财7天B
	开放式
	0.14

	
	40004
	华安宝利配置
	开放式
	1.45
	
	37
	广发理财7天A
	开放式
	0.13

	
	217002
	招商安泰平衡
	开放式
	1.43
	
	110051
	易方达月月利B
	开放式
	0.13

	混合-
灵活型
	163302
	大摩资源优选混合
	开放式
	4.79
	债券-
指数债基
	160721
	嘉实中证中期企业债C
	开放式
	0.75

	
	240008
	华宝兴业收益增长
	开放式
	4.67
	
	160720
	嘉实中证中期企业债A
	开放式
	0.74

	
	233008
	大摩消费领航
	开放式
	4.43
	
	167701
	德邦企债分级
	开放式
	0.38

	QDII
	193
	国泰美国房地产开发
	开放式
	4.11
	债券-
可转债基
	4
	中海可转换债券C
	开放式
	1.42

	
	162411
	华宝兴业标普油气
	开放式
	4.05
	
	3
	中海可转换债券A
	开放式
	1.42

	
	217015
	招商全球资源
	开放式
	2.81
	
	163817
	中银转债增强B
	开放式
	1.25

	分级基金子份额-
股票稳健
	150016
	兴全合润分级A
	开放式
	1.02
	分级基金子份额-
股票积极
	150153
	富国创业板B
	开放式
	9.54

	
	150022
	申万菱信深成收益
	开放式
	0.98
	
	150072
	中欧盛世成长B
	开放式
	8.24

	
	150008
	国投瑞银瑞和小康
	开放式
	0.21
	
	150091
	万家中证创业成长B
	开放式
	7.01

	分级基金子份额-
债券稳健
	161506
	银河通利C
	开放式
	0.19
	分级基金子份额-
债券积极
	150162
	银华永益B
	封闭式
	1.70

	
	429
	易方达聚盈A
	开放式
	0.11
	
	150134
	德邦企债分级B
	开放式
	1.30

	
	165706
	诺德双翼A
	开放式
	0.10
	
	150063
	浦银安盛增利B
	封闭式
	1.19

	货币市场
基金
	730103
	方正富邦货币B
	开放式
	8.35
	
	
	
	
	

	
	730003
	方正富邦货币A
	开放式
	8.11
	
	
	
	
	

	
	210013
	金鹰货币B
	开放式
	7.70
	
	
	
	
	


来源：凯石财富工场
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