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· 2014年6月上半月A股市场在经济企稳预期的作用下整体上行，不过，考虑到基金的发行设立热情往往相比于市场环境的变化有一定的滞后性，因此，目前整体情况并未受到市场上行的过多激励，数量与前期相比基本持平且略有下降。就种类而言，不论是产品数量还是募资规模方面，普遍体现出市场对于未来相对乐观的预期，即偏股型基金产品均占据主要份额。产品创新方面，多空分级基金产品即将落地的预期再度重现，目前市场上已经有近20家基金公司上报多空分级基金，预计未来，这种新型杠杆工具的出现将使得传统分级基金面临更多的竞争压力。 
· 具体产品方面，目前正在募集的新产品中，投资者对于关注内需增长且兼具打新优势的华夏兴和混合型基金、以及寄希望于分享债市利好的纯债型基金鑫元鸿利债券型基金均可给予关注。
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·  (
凯石工场
移动平台
：
官方微博：
凯
石财富工场
官方微信：
凯
石财富知音订阅号
)[image: ][image: ]2014年6月上半月（2014.6.1至2014.6.15），随着各项经济指标的陆续公布，市场对于经济企稳的大方向已基本达成共识，在此背景下，A股市场整体上行，其中，沪深300指数期间上涨0.92%，中证500指数涨幅更加明显，半月上涨1.63%。不过，考虑到基金的发行设立热情往往相比于市场环境的变化有一定的滞后性，因此，目前整体情况并未受到市场上行的过多激励，数量与前期相比基本持平且略有下降。就种类而言，不论是产品数量还是募资规模方面，普遍体现出市场对于未来相对乐观的预期，因为偏股型基金产品均占据了主要份额。
· 截止6月17日，共有13只产品正在发行，其中股票型基金2只、混合型基金6只、债券型基金3只、货币市场基金2只，具体可参见图表1。混合型基金数量最多，且基本全是灵活配置类产品，这与IPO的马上再次开闸有直接的关系，之前的报告中曾多次提及灵活配置类基金在打新操作上所具备的优势，因此此处不再赘述。综合来看，在发产品类型分布是比较契合当前的市场特征的。
· 新成立的产品方面，6月上半月共有14只基金完成募集并设立，其中股票型基金5只，募资规模71.10亿元，平均单只募资14.22亿元；混合型基金6只，合计募资规模84.52亿元，平均单只募资14.09亿元；债券型基金3只，募得资金29.01亿元，平均单只募资9.67亿元。股票型、混合型这类权益类投资基金一改往日的募集颓势，其募资规模也在一定程度上印证了投资者对于后市相对乐观的看法，可见，在经济数据逐渐向好的作用下，市场对于回暖的预期愈发强烈。
· 另外，据财汇数据库统计显示，6月上半月公告前期递交申请材料的共2只基金产品获得受理，且均为理财债基，分别来自于招商基金和嘉实基金。


	图表1：在发基金产品列表（截止2014.6.17）

	代码
	简称
	凯石分类
	募集起始日
	计划截止日
	
	代码
	简称
	凯石分类
	募集起始日
	计划截止日

	000510
	诺安永鑫收益一年定开债券
	债券-纯债基金
	2014/4/28
	2014/6/20
	
	000487
	嘉实3个月理财债券A
	债券-理财债基
	2014/6/12
	2014/6/19

	000513
	富国高端制造行业股票
	股票-主动型
	2014/5/26
	2014/6/17
	
	000615
	长城工资宝货币
	货币市场基金
	2014/6/16
	2014/6/20

	519127
	浦银安盛盛世精选混合
	混合-灵活型
	2014/5/27
	2014/6/24
	
	000652
	博时裕隆混合
	混合-灵活型
	2014/6/16
	2014/7/4

	000667
	工银绝对收益混合发起A
	混合-偏股型
	2014/5/30
	2014/6/24
	
	000657
	银华活钱宝货币A
	货币市场基金
	2014/6/16
	2014/6/18

	519918
	华夏兴和混合
	混合-灵活型
	2014/6/3
	2014/6/17
	
	160627
	鹏华策略优选混合
	混合-灵活型
	2014/6/16
	2014/6/30

	000663
	国投瑞银美丽中国混合
	混合-灵活型
	2014/6/9
	2014/6/20
	
	000694
	鑫元鸿利债券
	债券-纯债基金
	2014/6/17
	2014/6/24

	512070
	易方达沪深300非银行金融ETF
	股票-指数型
	2014/6/9
	2014/6/20
	
	
	
	
	
	

	注：A/B/C类仅列举A类。


来源：凯石财富工场
基金市场热点关注
· 公募基金规模逼近4万亿，货基加码为主因（来源：基金业协会）
· 基金业协会公布数据显示，截至2014年5月底，我国境内共有基金管理公司91家、取得公募基金管理资格的证券公司3家，所管理资产合计54274.03亿元。其中，公募基金份额规模41180.75亿，净值规模39241.00亿元，非公开募集资产的净值规模15033.03亿元。
· 分类型来看，开放式的股票型基金月底资产规模9718亿元、混合型基金规模5415.07亿元、债券型基金规模2833.09亿元、QDII基金规模530.82亿元、货币市场基金规模19202.56亿元。各个类型资产规模与上月相比均有所增加，但是前四种类型的增幅不大，而货币市场基金规模较上月增加1687亿元，是公募基金规模提升的主要贡献力量。不过，目前货币市场基金规模扩张速度相比于前两个月已经有所放慢，或许是受到近期收益率下降的影响。
· 多空分级公募基金蓄势待发（来源：中国证券报）
· 继《多空分级基金产品注册指引》发布之后，多家基金公司已经在《指引》要求下对此前上报的多空产品方案进行了修改，近期市场再度预期监管层启动审核流程的日期渐行渐近。目前，自中欧基金于2013年2月上报首只多空分级产品——沪深300多空指数分级基金以来，市场上已经有近20家基金公司上报多空分级基金，具体可以分为多空指数分级基金和多空货币分级基金两类。前者母基金投资于标的指数，如中欧、中海、国泰、南方、长信、汇添富、华泰柏瑞、大成、嘉实、诺安等多家基金公司先后上报的沪深300多空分级，广发、华夏上报的中证500多空分级，建信上报的上证50多空分级；后者母基金则直接投资于现金管理类工具，产品的子份额净值表现分别与标的指数表现的多头和空头方向挂钩，如万家现金通多空分货币市场基金、华夏上市型货币市场多空分级基金、南方三百分级发起式货币市场基金等。
· 多空基金产品具有一定的创新意义，但是在该类产品真正放行之前已经有多只上报，且基本集中围绕沪深300指数，预计未来真正落地后，竞争将十分激烈。不过，《指引》也提出多空分级基金应采用发起式基金形式，2000万元发起式资金的要求可能会降低资本金偏低的基金公司的参与意愿。未来，这种新型杠杆工具的出现，将使得传统分级基金面临竞争压力，因为多空分级不存在可以获取约定收益的稳健份额，其杠杆无需支付融资成本，所以相比同杠杆的传统分级基金具有更高的杠杆效率。
新发产品推荐
· 华夏兴和混合型基金
· 关注内需增长行业，兼具打新优势。伴随着国内经济转型，扩大内需在国家经济和社会生活中重要性逐步提升，内需增长已成为经济发展的重要推动力。华夏兴和混合型基金重点关注受益于内需增长且具有较好成长潜力的优质公司，把握内需驱动所带来的投资机会，分享经济增长的成果。具体关注行业包括：受益于消费需求增长的行业，即面向消费终端以及向消费终端行业提供原材料、中间产品和服务的行业，例如食品饮料、房地产、医药、家电、金融、传媒、休闲服务、化工、交通运输、通信、计算机等行业；受益于投资需求增长的行业，即国内城市化建设和国内消费增长驱动的投资需求的行业，例如建筑材料、机械设备、采掘等行业。除此之外，作为一只灵活配置型基金产品，面对已经开闸的IPO，也将具备一定的先天优势。
· 历史业绩出色。华夏兴和混合型基金是由封闭式基金——兴和证券投资基金转型而来，前身基金兴和是国内最早一批封闭基金之一。从投资效果来看，基金兴和自成立以来取得了良好的管理业绩，统计数据显示，基金自1999年7月成立以来截止到期累计收益超过280%，明显领先同期市场指数。
	图表2：华夏兴和混合型基金简介

	基金名称
		华夏兴和混合型基金

	市场代码
	519918
	基金公司
	华夏基金
	基金经理
	彭一博、林峰

	投资策略
	招募说明书中规定，该基金通过对宏观经济环境、财政及货币政策、资金供需情况等因素的综合分析以及对市场趋势的判断，结合各类资产的风险收益水平，确定基金在股票、债券等各类资产类别上的投资比例，并适时进行动态调整。个股选择方面，重点关注受益于内需增长且具有较好成长潜力的优质公司，把握内需驱动所带来的投资机会，分享经济增长的成果。并在此基础上，采用自下而上的分析方法精选优质个股。

	业绩比较基准
	沪深300指数收益率×70%+上证国债指数收益率×30%


来源：凯石财富工场
· 鑫元鸿利债券型基金
· 分享债市利好行情。就经济基本面而言，当前经济形势虽有所企稳，但是离真正的趋势向好还有很大的差距；流动性方面，在各项微调政策的指引下，定向降准、公开市场操作等等均为市场注入了资金，平稳过渡预计将无忧。总体来看，不论是经济基本面，还是流动性环境，均对债券市场有利，而且近期政策面的明确表述也为债市带来了新的增长动力。鑫元鸿利债券型基金作为一只纯债型基金品种，不参与股票等权益类资产投资，因此，既能规避股市波动的风险，更能充分分享债市行情。
· 较高的分红比例。基金招募说明书中规定，该基金每年收益分配次数最多为12次，每次收益分配比例不得低于该次可供分配利润的50%，无论是分红频率还是比例在同类型基金当中均属于较高的水平，因此投资者可以更好的及时获取部分投资收益。
	图表3：鑫元鸿利债券型基金简介

	基金名称
	 鑫元鸿利债券型基金

	市场代码
	000694
	基金公司
	鑫元基金
	基金经理
	张明凯

	投资策略
	该基金对债券的投资比例不低于基金资产的80%,在此约束下，鑫元鸿利债券型基金将通过对宏观经济趋势、金融货币政策、供求因素、估值因素、市场行为因素等进行评估分析，对固定收益类资产和货币资产等的预期收益进行动态跟踪，从而决定其配置比例。在债券组合的构建和调整上，该基金将综合运用久期配置、期限结构配置、收益率曲线策略、杠杆放大策略、套利策略等组合管理手段进行日常管理。

	业绩比较基准
	中证全债指数


来源：凯石财富工场
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