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公募基金周报
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IPO无法阻挡反弹步伐

摘要

· 上周，沪深两市双双收涨。上证综指涨幅为2.01%；深证成指涨幅为2.29%；沪深300指数涨幅为1.95%；创业板指数涨幅为2.83%。29个中信一级行业全部上涨。其中，国防军工、计算机和汽车表现居前；商贸零售、石油石化和房地产表现居后。

· 上周，各类型基金全部上涨，其中股票型、指数型和混合型基金表现居前，涨幅分别为1.96%、1.89%和1.67%；货币型、QDII和保本型基金表现居后，涨幅分别为0.06%、0.27%和0.44%。

· 央行在6月再次启动定向降准，呵护市场流动性的意图明显。新股IPO即将重启，靴子落地未必会市场造成多大冲击。在前期政府微刺激的帮助下，经济数据开始好转，周期资产的价格可能会迎来波反弹。但长远来看，市场最具有吸引力的仍旧是成长性行业。我们认为，结合新规来看投资者参与打新股最好的方式是通过公募打新基金。此外，可考虑在蓝筹板块和新兴板块两线布局，市场后期表现仍可期待。

· 经济增速的短期企稳，以及利好的兑现，会加剧债市的颠簸。年中时点对资金利率进一步下行空间也会有所压制，债券市场单边上扬的势头将告一段落，转入震荡期。但债市的投资机会仍然存在，在“微刺激”的作用下，权益类市场或迎来反弹，风险承受能力略高的投资人可适当配置可转债基金。
· 上周由于美国零售数据不及预期，加上伊拉克紧张形势升温，美股走低。但是，二季度美国经济复苏有加速迹象，由于美国核心PCE水平较2%的目标尚有较大空间，美国货币政策的收紧程度可能低于市场预期，失业率及通胀双双走低足够支撑美股继续走强。

市场回顾

一、 基础市场 
上周，沪深两市双双收涨。上证综指收于2070.72点，涨40.76点，涨幅为2.01%；深证成指收于7401.35点，涨165.96点，涨幅为2.29%；沪深300指数收于2176.24点，涨41.53点，涨幅为1.95%；创业板指数收于1390.63点，涨38.23点，涨幅为2.83%。大盘股强于小盘股。中证100上涨2.08%，中证500上涨1.92%。上周，29个中信一级行业全部上涨。其中，国防军工、计算机和汽车表现居前，涨幅分别为4.56%、4.28%和3.46%，商贸零售、石油石化和房地产表现居后，涨幅分别为1.05%、1.13%和1.14%。

上周，中信标普全债指数上涨0.23%，收于1417.02点。

上周，欧美主要市场涨跌不一。其中，道指下跌0.88%，标普500下跌0.68%；道琼斯欧洲50 上涨0.49%。亚太主要市场普遍上涨。其中，日经225指数上涨0.14%，恒生指数上涨1.60%。
	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	2070.72 
	2.01 

	沪深300指数
	2176.24 
	1.95 

	深证成份指数
	7401.35 
	2.29 

	中小板综指
	6302.18 
	2.18 

	创业板综指
	1390.63 
	2.83 

	深证综指
	1079.36 
	2.25 

	上证基金指数
	3753.59 
	1.55 


	深证基金指数
	5011.85 
	2.32 

	中证100
	2021.22 
	2.08 

	中证500
	3891.56 
	1.92 

	道琼斯工业平均指数
	16775.74 
	-0.88 

	标准普尔500指数
	1936.16 
	-0.68 

	道琼斯欧洲50
	3058.20 
	0.49 

	德国DAX指数
	9912.87 
	-0.74 

	法国巴黎CAC40指数
	4543.28 
	-0.83 

	伦敦金融时报100指数
	6777.85 
	-1.17 

	俄罗斯RTS指数
	1374.94 
	1.17 

	东京日经225指数
	15097.84 
	0.14 

	恒生指数
	23319.17 
	1.60 

	韩国综合指数
	1990.85 
	-0.23 

	印度孟买Sensex30指数
	25228.17 
	-0.66 

	中信标普全债指数
	1417.02 
	0.23 

	中债国债全价指数
	114.01 
	-0.35 

	中债企业债全价指数
	99.35 
	0.19 


数据来源：Wind、好买基金研究中心 
	上周中信一级行业涨跌幅
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数据来源：Wind、好买基金研究中心
二、基金市场
上周，各类型基金全部上涨，其中股票型、指数型和混合型基金表现居前，涨幅分别为1.96%、1.89%和1.67%；货币型、QDII和保本型基金表现居后，涨幅分别为0.06%、0.27%和0.44%。
	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年6月12日

上周，股票型基金中，长盛量化红利策略、浦银安盛红利精选和富国通胀通缩主题表现居前，涨幅分别为4.67%、3.94%和3.85%；混合型基金中，浦银安盛消费升级、浦银安盛战略新兴产业和长盛成长价值表现居前，涨幅分别为4.33%、4.20%和3.79%；封闭式基金中，基金鸿阳、基金久嘉和基金科瑞表现居前，涨幅分别为2.33%、2.18%和2.12%；QDII中，海富通海外精选、海富通大中华精选和易方达恒生H股ETF联接美元现钞表现居前，涨幅分别为2.26%、2.22%和2.15%。
	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨跌幅前五
	混合型涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)
	名称
	周涨跌幅(%)

	长盛量化红利策略
	4.67 
	浦银安盛消费升级
	4.33 

	浦银安盛红利精选
	3.94 
	浦银安盛战略新兴产业
	4.20 

	富国通胀通缩主题
	3.85 
	长盛成长价值
	3.79 

	富国天合稳健优选
	3.76 
	华商价值共享灵活配置
	3.41 

	工银瑞信信息产业
	3.60 
	浦银安盛精致生活
	3.32 

	封闭式净值涨跌幅前五
	QDII涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)
	名称
	周涨跌幅(%)

	基金鸿阳
	2.33 
	海富通海外精选
	2.26 

	基金久嘉
	2.18 
	海富通大中华精选
	2.22 

	基金科瑞
	2.12 
	易方达恒生H股ETF联接美元现钞
	2.15 

	基金通乾
	2.07 
	易方达恒生H股ETF联接美元现汇
	2.15 

	基金同盛
	1.97 
	易方达恒生H股ETF
	2.07 

	指数型基金涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)

	海富通中证低碳
	2.74 

	银华道琼斯88精选
	2.60 

	华夏上证医药卫生ETF
	2.58 

	交银深证300价值ETF
	2.52 

	工银瑞信深证红利ETF
	2.47 


数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年6月12日

上周，债券型基金中，华安可转债A、建信转债增强A和博时信用债券A表现居前，涨幅分别为4.28%、3.40%和3.14%；货币型基金中，申万菱信货币A、安信现金管理货币A和中海货币A表现居前，涨幅分别为0.12%、0.10%和0.10%。
	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨跌幅前五
	货币型涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	周涨跌幅（%）

	华安可转债A
	4.28 
	申万菱信货币A
	0.12 

	建信转债增强A
	3.40 
	安信现金管理货币A
	0.10 

	博时信用债券A
	3.14 
	中海货币A
	0.10 

	博时稳定价值A
	3.10 
	天弘现金A
	0.09 

	民生加银转债优选A
	3.09 
	国金通用鑫盈货币
	0.09 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，分级基金进取份额中，银华锐进、银华中证转债B和富国创业板B表现居前，净值涨幅分别为11.31%、9.45%和8.43%。杠杆排名前三的分别是嘉实多利进取、银华锐进和招商中证大宗商品B，杠杆大小分别为7.25、4.37和4.35。
	分级基金进取份额收益率及杠杠排名前五

	净值涨幅前五
	杠杆前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	杠杆大小

	银华锐进
	11.31 
	嘉实多利进取
	7.25 

	银华中证转债B
	9.45 
	银华锐进
	4.37 

	富国创业板B
	8.43 
	招商中证大宗商品B
	4.35 

	招商中证大宗商品B
	8.10 
	银华中证转债B
	3.93 

	广发深证100B
	7.87 
	海富通稳进增利B
	3.88 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

基金动态

一、基金发行
	上周基金发行

	名称
	认购起始日期
	认购截止日期
	投资类型
	管理公司

	国投瑞银美丽中国
	2014-6-9
	2014-6-20
	混合型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	易方达财富快线货币A
	2014-6-9
	2014-6-13
	货币型基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达财富快线货币B
	2014-6-9
	2014-6-13
	货币型基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达沪深300非银ETF
	2014-6-9
	2014-6-20
	指数型基金
	易方达基金管理有限公司

	嘉实3个月理财A
	2014-6-12
	2014-6-19
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实3个月理财E
	2014-6-12
	2014-6-19
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	建信嘉薪宝
	2014-6-13
	2014-6-13
	货币型基金
	建信基金管理有限责任公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
二、基金分红

	上周基金分红

	名称
	单位分红
	红利发放日
	权益登记日
	除息日
	投资类型
	管理公司

	融通四季添利
	0.0160
	2014-6-11
	2014-6-9
	2014-6-10
	债券型基金
	融通基金管理有限公司

	天弘永利债券A
	0.0102
	2014-6-13
	2014-6-12
	2014-6-12
	债券型基金
	天弘基金管理有限公司

	天弘永利债券B
	0.0115
	2014-6-13
	2014-6-12
	2014-6-12
	债券型基金
	天弘基金管理有限公司


	新华优选消费
	0.3600
	2014-6-13
	2014-6-11
	2014-6-11
	股票型基金
	新华基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
三、基金经理变更

	上周基金经理变更

	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	投资类型
	管理公司

	民生加银家盈月度A
	杨林耘
	2014-6-9
	债券型基金
	民生加银基金管理有限公司

	民生加银家盈月度B
	杨林耘
	2014-6-9
	债券型基金
	民生加银基金管理有限公司

	南方中国梦
	彭砚
	2014-6-9
	混合型基金
	南方基金管理有限公司

	博时稳健回报A
	过钧
	2014-6-10
	债券型基金
	博时基金管理有限公司

	博时稳健回报C
	过钧
	2014-6-10
	债券型基金
	博时基金管理有限公司

	财通价值动量
	赵艰申
	2014-6-10
	混合型基金
	财通基金管理有限公司

	华商中证500A
	费鹏
	2014-6-10
	结构型基金
	华商基金管理有限公司

	华商中证500B
	费鹏
	2014-6-10
	结构型基金
	华商基金管理有限公司

	华商中证500分级
	费鹏
	2014-6-10
	结构型基金
	华商基金管理有限公司

	景顺长城鑫月薪
	袁媛 汝平 毛从容
	2014-6-10
	债券型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	鹏华策略优选
	张戈
	2014-6-10
	混合型基金
	鹏华基金管理有限公司

	兴全货币
	杨云
	2014-6-10
	货币型基金
	兴业全球基金管理有限公司

	兴全添利宝
	毛水荣 张睿
	2014-6-10
	货币型基金
	兴业全球基金管理有限公司

	上投摩根优信增利A
	王亚南 赵峰
	2014-6-11
	债券型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	上投摩根优信增利C
	赵峰 王亚南
	2014-6-11
	债券型基金
	上投摩根基金管理有限公司

	鑫元稳利
	张明凯
	2014-6-12
	债券型基金
	鑫元基金管理有限公司

	华宝兴业生态中国
	邵喆阳
	2014-6-13
	股票型基金
	华宝兴业基金管理有限公司

	嘉实中证医药卫生ETF
	何如
	2014-6-13
	指数型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实中证主要消费ETF
	何如
	2014-6-13
	指数型基金
	嘉实基金管理有限公司

	新华行业轮换
	孔雪梅 何潇
	2014-6-13
	混合型基金
	新华基金管理有限公司

	招商行业领先
	王忠波
	2014-6-13
	股票型基金
	招商基金管理有限公司

	招商优质成长
	王忠波
	2014-6-13
	股票型基金
	招商基金管理有限公司

	东吴阿尔法
	程涛 王立立
	2014-6-14
	混合型基金
	东吴基金管理有限公司

	东吴价值成长
	薛和斌 程涛 张楷浠
	2014-6-14
	股票型基金
	东吴基金管理有限公司

	东吴新经济
	邹国英 张楷浠
	2014-6-14
	股票型基金
	东吴基金管理有限公司

	景顺长城景兴信用纯债A
	陈文鹏 佘春宁 汝平
	2014-6-14
	债券型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	景顺长城景兴信用纯债C
	汝平 佘春宁 陈文鹏
	2014-6-14
	债券型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	诺安平衡
	夏俊杰 李嘉
	2014-6-14
	混合型基金
	诺安基金管理有限公司

	诺安优势行业
	周心鹏 吴博俊
	2014-6-14
	混合型基金
	诺安基金管理有限公司

	建信信用增强C
	李菁
	2014-6-16
	债券型基金
	建信基金管理有限责任公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心
焦点点评

1、 中国1-5月固定资产投资同比增长17.2%
国家统计局6月13日发布数据，2014年1-5月份，全国固定资产投资（不含农户）153716亿元，同比名义增长17.2%，增速比1-4月份回落0.1个百分点。从环比速度看，5月份固定资产投资（不含农户）增长1.32%。

点评：尽管房地产开发投资下滑，对宏观经济起到了较大的拖累作用，不过政府已经悄然提升基建投资，对冲房地产投资下滑的影响，因此固定资产投资数据并未出现大的波动。预计管理层后续仍将维持“微刺激”的政策，保障宏观经济总体平稳运行。

2、 上交所调整新股上市首日交易机制及监管措施
上交所6月13日发布了《关于新股上市初期交易监管有关事项的通知》，对新股上市首日价格控制和盘中临时停牌的交易机制，以及新股异常交易行为及其监管措施等内容进行了适当调整。
上市首日交易机制方面的调整主要有：一是取消了“收盘前5分钟申报价格不得超过开盘价120%和80%”的控制措施，申报价格仅实施“集合竞价阶段不得超过发行价120%和80%”和“连续竞价阶段不得超过发行价144%和64%”的控制措施；二是取消了盘中股价上涨或下跌超过20%时第二次盘中临时停牌的规定，仅在盘中股价上涨或下跌超过10%时停牌30分钟。
新股上市初期（上市后的前10个交易日）异常交易行为及其监管措施方面的调整主要有：一是取消了单一投资者全天买入不得超过新股当日实际上市流通量千分之一的限制；二是对大额申报、高价申报、连续申报、虚假申报行为进行了量化规定。

点评：经调整后，上交所的上市首日交易机制与深交所趋同，利于解决新股上市首日交易时间过短的问题，将各类交易行为进行量化，可帮助投资者更好地把握《通知》规定的新股异常交易行为，自觉约束其新股交易行为。

三、乳业兼并重组方案落地
6月13日，国务院办公厅转发工信部等部门《推动婴幼儿配方乳粉企业兼并重组工作方案》。方案提到，国家相关部门将采取多种方式推动企业兼并重组。《方案》规划，到2015年底，争取形成10家左右年销售收入超过20亿元的大型婴幼儿配方乳粉企业集团，前10家国产品牌企业的行业集中度达到65%；到2018年底，争取形成3-5家年销售收入超过50亿元的大型婴幼儿配方乳粉企业集团，前10家国产品牌企业的行业集中度超过80%。

点评：从市场集中度来看，奶粉行业正处于竞争格局改变的拐点，集中度为45%，属于中集中度，意味着行业在发展变化，业内竞争激烈，品牌处于从分散到集中的途中，行业正处于垄断竞争阶段，此时对强势品牌是一次机会，对普通品牌而言，则可能是威胁。A股上市的乳业公司作为市场龙头，或将迎来一次重要的发展机遇。
好买观点

一、 股票型基金投资策略
上周，市场各主要股指均出现明显上涨，沪指走出日线五连阳。虽然新股IPO即将重启会对资金产生一定的分流影响，但是投资者偏悲观情绪的逆转会对市场产生更明显的带动作用，预计市场仍具备进一步向上动能。

宏观方面，上周一中国人民银行决定从2014年6月16日起，对符合审慎经营要求且“三农”和小微企业贷款达到一定比例的商业银行（不含2014年4月25日已下调过准备金率的机构）下调人民币存款准备金率0.5个百分点。下调财务公司、金融租赁公司和汽车金融公司人民币存款准备金率0.5个百分点。

消息方面，上周五（6月13日）中国证监会发布《沪港股票市场交易互联互通机制试点若干规定》。与征求意见稿相比，《若干规定》根据市场各方的意见和建议，主要做出以下修改：一是进一步完善了外资持股比例限制的有关规定；二是进一步明确了暗盘交易的规定；三是对一些文字表述进行了调整。

资金方面，上周公开市场实现资金净投放1040亿元。上周末，7天质押式回购加权平均利率为3.0474%，较前周末下降了11.18个基点。目前来看，短期流动性相对充裕，机构对中长期资金面预期普遍较为乐观。虽然临近6月底机构年中考核压力再次备受关注，但类似去年的“钱荒”现象较难重演。预计短期资金利率将以3.5%（R007）为中枢做震荡。
好买仓位测算模型显示，上周偏股型基金仓位上升1.73%，当前仓位78.30%。其中，股票型和标准混合型基金分别上升1.70%和1.81%，当前仓位分别为83.72%和69.00%。上周公募基金主要加仓了电力及公用事业、基础化工和纺织服装三个板块，当前前三大重仓行业为电力及公用事业、医药和纺织服装。

外围方面，美国劳工部周四（6月12日）公布的数据显示，截至6月7日的一周，美国首次申请失业救济人数增加4000，经季调后的总人数达31.7万，略逊于经济学家平均预期的31万。但总体来看，美国劳动力市场仍在持续改善。

综合来看，央行在6月再次启动定向降准，呵护市场流动性的意图明显。新股IPO即将重启，靴子落地未必会市场造成多大冲击。在前期政府微刺激的帮助下，经济数据开始好转，周期资产的价格可能会迎来波反弹。但长远来看，市场最具有吸引力的仍旧是成长性行业。我们认为，结合新规来看投资者参与打新股最好的方式是通过公募打新基金。此外，可考虑在蓝筹板块和新兴板块两线布局，市场后期表现仍可期待。
二、债券型基金投资策略

上周中债总财富指数收于147.63，较前周上涨0.06%；中债国债总财富指数收于147.49较前周上涨0.00%，中债金融债总财富指数收于148.74，,较前周上涨0.10%；中债企业债总财富指数收于135.77，较前周上涨0.27%；中债短融总财富指数收于140.04，较前周上涨0.10%。

中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率为3.35%，上行15.50个基点，十年期国债收益率为4.08%，上行2.30个基点。银行间一年期AAA级企业债收益率上行3.18个基点，银行间三年期AAA级企业债收益率下行7.50个基点，10年期AAA级企业债收益率上行0.01个基点，分别为4.70%、4.97%和5.59%。一年期AA级企业债收益率下行7.82个基点，三年期AA级企业债收益率下行14.50个基点，10年期AA级企业债收益率下行1.99个基点，分别为5.52%、6.06%和7.10%。
公开市场，上周实现资金净投放1,040亿元，为连续第五周净投放操作。在近期定向宽松继续加码的背景下，公开市场继续吹暖风，基本符合市场预期。银行间市场资金利率整体平稳，7天质押式回购的加权平均利率为3.0474%，较前周末下降了11.18个BP。进入6月，机构年中考核压力再次成为市场关注焦点，但目前来看，短期流动性相对充裕，机构对中长期资金面预期普遍较为乐观。类似去年6月底的“钱荒”较难重演。短期，资金利率将以3.5%（R007）为中枢做震荡。

宏观基本面，5月CPI、PPI的同比涨幅分别为2.5%和-1.4%。CPI虽有小幅回升，但现阶段整体投资放缓和融资条件偏紧对总需求的抑制都将使得经济上行动能受到限制。仅由供给因素导致的食品价格上涨，不足以推升整体通胀，未来几个月仍将维持在3%以下。PPI降幅虽有收窄，但生产资料价格持续弱于生活资料价格，印证了当前上游行业产能过剩、投资需求仍然偏弱，而消费需求相对平稳。

在经历了此前收益率急跌的走势后，当前信用债收益率整体以震荡为主，一些前期涨幅较大的品种收益率多数出现回调。此外，稳增长信号的逐步增强，市场风险偏好有所上升，中低评级品种的收益率继续小幅下行。
综合分析，经济增速的短期企稳，以及利好的兑现，会加剧债市的颠簸。年中时点对资金利率进一步下行空间也会有所压制，债券市场单边上扬的势头将告一段落，转入震荡期。但债市的投资机会仍然存在，在“微刺激”的作用下，权益类市场或迎来反弹，风险承受能力略高的投资人可适当配置可转债基金。
3、 QDII基金投资策略 
周五道指上涨41.55点，收于16,775.74点，涨幅为0.25%；纳指上涨13.02点，收于4,310.65点，涨幅为0.30%；标普500上涨6.05点，收于1,936.16点，涨幅为0.31%。道指全周下跌0.88%，纳指全周下跌0.25%，标普指数全周下跌0.68%。

经济数据面，美国劳工部宣布5月PPI下跌0.2%，扣除波动性较大的食品与能源价格不计，核心PPI指数持平，低于此前市场平均预期。密歇根大学6月消费者信心指数从5月份的81.9下降至81.2，不及预期，此前市场预期值为83.0。从消息面来看，周五伊拉克冲突继续扩大。据媒体报道，武装分子已经占领了两座新的城镇，进入与伊朗接壤的东部Diyala省份，逼近伊拉克首都巴格达。

上周由于美国零售数据不及预期，加上伊拉克紧张形势升温，美股走低。但是，二季度美国经济复苏有加速迹象，由于美国核心PCE水平较2%的目标尚有较大空间，美国货币政策的收紧程度可能低于市场预期，失业率及通胀双双走低足够支撑美股继续走强。
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