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 周度债券市场回顾：债市牛气弥漫   长端利率走低  

 
【债券市场】 收益率延续下行   债市牛气弥漫 
 

本周各大券种收益率继续下行，债市延续牛市行情。其中银行间固定利率国债收益

率曲线，1年期下行 18 个基点至 3.1739%，3年期下行 13 个基点至 3.75%，5 年期下行 8

个基点至 3.86%； AAA 级城投债收益率曲线，1年期下行 16个基点至 4.93%，3 年期下

行 17 个基点至 5.25%，5年期下行 20 个基点至 5.37%；中债 AAA 级企业债收益率曲线，

1年期下行 15 个基点至 4.67%，3 年期下行 16 个基点至 5.01%，5 年期下行 21 个基点至

5.10%。 

 

【资金市场】 长端利率走低  央行持续净投放 
 

本周长端利率延续走低，短期利率保持稳定。具体来看，7天期下跌 16 个基点，至

3.07%；14 天期利率上涨 12 个基点，至 3.44%；1月期利率上涨 1个基点，至 3.87%；3

月期下跌 8个基点，至 4.83%，6月期下跌 2个基点，至 4.97%。6月首周，央行公开市

场净投放 730 亿元，较上周的 200 亿元大幅增加，连续第四周实现净投放。 

 

图 1、一周债券市场重要指数表现 图 2、SHIBOR 连续数据 

  
 

 周度偏债基金市场回顾：信用债主题基金业绩亮眼 

 
【固定收益基金】整体收益保持平稳  信用债主题基金业绩亮眼    
 

本周偏债方向基金收益水平保持平稳，表现较佳的仍然是信用债主题的基金。具体

来看，工银信用添利涨幅最高，投资者后期仍可重点关注；表现较弱的基金主要是转债

主题产品，如汇添富可转债、长信可转债等。 
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 定向降准加强牛市环境依旧   关注高等级债券主题产品 
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表 1、偏债基金收益前十 表 2、偏债基金收益后十 

基金名称 本周收益 今年以来收益 排名 

工银信用添利 A 1.75% 5.75% 80/351 

兴全增利 1.74% 9.00% 9/351 

工银信用添利 B 1.74% 5.56% 97/351 

招商安盈保本 1.64% 4.35% 23/51 

广发纯债债券 C 1.52% 8.56% 11/351 

广发纯债债券 A 1.51% 8.76% 4/198 

华商收益 B 1.49% 7.80% 21/351 

华商收益 A 1.48% 8.04% 16/351 

上投摩根分红添利 B 1.38% 5.23% 132/351 

上投摩根分红添利 A 1.38% 5.32% 122/351 
 

基金名称 本周收益 今年以来收益 排名 

银河银信 B -0.07% 2.14% 294/351 

华宝可转债 -0.09% -9.63% 349/351 

诺安汇鑫保本 -0.09% 7.46% 5/51 

长盛同鑫保本 -0.10% 1.84% 46/51 

泰达宏利瑞利债券 B -0.19% 1.38% 182/198 

长信可转债 C -0.28% 4.89% 160/351 

长信可转债 A -0.29% 5.06% 149/351 

汇添富可转债 A -0.40% 2.66% 271/351 

汇添富可转债 C -0.40% 2.48% 283/351 

申万盛利配置 -0.98% -11.27% 8/8 
 

 
【绝对收益基金】7天年化收益仍处高位 货基替代现金投资价值突出 
 

短期流动性宽松的背景下，货币基金作为替代活期存款的重要工具仍然可以作为普

通投资者的核心配置。其中最高的宝盈货币 7 日年化利率达到 7.34%，而货币基金的平

均年化利率也在 5%左右较高水平,且尤其是短期限结构的理财基金更为突出，如汇添富

60 天、28 天、中银理财 60 天等，本周表现最佳的博时理财 30 天 B7 日年化收益达到 8%，

但今年以来的累积万分收益较低。 

 

表 3、货币基金和理财基金收益前十 表 4、货币基金和理财基金收益后十 

基金名称 
7 日年化
收益 

今年以来万
份收益 

排名 

博时理财 30 天 B 8.00% 127.64 197/280 

博时理财 30 天 A 7.68% 119.32 222/280 

宝盈货币 B 7.34% 161.97 36/280 

宝盈货币 A 7.10% 155.14 66/280 

招商保证金快线 B 6.76% 102.77 251/280 

南方理财 60 天 B 6.72% 171.2 12/280 

南方理财 60 天 A 6.43% 162.98 30/280 

广发天天利货币 B 6.20% 89.28 255/280 

招商保证金快线 A 6.16% 85.55 256/280 

南方理财 30 天 A 6.05% 148.56 104/280 
 

基金名称 
7 日年
化收益 

今年以来万份
收益 

排名 

东吴货币 A 2.45% 120.32 218/280 

长盛添利 30 天 A 2.41% 107.51 246/280 

富国7天理财宝A 2.25% 120.78 215/280 

万家 14 天理财 2.16% 4.1 278/280 

工银安心增利 A 1.97% 40.5 268/280 

万家 14 天理财 1.92% 64.52 263/280 

海富通现金 B 1.81% 67.47 262/280 

海富通现金 A 1.57% 60.62 266/280 

工银安心增利 B 1.49% 106.43 219/225 

富国收益宝货币 1.24% 1.64 280/280 
 

 债券市场策略：定向降准加强牛市环境依旧   精选信用债 

短期经济基本面干扰是影响债市走势的主因，但未来较长一段时间内仍可维持乐观

态度。我们认为影响今年债市走势的核心变量与去年不同，基本面在前，流动性在后，

利率下行为主，对市场形成扰动的主要是宏观经济边际改善的空间，政府在经济下滑对

冲力量是否会加码。5月 30 日，国务院常务会议明确加大“定向降准”措施力度，支撑

三农以及小微企业，定向降准的加强使得债市的宽松流动性环境得以维持，从策略上看，

投资应坚持顺势而为，建议关注兼具收益性以及估值优势的信用债。 
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 债券基金策略：关注高等级信用债主题产品 

基于对债市判断相对乐观的态度，在债券基金配置策略上，高风险偏好的投资者可

关注高杠杆信用债主题产品，低风险偏好投资者选择重在把握绝对收益，建议关注 30

天期限理财类产品。 

 

【固定收益基金投资】：关注高等级信用债券主题产品   
 

高风险偏好的投资者可关注高杠杆信用债主题产品，如富国信用债券、鹏华信用增

利；低风险偏好投资者可重点关注高等级债券主题产品，如国投中高等级信用债、易方

达高等级信用债主题基金；债券型基金多为主动型产品，基金选择应重点关注基金经理

投资能力，选择固定收益管理团队稳定且实力较强的基金公司下的产品，尤其是旗下明

星基金经理掌管，如南方金利、工银双利。 

 

【绝对收益基金投资】：关注 30 天期限理财品种  
 

尽管当前资金价格维持低位，但货币基金以及短期理财产品仍具备很强的现金替代

价值，由于 6月份是银行年中考核点，资金价格存在惯性上行的特征，建议投资者选择

30 天期限左右的理财基金，如易方达月月利理财债券、汇添富理财 30 天等。 
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德圣基金研究中心 基金组合投资领导者 
 

                             ――中国第一家专业独立基金研究机构 
 

德圣基金研究中心是由一批业内从事多年基金、股票投资和研究的专业人士创建的独立基金研究机构。 

 

德圣基金研究中心秉承“德以载智，发现价值”的企业理念，以服务于投资者为使命，倡导完全从投资者需

要出发的基金研究；坚持独立、专业、深入、有价值的基金研究；以客户的利益为最高目标，诚信服务，向投资

者及相关机构提供有价值的基金研究支持、基金投资建议、基金组合服务。 

 

德圣基金研究中心的研究风格坚持专业、实用的投资导向，切中投资者实际投资需求，将专业性与投资指导

性、实用性相结合；坚持买方独有的研究角度和研究方法形成完整有效的研究体系；独立、客观、深入的进行基

金研究，为投资者及机构提供充分有效的专业支持 

 

德圣基金研究中心长期致力于基金的投资研究，对基金投资价值评价、基金投资风格研究、基金管理公司投

资能力评价有着长期深入的研究，对基金组合投资、基金组合优化管理有着长期深入的研究，是国内基金组合投

资的倡导者和领导者。 

 

在对基金投资价值及基金组合投资的深入研究基础上，德圣基金研究中心协助多家银行构建了优选基金池，

为多家银行提供专项基金研究服务，并不断致力于帮助银行渠道不断提升基金理财服务能力，提升银行渠道基金

业务核心竞争力，进而帮助投资者不断提高基金投资的有效性，实现财富稳健、快速增值的理财目标。 

 

 

德圣基金研究中心 
 
网  址：www.dsfof.com 

地  址：北京市朝阳区三元桥远洋新干线 A座 

电  话：010-51650740                                  

邮  箱：service@dsfof.com 

 

 

免责声明： 
 
    本报告所引用的信息和数据均来源于公开可获得的资料，德圣基金按照合法合规、谨慎勤勉的原则为客户提

供基金投资咨询服务，力求咨询内容和引用信息的客观、公正、严谨，但对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。本报告内容和观点仅供参考，不代表德圣对客户进行的任何形式的推介和投资建议，也不对报告中提及的

任何投资和投资产品做任何形式担保。 

    

    本报告由德圣基金研究团队提供，版权归德圣基金研究中心所有，并对本报告有权依法进行解释，若有转载

或引用务必需注明出处“德圣基金研究中心”，任何机构和个人不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 
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