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公募基金月报
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最差的指数，最好的时刻
——4月回顾及5月展望

摘要

· 4月，沪深两市涨跌互现。上证综指收于2026.36点，下跌6.95点，跌幅为0.34%；深证成指收于7312.86点，上涨123.28点，涨幅为1.71%。沪深300指数收于2158.66点，上涨12.35点，涨幅为0.58%；创业板指数1267.62点，下跌21.51点，跌幅为1.67%。上月，28个申万一级行业中有9个行业上涨。其中，非银金融、汽车和银行表现居前，涨幅分别为3.48%、1.75%和1.66%，化工、机械设备和电气设备表现居后，跌幅分别为3.75%、3.36%和3.30%。
· 4月各类型基金中，债券型、保本型和货币型基金表现居前，涨幅分别为0.97%、0.65%和0.35%。股票型、混合型和QDII基金表现居后，跌幅分别为1.29%、1.03%和0.32%。
· 4月，共发行38支新基金，40支基金分红，44位基金经理发生了变更。
· 综合来看，宏观经济已经接近底部区间，尽管高层对GDP增速目标的容忍度加大，但在“底线思维”引导下，短期会采取一定的弱刺激以维持就业水平平稳，而未来仍将大力发展服务业以求在中高经济增速下保持良好的就业率。从流动性角度来看，央行继续保持中性的货币政策，市场也逐渐理解了央行“定向降准”的意图在于支持“三农”，并非货币政策转向宽松的前兆。当前阶段，IPO“二次重启”的预期成为压制A股的主要因素。在基本面、资金面和消息面缺乏配合的情况下，短期内出现大级别反弹的可能性不大，不过经过前期较大幅度的调整，目前无论主板，或是中小板、创业板中的白马成长股，短期内向下的空间都已不大，而宏观经济层面的积极因素正在逐渐积聚，仓位较低的投资者可考虑适当增加权益类资产配置比例。
· 美国最新各项数据表明经济正在复苏，在乌克兰危机发展不超预期的情况下，预计该事件对市场的冲击持续时间较短，投资者的注意力仍应集中在经济复苏和流动性变化方面。我们认为二季度美国经济将加速增长，盈利能力的提升将成为未来市场上行的主要推动力。
1、 基础市场综述
4月，沪深两市涨跌互现。上证综指收于2026.36点，下跌6.95点，跌幅为0.34%；深证成指收于7312.86点，上涨123.28点，涨幅为1.71%。沪深300指数收于2158.66点，上涨12.35点，涨幅为0.58%；创业板指数1267.62点，下跌21.51点，跌幅为1.67%。上月，28个申万一级行业中有9个行业上涨。其中，非银金融、汽车和银行表现居前，涨幅分别为3.48%、1.75%和1.66%，化工、机械设备和电气设备表现居后，跌幅分别为3.75%、3.36%和3.30%。
4月，中信标普全债指数上涨0.62个百分点，收于1395.88点。
4月，欧美主要市场普遍上涨，其中，道指上涨0.75%，标普500上涨0.62%；道琼斯欧洲50上涨2.10%。亚太主要市场普遍下跌，其中，日经225指数下跌3.53%，恒生指数下跌0.08%。
	市场主要股指涨跌幅

	指数名称
	收盘指数
	月涨跌幅（%）
	近3月涨跌幅
	今年涨跌幅(%)

	上证综合指数
	2026.36 
	-0.34 
	-0.33 
	-4.24 

	沪深300
	2158.66 
	0.58 
	-1.99 
	-7.35 

	深证成份指数
	7312.86 
	1.71 
	-3.43 
	-9.96 

	中小板综
	5987.12 
	-1.18 
	-5.17 
	-2.10 

	创业板综
	1267.62 
	-1.67 
	-10.12 
	1.90 

	深证综指
	1027.58 
	-1.18 
	-4.97 
	-2.84 

	上证基金指数
	3705.19 
	0.29 
	-1.36 
	-4.51 

	深证基金指数
	4828.89 
	0.25 
	-3.75 
	-2.97 

	道琼斯工业平均指数
	16580.84 
	0.75 
	4.62 
	0.03 

	标准普尔500指数
	1883.95 
	0.62 
	5.00 
	1.93 

	纳斯达克指数
	4114.56 
	-2.01 
	-0.21 
	-1.49 

	道琼斯欧洲50指数
	2977.52 
	2.10 
	4.09 
	1.99 

	德国DAX指数
	9603.23 
	0.50 
	2.45 
	0.53 

	法国巴黎CAC40指数
	4487.39 
	2.18 
	7.35 
	4.46 

	伦敦金融时报100指数
	6780.03 
	2.75 
	3.69 
	0.46 

	俄罗斯RTS指数
	1155.70 
	-5.74 
	-12.51 
	-19.89 

	东京日经225指数
	14304.11 
	-3.53 
	-4.68 
	-12.20 

	恒生指数
	22133.97 
	-0.08 
	0.45 
	-5.03 

	韩国综合指数
	1961.79 
	-1.20 
	1.06 
	-2.46 

	印度孟买Sensex30指数
	22417.80 
	0.14 
	9.36 
	5.89 

	中信标普全债指数
	1395.88 
	0.62 
	1.71 
	2.05 

	中债国债全价指数
	112.23 
	0.80 
	1.22 
	2.26 

	中债企业债全价指数
	97.69 
	0.77 
	1.83 
	2.03 


数据来源：好买基金研究中心，截至2014年4月30日
	行业涨跌情况
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数据来源：好买基金研究中心，截至2014年4月30日
2、 基金市场表现

4月各类型基金中，债券型、保本型和货币型基金表现居前，涨幅分别为0.97%、0.65%和0.35%。股票型、混合型和QDII基金表现居后，跌幅分别为1.29%、1.03%和0.32%。
	分类基金业绩表现状况
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数据来源：好买基金研究中心，截至2014年4月30日
1．股票型、混合型基金

    4月，股票型基金中，景顺长城资源垄断、国联安优势和国联安主题驱动表现居前，分别上涨4.38%、4.22%和3.82%。兴全轻资产、汇丰晋信科技先锋和广发新经济表现居后，分别下跌9.64%、8.57%和8.23%。
	股票型基金业绩表现

	
	基金简称
	4月业绩
(%)
	近3月业绩
(%)
	今年以来业绩
(%)
	成立时间
	最新股票仓位(%)

	前5
	景顺长城资源垄断
	4.38 
	-9.25 
	-5.71 
	2006-01-26
	89.81 

	
	国联安优势
	4.22 
	-4.38 
	-6.33 
	2007-01-24
	83.74 

	
	国联安主题驱动
	3.82 
	-3.99 
	-6.00 
	2009-08-26
	83.73 

	
	景顺长城优选股票
	3.66 
	-6.25 
	-2.15 
	2003-10-24
	76.99 

	
	泰达宏利逆向策略
	3.41 
	-3.19 
	-4.29 
	2012-05-23
	95.02 

	后5
	农银汇理低估值高增长
	-7.81 
	-15.09 
	-4.79 
	2013-03-26
	89.62 

	
	广发聚瑞
	-8.07 
	-15.04 
	-0.70 
	2009-06-16
	90.29 

	
	广发新经济
	-8.23 
	-14.37 
	-2.05 
	2013-02-06
	88.76 

	
	汇丰晋信科技先锋
	-8.57 
	-19.30 
	-13.18 
	2011-07-27
	82.38 

	
	兴全轻资产
	-9.64 
	-11.00 
	14.10 
	2012-04-05
	75.68 


数据来源：好买基金研究中心，仓位数据截至一季报
4月，混合型基金中，泰达宏利效率优选、安信灵活配置和东吴进取策略表现居前，分别上涨3.83%、2.83%和2.55%。兴全有机增长、广发聚优灵活配置和农银汇理研究精选表现居后，分别下跌8.68%、8.36%和7.54%。
	混合型基金业绩表现

	
	基金简称
	4月业绩(%)
	近3月业绩(%)
	今年以来业绩
(%)
	成立时间
	最新股票仓位(%)

	前5
	泰达宏利效率优选
	3.83 
	-0.18 
	1.29 
	2006-05-12
	68.96 

	
	安信灵活配置
	2.83 
	-3.39 
	-3.04 
	2012-06-20
	73.69 

	
	东吴进取策略
	2.55 
	-2.12 
	-3.24 
	2009-05-06
	51.10 

	
	国联安小盘精选
	2.13 
	-1.93 
	0.49 
	2004-04-12
	74.09 

	
	华商策略精选
	1.80 
	-0.88 
	0.89 
	2010-11-09
	77.49 

	后5
	大摩消费领航
	-5.58 
	-12.61 
	-5.77 
	2010-12-03
	79.55 

	
	富安达策略精选
	-6.39 
	-13.47 
	-5.04 
	2012-04-25
	76.05 

	
	农银汇理研究精选
	-7.54 
	-16.92 
	-16.19 
	2013-11-05
	79.45 

	
	广发聚优灵活配置
	-8.36 
	-13.95 
	0.20 
	2013-09-11
	91.27 

	
	兴全有机增长
	-8.68 
	-9.96 
	13.20 
	2009-03-25
	76.76 


数据来源：好买基金研究中心 仓位数据截至一季报
2．封闭式基金
4月，股票型封闭式基金中，基金普丰、基金景福和基金安顺表现居前，涨幅分别为1.68%、1.49%和1.21%。债券型封闭式基金中，广发聚利、中银信用增利和鹏华中小企业纯债表现居前，涨幅分别为1.97%、1.92%和1.68%。
	封闭式基金业绩表现

	
	基金简称
	4月业绩
(%)
	近3月业绩(%)
	今年以来业绩
(%)
	成立时间
	最新股票仓位
(%)

	股票型前5
	基金普丰
	1.68 
	0.94 
	-3.73 
	1999-07-14
	68.61 

	
	基金景福
	1.49 
	-4.62 
	-6.09 
	1999-12-30
	76.57 

	
	基金安顺
	1.21 
	-3.61 
	-1.45 
	1999-06-15
	78.50 

	
	基金裕隆
	-0.20 
	-8.26 
	-10.14 
	1999-06-15
	76.41 

	
	基金兴和
	-0.29 
	-4.04 
	-3.96 
	1999-07-14
	62.11 

	债券型前5
	广发聚利
	1.97 
	5.32 
	5.22 
	2011-08-05
	0.00 

	
	中银信用增利
	1.92 
	6.21 
	5.90 
	2012-03-12
	0.00 

	
	鹏华中小企业纯债
	1.68 
	4.26 
	3.22 
	2012-11-05
	0.00 

	
	富国新天锋
	1.49 
	3.23 
	3.13 
	2012-05-07
	0.00 

	
	诺安纯债A
	1.38 
	3.94 
	4.36 
	2013-03-27
	0.00 


数据来源：好买基金研究中心 仓位数据截至一季报 
3．QDII基金

4月，QDII基金中，华宝兴业标普油气、诺安油气能源和华安标普全球石油表现居前，涨幅分别为7.32%、5.47%和5.08%。嘉实海外中国股票、华宝兴业中国成长和华夏全球精选表现居后，跌幅分别为7.22%、6.66%和4.19%。
	QDII基金业绩表现

	
	基金简称
	4月业绩
(%)
	近3月业绩(%)
	今年以来业绩
(%)
	成立时间
	最新股票仓位(%)

	前5
	华宝兴业标普油气
	7.32 
	16.54 
	12.59 
	2011-09-29
	95.45 

	
	诺安油气能源
	5.47 
	12.86 
	7.99 
	2011-09-27
	0.00 

	
	华安标普全球石油
	5.08 
	11.78 
	5.95 
	2012-03-29
	89.85 

	
	诺安全球收益不动产
	3.64 
	11.22 
	14.46 
	2011-09-23
	93.65 

	
	上投摩根全球天然资源
	3.54 
	9.04 
	5.53 
	2012-03-26
	89.59 


	后5
	易方达亚洲精选
	-4.01 
	-1.07 
	-6.78 
	2010-01-21
	95.52 

	
	华安香港精选
	-4.13 
	-1.97 
	-2.15 
	2010-09-19
	85.42 

	
	华夏全球精选
	-4.19 
	-1.55 
	-5.72 
	2007-10-09
	86.97 

	
	华宝兴业中国成长
	-6.66 
	-6.88 
	-5.93 
	2008-05-07
	91.02 

	
	嘉实海外中国股票
	-7.22 
	-5.03 
	-8.35 
	2007-10-12
	95.60 


数据来源：好买基金研究中心 仓位数据截至一季报
4．保本型基金

4月，保本型基金中，国联安保本、金鹰元安保本和招商安润保本表现最好，分别上涨2.02%、1.84%和1.22%。 
	保本型基金业绩表现

	
	基金简称
	4月业绩(%)
	近3月业绩(%)
	今年以来业绩(%)
	成立时间
	最新股票仓位(%)

	1
	国联安保本
	2.02 
	4.13 
	4.78 
	2013-04-23
	8.30 

	2
	金鹰元安保本
	1.84 
	1.41 
	3.25 
	2013-05-20
	12.98 

	3
	招商安润保本
	1.22 
	3.76 
	3.87 
	2013-04-19
	2.15 

	4
	东吴保本
	1.21 
	2.87 
	3.40 
	2012-08-13
	4.65 

	5
	金元惠理惠利保本
	1.10 
	2.54 
	3.16 
	2013-02-05
	0.00 


数据来源：好买基金研究中心 仓位数据截至一季报
5．债券型基金
4月，债券型基金中，新华纯债添利A、农银汇理信用添利和国投瑞银中高等级A表现居前，分别上涨2.93%、2.73%和2.54%，华宝兴业可转债、民生加银转债优选A和鹏华纯债表现居后，分别下跌3.15%、0.89%和0.80%。
	债券型基金业绩表现

	
	基金简称
	4月业绩
(%)
	近3月业绩(%)
	今年以来业绩
(%)
	成立时间
	最新股票仓位(%)

	前5
	新华纯债添利A
	2.93 
	6.98 
	6.77 
	2012-12-21
	0.00 

	
	农银汇理信用添利
	2.73 
	5.91 
	2.62 
	2012-06-19
	0.00 

	
	国投瑞银中高等级A
	2.54 
	6.05 
	6.27 
	2013-05-14
	0.00 

	
	兴全磐稳增利债券
	2.47 
	5.04 
	5.20 
	2009-07-23
	0.00 

	
	信诚月月定期支付
	2.47 
	3.18 
	3.70 
	2013-12-30
	0.00 

	后5
	民生加银增强收益A
	-0.64 
	-1.27 
	-1.81 
	2009-07-21
	18.87 

	
	易方达安心回报A
	-0.73 
	-0.91 
	0.83 
	2011-06-21
	10.70 

	
	鹏华纯债
	-0.80 
	1.53 
	0.61 
	2012-09-03
	0.00 

	
	民生加银转债优选A
	-0.89 
	-1.22 
	-3.79 
	2013-04-18
	19.20 

	
	华宝兴业可转债
	-3.15 
	-6.85 
	-10.28 
	2011-04-27
	0.00


数据来源：好买基金研究中心 仓位数据截至一季报
6．货币型基金

4月，货币型基金中，嘉实活期宝、宝盈货币A和平安大华日增利，分别上涨0.46%、0.45%和0.45%。工银瑞信安心增利A、海富通现金管理货币A和招商保证金快线A表现居后，分别上涨0.16%、0.18%和0.23%。
	货币型基金业绩表现

	
	基金简称
	4月业绩
(%)
	近3月业绩
(%)
	今年以来业绩
(%)
	成立时间
	最新股票仓位
(%)

	前5
	嘉实活期宝
	0.46 
	1.45 
	1.99 
	2013-12-18
	--

	
	宝盈货币A
	0.45 
	1.27 
	1.75 
	2009-08-05
	--

	
	平安大华日增利
	0.45 
	1.23 
	1.60 
	2013-12-03
	--

	
	银河银富货币A
	0.43 
	1.22 
	1.76 
	2004-12-20
	--

	
	中欧货币A
	0.43 
	1.35 
	1.84 
	2012-12-12
	--

	后5
	汇丰晋信货币A
	0.26 
	0.87 
	1.22 
	2011-11-02
	--

	
	大摩货币
	0.26 
	0.89 
	1.31 
	2006-08-17
	--

	
	招商保证金快线A
	0.23 
	0.62 
	0.90 
	2013-05-17
	--

	
	海富通现金管理货币A
	0.18 
	0.43 
	0.71 
	2013-03-13
	--

	
	工银瑞信安心增利A
	0.16 
	0.35 
	0.39 
	2013-03-28
	--


数据来源：好买基金研究中心
三、基金动态评述

1．基金发行

2013年4月，共发行38支新基金（A、B、C型基金分开统计，以认购起始日计）。
	4月基金发行

	基金类型
	发行基金数量

	股票型基金
	6

	混合型基金
	9

	债券型基金
	10

	指数型基金
	7

	货币型基金
	4

	封闭式基金
	0

	保本型基金
	1

	QDII基金
	0

	其他
	1

	总计
	38


数据来源： Wind 好买基金研究中心
2．基金分红

2013年4月，一共有40支基金分红（以红利发放日计）。

	4月基金分红

	基金类型
	分红基金数量

	股票型基金
	5

	混合型基金
	3

	债券型基金
	27

	指数型基金
	0

	货币型基金
	0

	封闭式基金
	0

	保本型基金
	0

	QDII基金
	5

	总计
	40


数据来源： Wind 好买基金研究中心
3．基金经理变更

2013年4月，共有26家基金公司的44位基金经理发生了变更。
	基金公司经理变更

	基金公司
	新聘基金经理数
	离职基金经理数
	基金经理变动率(%)

	嘉实基金管理有限公司
	2
	2
	6.90

	博时基金管理有限公司
	2
	
	7.69

	鹏华基金管理有限公司
	2
	
	8.33

	招商基金管理有限公司
	2
	
	10.53

	景顺长城基金管理有限公司
	2
	
	14.29

	长城基金管理有限公司
	2
	
	20.00

	广发基金管理有限公司
	1
	1
	4.17

	南方基金管理有限公司
	1
	1
	4.35

	华安基金管理有限公司
	1
	1
	5.00

	诺安基金管理有限公司
	1
	1
	7.14

	长盛基金管理有限公司
	1
	2
	13.33

	工银瑞信基金管理有限公司
	1
	
	3.85

	融通基金管理有限公司
	1
	
	5.88

	诺德基金管理有限公司
	1
	
	14.29

	安信基金管理有限责任公司
	1
	
	16.67

	国金通用基金管理有限公司
	1
	
	33.33

	大成基金管理有限公司
	
	1
	4.00

	汇添富基金管理股份有限公司
	
	1
	5.00

	信诚基金管理有限公司
	
	1
	6.67

	中海基金管理有限公司
	
	1
	7.14

	方正富邦基金管理有限公司
	
	1
	33.33

	华宸未来基金管理有限公司
	
	1
	33.33

	易方达基金管理有限公司
	
	2
	6.90

	富国基金管理有限公司
	
	2
	8.33

	农银汇理基金管理有限公司
	
	2
	15.38

	海富通基金管理有限公司
	
	2
	16.67


数据来源： Wind 好买基金研究中心
四、基金投资策略
一、股票型基金投资策略

4月，沪深两市涨跌互现。上证综指跌幅为0.34%，深证成指涨幅为1.71%。其中，创业板和中小板表现均弱于主板，沪深300指数涨幅为0.58%，中小板指数跌幅1.18%，创业板指数1267.62点跌幅为1.67%。非银金融、汽车和银行等行业表现居前；化工、机械设备和电气设备跌幅较大。
宏观方面，2014年1季度，GDP增长率下滑到7.4%，但好过市场一致预期的7.3%。2014年4月的中采PMI由上月的50.3回升至50.4，以连续两月回升；汇丰PMI由上月的48.0回升至48.1，虽然仍处于荣枯线以下，但已止住颓势。目前政府管理层在“底线思维”的指导下，采取了一定前瞻性的弱刺激以保障就业状况。可预期宏观经济将在近期接近底部，有所企稳。
消息方面，截止5月5日，证监会共发布十一批IPO预披露名单，目前已有241家企业披露招股说明书。随着预披露的集中进行，IPO“二次重启”也逐渐临近。长期来看，IPO正常进行有利于促进证券市场的新陈代谢；但短期内新股上市可能导致资金分流，对存量股票的资金供给和估值会产生一定程度的影响。
资金方面，4月央行公开市场净投放资金10亿元。其中包括8,410亿元正回购操作和8,420亿元正回购到期。期间央行没有下调存准、降息等措施。4月底7天质押式回购加权平均利率为4.0744%，较3月末下降了11.24个BP。定向降准的措施大幅改善了市场对资金面的预期，但国务院此举主要服务于“三农”，并不意味着新一轮货币政策大宽松，短期全面降准概率较低。选择定向发力而不是“水漫金山”式的放松，可以提高资金的使用效率，将钱直接传导至真正需要的领域。央行货币政策仍将以中性为基础，辅以预调、微调。
根据好买基金仓位测算模型显示，基金整体仓位小幅下降。截止4月30日，偏股型基金的持股仓位下降0.94个百分点，当前仓位为74.19%。其中，股票型基金的仓位下降1.23个百分点，达到79.09%；标准混合型基金的仓位下降0.45个百分点，达到65.76%。

综合来看，宏观经济已经接近底部区间，尽管高层对GDP增速目标的容忍度加大，但在“底线思维”引导下，短期会采取一定的弱刺激以维持就业水平平稳，而未来仍将大力发展服务业以求在中高经济增速下保持良好的就业率。从流动性角度来看，央行继续保持中性的货币政策，市场也逐渐理解了央行“定向降准”的意图在于支持“三农”，并非货币政策转向宽松的前兆。当前阶段，IPO“二次重启”的预期成为压制A股的主要因素。在基本面、资金面和消息面缺乏配合的情况下，短期内出现大级别反弹的可能性不大，不过经过前期较大幅度的调整，目前无论主板，或是中小板、创业板中的白马成长股，短期内向下的空间都已不大，而宏观经济层面的积极因素正在逐渐积聚，仓位较低的投资者可考虑适当增加权益类资产配置比例。
二、QDII基金投资策略
4月道指上涨0.75%，标普500上涨0.62%，纳指下跌2.01%，欧美市场主要指数普遍上涨。

经济数据面，虽然由于受到寒冷天气的影响，美国一季度GDP环比年化增速从去年四季度的2.6%显著回落至0.1%，但大幅超出预期的4月份非农就业数据、ISM制造业PMI、耐用品订单、消费者信心指数以及3月份消费支出均表明美国经济在寒冬过后，呈现出企稳回升的态势。

美国最新各项数据表明经济正在复苏，在乌克兰危机发展不超预期的情况下，预计该事件对市场的冲击持续时间较短，投资者的注意力仍应集中在经济复苏和流动性变化方面。我们认为二季度美国经济将加速增长，盈利能力的提升将成为未来市场上行的主要推动力。
免责条款：
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，好买基金研究中心力求可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，获得报告的人士据此做出投资决策，应自行承担投资风险。本报告不对特定基金产品的价值和收益作出实质性判断和保证，亦不表明投资没有风险。本报告不构成针对个人的投资建议，也没有考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户及伙伴传送，任何引用、转载以及向第三方传播的行为请预先通知好买，并请在引用、转载以及向第三方传播中注明出处。

好买基金研究中心

联系电话：(021) 2061 3999
好买基金网：www.howbuy.com

办公地址：上海市浦东南路1118号鄂尔多斯国际大厦9楼，邮编200120
2014年5月6日





好买基金研究中心


公募基金月报








PAGE  
1


