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业绩回顾：  

权益类：风格博弈仍将持续，重配地产基金业绩占上风 3 月 A 股市场

宽幅震荡。地产股为首的蓝筹股群体 3月份以脉冲的形式屡次领跑市场。

创业板指数的回落则以渐进式的方式展开。整体来看，这种风格博弈还将

持续。全月上证综指下跌 1.12%，深证成指下跌 2.39%；中小板和创业板

均遭遇深度回调，跌幅分别达到 8.63%和 7.46%。204 只指数型股基 28涨

1 平 175 跌，整体平均下跌 2.42%。风格上，大盘价值类基金领涨。主题

上，地产主题基金小幅上涨；TMT、医药以及消费主题基金大幅收跌。587

只主动股混型基金上月 28涨 2平 557 跌，整体平均下跌 4.84%。 

债券类：整体净值小幅下跌 0.2%，纯债微涨转债大跌  3 月份央行继

续以正回购回笼资金，而货币市场流动性则始终保持在相对宽松的态势。

但受“超日债”利息违约等因素扰动，债市出现小幅调整。在此形势下，

3 月份可比的 626 只债券型基金净值平均下跌 0.2%。其中，28 只被动债

券型基金平均跌幅为 0.54%。598 只主动债券型基金则平均下跌 0.19%：

纯债基金小幅上涨 0.11%；一级债基、二级债基分别下跌 0.19%、0.40%；

可转债基金则大跌 1.63%。 

货币类：资金面持续宽松，预期收益率大幅下行 77BP 至 4.73%  在

资金利率持续宽松的态势下，3 月份可比的 263 只货币类基金简单平均七

日年化收益率大幅下行 77BP 至 4.73%。其中，理财债基、货币基金分别

下行至 5.01%、4.59%，收益率差距仍保持在 40BP 左右。 

QDII：3 月跌多涨少，农产品、油气类表现居前  3 月外围市场涨跌互

现，欧美市场相继出现调整.在此背景下，83只 QDII 基金 3月 30 涨 53

跌，平均下跌 0.78%。权益类产品仅新兴市场微涨 0.49%，其余区域整体

表现均出现不同程度下跌，尤以亚太地区、大中华区整体表现欠佳。特定

主题内部再现分化，农产品主题成为领涨新秀，另有跨市场、大宗商品主

题实现正收益；而前期表现较佳的黄金、地产、奢侈品主题基金则陷入调

整。与此同时，债券 QDII 跌多涨少，平均下跌 0.47%。 

市场动态：新基设立共 35 只，混合型募资居首 

3月新设的基金共计35只，共募集377.05亿元，比2月增加了约170%。

混合型基金在3月爆发式密集设立。设立总数量达到 15只，共募集 180.47

亿元，规模占比高达 47.86%。16 家基金公司各发生高管变动。总经理 4

次、副总经理变动 9次。宝盈基金变动次数最多，达到 4次。70只基金

发生基金经理变动，嘉实基金公司 9只发生变动 
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一、 基金业绩回顾 

1．权益类：风格博弈仍将持续，重配地产基金业绩占上风 

2014 年 3月 A股市场宽幅震荡。消息面上除了新型城镇化规划的高调出台之外，京津冀等各类区域

规划也大幅提速。在稳增长举措相继推出强化政策托底的预期之下，以地产股为首的蓝筹股群体 3月份

以脉冲的形式屡次领跑市场，成功实现了超额收益。创业板指数的回落则以渐进式的方式展开。整体来

看，这种风格博弈还将持续。 

全月上证综指下跌 1.12%，深证成指下跌 2.39%；中小板和创业板均遭遇深度回调，跌幅分别达到

8.63%和 7.46%。11 个天相一级行业中，房地产行业指数月度涨幅高达 9.79%，成为最受益板块。交通运

输行业微幅上涨，信息技术、医药、消费服务等成长股聚集的行业领跌。受此影响，204 只指数型股基

28 涨 1 平 175 跌，整体平均下跌 2.42%。风格上，跟踪沪深 300、上证 180、深证红利等大盘价值型指数

的指基涨幅居前，跟踪中小板、创业板、中证 500 等小盘成长型指数的指基领跌。主题上，地产主题基

金小幅上涨；TMT、医药以及消费主题基金大幅收跌。 

587 只主动股混型基金上月 28 涨 2 平 557 跌，整体平均下跌 4.84%。受益于房地产行业上市公司的

良好表现，重点配置该领域的主动股混型基金业绩领涨。具体看来，博时主题行业股票（LOF）净值上涨

3.76%，位居主动股混型基金首位。该基金 2013 年四季度股票仓位处于 85.9%的较高水平，行业配置偏向

估值较低的周期性行业。前十大重仓股主要分别来自金融、地产、电力、能源等行业。月涨幅最大的为

地产股万科 A，上涨 20.39%。业绩排名第二的为汇丰 2026 周期混合，月净值录得 3.33%，仓位处于 76.6%

的适中水平，行业上集中配置制造业，兼配少量水利、坏境和公共设施以及电力燃气行业。重仓股中化

工股占据多数，江山股份和新安股份涨幅较大。华泰柏瑞积极成长混合上涨 2.97%位列第三。同样重配地

产，比例高达 20%。建信系两只基金建信优势动力股票（LOF）和建信内生动力股票分别获得 2.76%和 2.66%

的涨幅位居第四、五位。二者基金经理均为万志勇，其管理的这两只基金风格相似，仓位均不算太高，

行业配置上偏好地产业。 

表 1：股票指数及各类基金业绩表现（2014.3） 

基金类型 涨幅（%） 指数名称 涨幅（%） 一级行业 涨幅（%） 

股票->主动型 -4.84 上证综指 -1.12 房地产 9.79 

股票->指数型 -2.42 深证成指 -2.39 交通运输 0.23 

混和->偏股型 -4.58 沪深 300 -1.50 金融 -0.31 

混合->保守配置型 -2.04 中小板指 -8.63 原材料 -2.02 

混合->特定策略型 -0.79 创业板指   -7.46 公用事业 -2.13 

注：基金类型涨幅是净值增长率的简单平均值， 

不包括封闭式基金、分级基金的子份额、3 月新设立基金以及还在建仓期基金， 

样本总量共计 791 只。 

数据来源：金牛理财网 
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2．债券类：整体净值小幅下跌 0.2%，纯债基金平均上涨 0.11% 

3 月份央行继续以正回购回笼资金，而货币市场流动性则始终保持在相对宽松的态势。虽在 3月下旬

受季末因素影响，资金利率出现小幅上行，整体仍保持在相对较低水平。债券市场则受“超日债”利息

违约因素扰动，出现小幅调整，各类券种收益率普遍上行。在此形势下，据金牛理财网数据统计，3月份

可比的 626 只债券型基金平均下跌 0.2%。 

其中，28只被动债券型基金平均跌幅为 0.54%，主要受跟踪中债金融债指数的广发金融债大跌 2.31%

所拖累。598 只主动债券型基金则平均下跌 0.19%：纯债基金小幅上涨 0.11%；一级债基、二级债基分别

下跌 0.19%、0.40%；可转债基金则大跌 1.63%。具体来看，对城投债较为偏好的金鹰持久回报分级 3月

份净值上涨 1.91%，占据同期可比债券基金首位；诺安增利债券、银华永利债券、鹏华丰泰债券、诺安双

利债券、鹏华丰信分级等基金涨幅也均在 1.4%以上。而可转债基金及对可转债配比较高的基金则跌幅相

对较深：华宝可转债、华安可转债跌幅分别达到 4.85%、3.82%；银华永泰债券、民生转债优选、长信可

转债、申万可转债、中银转债增强等基金跌幅也均在 2%以上。 

表 2：3 月主动债券基金业绩表现 

投资风格 
月度 

涨幅（%） 

今年以来 

累计涨幅（%） 
主题债基 

月度 

涨幅（%） 
上市类型 

月度 

涨幅（%） 

债券指

数 

月度 

涨幅（%） 

纯债基金 0.11 1.76 可转债基 -1.63 分级债基 A 份额 -0.92 总指 -0.51 

一级债基 -0.19 1.29 信用债基 -0.06 分级债基 B 份额 -2.69 国债 -0.31 

二级债基 -0.40 1.39 利率债基 -0.58 其他上市债基 0.02 信用债 -0.64 

注：基金类型涨幅是净值增长率的简单平均值，不包括分级基金的子份额；场内基金是价格涨幅；债指是净价指数。 

数据来源：金牛理财网 

3．货币型：预期收益率大幅下行 77BP 至 4.73% 

在资金利率持续宽松的态势下，3月份可比的 263 只货币类基金简单平均七日年化收益率大幅下行

77BP 至 4.73%。其中，理财债基、货币基金分别下行至 5.01%、4.59%，收益率差距仍保持在 40BP 左右。

具体来看，货币基金年化收益率高于 5%的共有 60只，占比仅为三成。其中，仅兴全添利宝、嘉实活期宝

两只基金平均 7日年化收益率保持在 6%以上，分别为 6.31%、6.01%；添富全额宝货币、中欧货币 B、德

邦德利货币 B、大成现金 B等基金也均在 5.7%以上。理财债基中年化收益率高于 5%的则有 46只，占比仍

在五成以上。其中，易方达双月利 B、易方达双月利 A平均 7日年化收益率分别达到 7.76%、7.48%，占

据前两位；光大添天盈 B、中银理财 30 天 B、光大添天盈 A、中银理财 30天 A、工银理财 60 天 B 等基金

也均在 6%以上。 

http://www.jnlc.com/
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4．QDII：3 月跌多涨少，农产品、油气类表现居前 

3 月外围市场涨跌互现，欧美市场相继出现调整，全月美国三大股指道指、标普 500 分别上涨 0.83%、

0.69%，纳指则收跌 2.53%；欧洲方面，法国 CAC40 指数、德国 DAX 指数、伦敦金融时报指数全线回调，

分别下跌 0.38%、1.40%与 3.10%。亚太市场方面，吉隆坡综合指数、韩国 KOSPI 指数小幅攀升，而恒生

指数、澳洲普通股指数以及日经 255 走软；新兴市场方面，克里米亚危机致使俄罗斯股指出现大幅波动，

而印度、巴西、台湾墨西哥等地主要指数则悉数上涨。商品市场方面，金价冲高后陷入调整，月末收于

1284.01 美元/盎司，下跌 3.20%；同期银价下挫 7.01%；农产品方面，小麦价格大涨，玉米、大豆价格全

线走高。 

在此背景下，83 只 QDII 基金 3月 30 涨 53 跌，整体简单平均净值下跌 0.78%。权益类产品方面，仅

新兴市场微涨 0.49%，其余区域平均业绩均出现不同程度下跌，尤以亚太地区、大中华区整体表现欠佳，

跌幅分别为 2.08%、1.33%，此外环球市场、美国市场分别下跌 1.09%、0.76%。特定主题内部再现分化，

农产品主题成为领涨新秀，另有跨市场、大宗商品主题实现正收益；而前期表现较佳的黄金、地产、奢

侈品主题基金则陷入调整。与此同时，债券 QDII 跌多涨少，平均下跌 0.47%。单只基金方面，广发全球

农业指数月度净值涨幅 3.87%，位居第一；两只油气类主题基金华宝油气、诺安油气能源月内分别取得了

3.52%与 2.77%的净值增长，分列二、三。另一方面，国泰美国房地产开发、汇添富香港优势精选股票同

期双双重挫逾 6%，业绩垫底。 

表 3：3 月月度海外指数及各类 QDII 基金业绩表现 

按市场划

分 
涨幅（%） 特定主题 涨幅（%） 指数名称 涨幅（%） 指数名称 涨幅（%） 

大中华区 -1.33 大宗商品 0.50 恒生指数 -3.00 法国 CAC40 指数 -0.38 

亚太地区 -2.08 黄金等贵金属 -2.78 日经 225 -0.09 德国 DAX 指数 -1.40  

全球市场 -1.09 房地产 -0.80 道琼斯工业指数 0.83 伦敦金融时报指数 -3.10 

新兴市场 0.94 奢侈品 -1.58 纳斯达克指数 -2.53 黄金美元现货 3.20 

美国市场 -0.76 农产品 -3.67 标普 500 0.69   

特定主题 -0.31 跨市场 0.63   
 

  

债券型 -0.47 医疗 -1.12     

数据来源：金牛理财网 

二、 基金市场动态 

1．3 月新设基金：共 35 只，混合型基金首募金额居首 

3 月新设的基金共计 35 只，共募集 377.05 亿元，比 2 月增加了约 170%。混合型基金在 3 月爆发式

密集设立。设立总数量达到 15 只，共募集 180.47 亿元，规模占比高达 47.86%。加上新设立的 5只主动

股票型基金和 2只指数型基金，权益类基金首募金额达到 244.9 亿元，规模总占比高达 64.95%。 

http://www.jnlc.com/
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固收类基金在 3 月仅设立 12 只，债券型 7只、货币型 5只，共募集 119.45 亿元，占比 31.68%。结

构分布上，货币型基金仍占据主导地位，共募得 65.46 亿元，占所有类型基金总规模的 17.36%。QDII 基

金新设 1只，发行情况良好，共募得 12.71 亿元。 

整体来看，当前一级市场发行上，3月成为基金集中设立时点。仓位更加灵活的混合型基金成为主流

产品。以货币型基金为主的固收类基金仍延续高速增长之势，数量和规模稳步增长。 

表 4：3 月基金设立情况 

基金类型 
基金数量

（只） 

募集金额 

（亿元） 
规模占比 

平募金额 

（亿元） 

最大募集金

额（亿元） 

最小募集金额 

（亿元） 

混合型 15 180.47 47.86% 12.03 26.59 1.62 

货币型 5 65.46 17.36% 13.09 36.40 2.02 

主动股票型 5 57.53 15.26% 11.51 26.75 2.49 

债券型 7 53.99 14.32% 7.71 32.37 1.48 

QDII 1 12.71 3.37% 12.71 12.71 12.71 

指数型 2 6.90 1.83% 3.45 6.20 0.70 

总计 35 377.05 100% 10.77 36.40 0.70 

数据来源：金牛理财网 注：指数型包括债券指数型 

从产品内部结构来看：今年以来货币型基金和混合型基金加速扩容，二者募资规模累计占比 73.24%。

主动股票型基金和债券型基金占比均较 2月底有所提升，均超过 10%。指数型基金和 QDII 基金占比较小，

合计不超过 4%。 

表 5：今年以来新设基金类型结构分布 

 
数据来源：金牛理财网  

44.36% 

28.89% 

12.46% 

10.71% 

2.14% 1.45% 

货币型 

混合型 

主动股票型 

债券型 

指数型 

QDII
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2．基金公司高管：16 家变更，总经理 4 次、副总经理变动 9 次 

3 月共有 16 家基金公司各发生高管变动。宝盈基金变动次数最多，达到 4次，其次是信诚，有 3次。

华宝兴业、农银汇理基金以及摩根士丹利华鑫各有 2次。从高管变动的类型看来，总经理 4次、副总经

理变动 9次，董事和监事变动各有 3次；董事长 2次；督察长、监事长、独立董事变动各 1次。 

表 6：3 月基金公司高管变更明细 

基金公司 职务 上任 离任 日期 

华宝兴业基金 副总经理 向辉  -- 2014/3/31 

长安基金 董事 柳志伟 崔进才 2014/3/28 

信诚基金 监事 於乐  -- 2014/3/27 

宝盈基金 监事 张建华 杨凯 2014/3/27 

宝盈基金 独立董事 贺颖奇 曾康霖、陈雨露、陈小悦 2014/3/27 

信诚基金 董事 魏秀彬 郑美美 2014/3/27 

宝盈基金 董事 汪钦 钟鸣、陆金海 2014/3/27 

中邮创业基金 监事 周桂岩 刘明玺 2014/3/26 

招商基金 副总经理  -- 赵生章 2014/3/25 

长城基金 副总经理  -- 余骏 2014/3/24 

上银基金 副总经理  -- 唐云 2014/3/24 

华宝兴业基金 副总经理 Alexandre Werno  -- 2014/3/21 

建信基金 董事长  -- 江先周 2014/3/21 

平安大华基金 总经理 罗春风 李克难 2014/3/19 

摩根士丹利华鑫基金 副总经理 高见  -- 2014/3/14 

光大保德信基金 总经理 陶耿 林昌 2014/3/13 

信诚基金 副总经理  -- 黄小坚 2014/3/12 

德邦基金 督察长 李定荣 易强 2014/3/7 

摩根士丹利华鑫基金 董事长 于华 王文学 2014/3/6 

农银汇理基金 总经理 施卫  -- 2014/3/4 

农银汇理基金 总经理  -- 许红波 2014/3/3 

宝盈基金 监事长  --  --  -- 

信达澳银基金 副总经理  --  --  -- 

景顺长城基金 副总经理  --  --  -- 

数据来源：金牛理财网  

3．基金经理： 70 只发生变动，嘉实基金公司 9 只发生变动 

3 月共 70只基金发生基金经理变动，其中 45只涉及增聘，47只涉及解聘，21只基金兼有增聘和解

聘基金经理。22只基金的基金经理因个人原因变动，22 只基金的基金经理因工作需要或公司安排发生变

更，2只涉及转型，24 只未给出原因。基金公司方面：嘉实基金基金经理变动 9次；富国和建信各变动 7

次和 5次；海富通变动 4次。 
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表 7：3 月基金经理变动明细 

基金代码 基金名称 基金公司 上任 离任 离任原因 公告日期 

519723 交银双轮动债券 A 交银施罗德  赵凌琦 胡军华 个人原因 2014/3/31 

519718 交银施罗德纯债 A/B 交银施罗德  林洪钧 胡军华 个人原因 2014/3/31 

519721 交银理财 60 天债券 A 交银施罗德  赵凌琦 胡军华 个人原因 2014/3/31 

161119 易方达中债新综合债券 A 易方达   -- 胡剑 工作需要 2014/3/29 

620008 金元惠理新经济主题股票 金元惠理   -- 潘江 个人原因 2014/3/28 

620004 金元惠理价值增长股票 金元惠理   -- 潘江 个人原因 2014/3/28 

070033 嘉实增强收益定期债券 嘉实  胡永青  --  -- 2014/3/28 

070025 嘉实信用债券 A 嘉实  胡永青  --  -- 2014/3/28 

070011 嘉实策略混合 嘉实  丁杰人 张弢 工作调整 2014/3/28 

000183 嘉实策略定期开放债券 嘉实  胡永青  --  -- 2014/3/28 

000417 国联安新精选灵活配置混合 国联安  周平  --  -- 2014/3/28 

090016 大成消费主题股票 大成  刘波  --  -- 2014/3/28 

530028 建信月盈安心理财债券 A 建信    -- 朱建华 工作需要 2014/3/27 

530001 建信恒久价值股票 建信    -- 邱宇航 工作需要 2014/3/27 

519068 汇添富成长焦点股票 汇添富  雷鸣  --  -- 2014/3/27 

161015 富国天盈分级债券 
富国  

饶刚 刁羽 
个人职业

规划 
2014/3/26 

100018 富国天利增长债券 富国  黄纪亮  --  -- 2014/3/26 

000197 富国目标收益一年期债券 
富国  

 -- 刁羽 
个人职业

规划 
2014/3/26 

000202 富国目标收益两年期债券 
富国  

 -- 刁羽 
个人职业

规划 
2014/3/26 

100051 富国可转债 富国  郑迎迎  --  -- 2014/3/26 

161014 富国汇利回报分级债券 
富国  

黄纪亮 刁羽 
个人职业

规划 
2014/3/26 

000382 富国恒利分级债券 
富国  

邹卉 刁羽 
个人职业

规划 
2014/3/26 

750006 安信现金管理货币 A 安信   张翼飞  --  -- 2014/3/26 

162207 
泰达宏利效率优选混合

(LOF) 泰达宏利  
吴华 胡涛  -- 2014/3/25 

J090016 大成内地消费 大成   -- 刘波 转型 2014/3/24 

000558 国投瑞银瑞易货币 国投瑞银  徐栋  --  -- 2014/3/22 

398001 中海优质成长混合 中海  骆泽斌 俞忠华 工作调整 2014/3/21 

000003 中海可转换债券 A 中海  江小震  --  -- 2014/3/21 

000377 上投摩根双债增利债券 A 上投摩根  马毅  --  -- 2014/3/20 

370025 上投摩根轮动添利 A 上投摩根  马毅  --  -- 2014/3/20 
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基金代码 基金名称 基金公司 上任 离任 离任原因 公告日期 

233007 大摩卓越成长股票 
摩根士丹利

华鑫  
 -- 盛军锋 

公司业务

调整 
2014/3/20 

233011 大摩主题优选 
摩根士丹利

华鑫  
周志超 盛军锋 

公司业务

调整 
2014/3/20 

040005 华安宏利股票 华安  翁启森  --  -- 2014/3/18 

J206016 鹏华理财 21 天债券 A 鹏华   -- 刘太阳 转型 2014/3/17 

000021 华夏优势增长股票 华夏   -- 罗泽萍 个人原因 2014/3/17 

500018 华夏兴和封闭 华夏  林峰  --  -- 2014/3/17 

000001 华夏成长混合 华夏  倪邈  --  -- 2014/3/17 

164105 华富强化回报债券 华富   -- 张钫 工作安排 2014/3/17 

020005 国泰金马稳健混合 
国泰  

王航 程洲 
内部工作

调整需要 
2014/3/17 

160215 国泰价值经典股票 
国泰  

周伟锋 黄焱 
内部工作

调整需要 
2014/3/17 

270006 广发策略优选混合 广发  李巍  --  -- 2014/3/17 

550008 信诚优胜精选股票 
信诚  

 -- 黄小坚 
个人职业

发展原因 
2014/3/14 

206018 鹏华产业债债券 
鹏华  

祝松 刘建岩 
公司工作

安排 
2014/3/14 

519099 新华灵活主题股票 
新华  

 -- 贲兴振 
内部工作

调动 
2014/3/12 

217025 招商理财 7 天 A 招商   -- 孙海波 另有任用 2014/3/11 

200010 长城双动力股票 

长城  

 -- 王文祥 

公司基金

管理工作

需要 

2014/3/11 

200001 长城久恒平衡混合 

长城  

 -- 王文祥 

公司基金

管理工作

需要 

2014/3/11 

000405 信诚月月定期支付 信诚  宋海娟  --  -- 2014/3/11 

159910 嘉实深证基本面 120 嘉实  杨宇 杨阳 离职 2014/3/11 

070023 嘉实深 120 联接 嘉实  杨宇 杨阳 离职 2014/3/11 

160716 嘉实基本面 50 指数(LOF) 嘉实  杨宇 杨阳 离职 2014/3/11 

160719 嘉实黄金 嘉实  杨宇 杨阳 离职 2014/3/11 

160717 嘉实 H 股指数 嘉实  杨宇 杨阳 离职 2014/3/11 

660015 农银汇理行业轮动 农银汇理  郭世凯  --  -- 2014/3/10 

163818 中银中小盘成长 
中银  

张发余 王涛 
另有工作

安排 
2014/3/7 

163806 中银增利债券 
中银  

 -- 李建 
另有工作

安排 
2014/3/7 
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基金代码 基金名称 基金公司 上任 离任 离任原因 公告日期 

690006 民生加银信用双利债券 A 民生加银  杨林耘  --  -- 2014/3/7 

519051 海富通一年定开债券 海富通   -- 位健 个人原因 2014/3/7 

519050 海富通养老收益混合 海富通   -- 位健 个人原因 2014/3/7 

519055 海富通双利分级债券 海富通   -- 位健 个人原因 2014/3/7 

519505 海富通货币 A 海富通   -- 位健 个人原因 2014/3/7 

730003 方正富邦货币 A 方正富邦  李文君  --  -- 2014/3/7 

400016 东方强化收益债券 东方   徐昀君 王丹丹 工作需要 2014/3/7 

400005 东方金账簿货币 东方    -- 王丹丹 工作需要 2014/3/7 

050020 博时抗通胀 博时  黄韬 章强 个人原因 2014/3/7 

530005 建信优化配置混合 建信    -- 乔林建 工作需要 2014/3/6 

530019 建信社会责任股票 建信    -- 姚锦 工作需要 2014/3/6 

530021 建信纯债债券 A 建信    -- 朱建华 工作需要 2014/3/6 

164105 华富强化回报债券 华富  尹培俊  --  -- 2014/3/6 

410002 华富货币 华富  尹培俊  --  -- 2014/3/6 

481001 工银核心价值股票 工银瑞信  何肖颉  --  -- 2014/3/6 

数据来源：金牛理财网 
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