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公募基金周报
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外围市场普跌恐拖累A股

市场回顾

基础市场 
节前一周，沪深两市双双收跌。上证综指收于2033.08点，跌21.31点，跌幅为1.04%；深成指收于7572.63点，跌282.51点，跌幅为3.60%；沪深300指数收于2202.45点，跌43.23点，跌幅为1.92%；创业板指数收于1410.34点，涨7.38点，涨幅为0.53%。小盘股强于大盘股。中证100下跌2.05%，中证500上涨0.07%。上周，23个申万一级行业中有7个行业上涨。其中，信息服务、纺织服装和综合表现居前，涨幅分别为3.25%、1.90%和1.09%，食品饮料、农林牧渔和采掘表现居后，跌幅分别为4.58%、3.65%、2.75%。

节前一周，中信标普全债指数上涨0.17%，收于1372.41点。

过去八个交易日，欧美主要市场普遍下跌。其中，道指下跌2.76%，标普500下跌2.16%；道琼斯欧洲50 下跌2.63%。亚太主要市场普遍下跌。其中，日经225指数下跌7.87%，恒生指数下跌5.26%。
	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	2033.08 
	-1.04 

	沪深300
	2202.45 
	-1.92 

	深证成份指数
	7572.63 
	-3.60 

	中小板综
	6313.75 
	-0.47 

	创业板综
	1410.34 
	0.53 

	深证综指
	1081.27 
	-0.76 

	上证基金指数
	3756.15 
	-1.08 

	深证基金指数
	5017.18 
	0.46 

	中证100
	2019.94 
	-2.05 

	中证500
	3885.42 
	0.07 

	道琼斯工业平均指数
	15440.23 
	-2.76 

	标准普尔500指数
	1751.64 
	-2.16 

	道琼斯欧洲50
	2801.83 
	-2.63 

	德国DAX指数
	9116.32 
	-2.94 

	法国巴黎CAC40指数
	4117.79 
	-1.05 

	伦敦金融时报100指数
	6457.89 
	-3.09 

	俄罗斯RTS指数
	1317.50 
	-3.42 

	东京日经225指数
	14180.38 
	-7.87 

	恒生指数
	21269.38 
	-5.26 

	韩国综合指数
	1891.32 
	-2.54 

	印度孟买Sensex30指数
	20261.03 
	-4.13 

	中信标普全债指数
	1372.41 
	0.17 

	中债国债全价指数
	110.88 
	-0.01 

	中债企业债全价指数
	95.93 
	0.07 


数据来源：Wind、好买基金研究中心 
	上周申万一级行业涨跌幅
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数据来源：Wind、好买基金研究中心
二、基金市场
上周，各类型基金中，保本型、债券型和货币型基金表现居前，涨幅分别为0.59%、0.27%和0.06%；指数型、股票型和QDII基金表现居后，跌幅分别为1.52%、0.58%和0.56%。
	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年1月29日

上周，股票型基金中，兴全轻资产、平安大华行业先锋和招商中小盘精选表现居前，涨幅分别为7.12%、5.02%和4.63%；混合型基金中，兴全有机增长、宝盈核心优势A和浦银安盛战略新兴产业的表现居前，涨幅分别为6.47%、3.56%和3.37%；封闭式基金中，基金鸿阳、民生加银平稳添利A和民生加银平稳增利A表现居前，涨幅分别为1.51%、1.02%和0.81%；QDII中，华泰柏瑞亚洲企业、国泰美国房地产开发和汇添富香港优势精选表现居前，涨幅分别为1.23%、0.97%和0.95%。
	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨跌幅前五
	混合型涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)
	名称
	周涨跌幅(%)

	兴全轻资产
	7.12 
	兴全有机增长
	6.47 

	平安大华行业先锋
	5.02 
	宝盈核心优势A
	3.56 

	招商中小盘精选
	4.63 
	浦银安盛战略新兴产业
	3.37 

	财通可持续发展主题
	3.65 
	招商优势企业
	3.25 

	兴全绿色投资
	3.63 
	中银行业优选
	2.87 

	封闭式净值涨跌幅前五
	QDII涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)
	名称
	周涨跌幅(%)

	基金鸿阳
	1.51 
	华泰柏瑞亚洲企业
	1.23 

	民生加银平稳添利A
	1.02 
	国泰美国房地产开发
	0.97 

	民生加银平稳增利A
	0.81 
	汇添富香港优势精选
	0.95 

	基金同益
	0.76 
	嘉实海外中国股票
	0.63 

	基金汉兴
	0.42 
	国泰境外高收益
	0.60 

	指数型基金涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)

	易方达创业板ETF
	0.74 

	融通创业板
	0.71 

	易方达创业板ETF联接
	0.70 

	嘉实中创400ETF
	0.65 

	诺安上证新兴产业ETF
	0.63 


数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年1月29日

上周，债券型基金中，博时稳定价值A、广发聚鑫A和国泰民安增利A表现居前，涨幅分别为1.80%、1.66%和1.51%；货币型基金中，银华交易货币、德邦德利货币A和海富通货币A表现居前，涨幅分别为0.18%、0.10%和0.09%。
	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨跌幅前五
	货币型涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	周涨跌幅（%）

	博时稳定价值A
	1.80 
	银华交易货币
	0.18 

	广发聚鑫A
	1.66 
	德邦德利货币A
	0.10 

	国泰民安增利A
	1.51 
	海富通货币A
	0.09 

	易方达安心回报A
	1.29 
	宝盈货币A
	0.08 

	富国可转债
	1.28 
	易方达货币A
	0.08 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，分级基金进取份额中，嘉实多利进取、银华中证转债B和金鹰元盛分级B表现居前，净值涨幅分别为5.05%、4.11%和2.54%。杠杆排名前三的分别是嘉实多利进取、海富通稳进增利B和银华中证转债B，杠杆大小分别为9.22、4.32和4.32。
	分级基金进取份额收益率及杠杠排名前五

	净值涨幅前五
	杠杆前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	杠杆大小

	嘉实多利进取
	5.05 
	嘉实多利进取
	9.22 

	银华中证转债B
	4.11 
	海富通稳进增利B
	4.32 

	金鹰元盛分级B
	2.54 
	银华中证转债B
	4.32 

	海富通稳进增利B
	2.27 
	长信利众B
	2.01 

	兴全合润分级B
	2.26 
	德邦企债分级B
	3.72 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

基金动态

一、基金发行

上周无新基金发行。

二、基金分红

	上周基金分红

	名称
	单位分红
	红利发放日
	权益登记日
	除息日
	投资类型
	管理公司

	华泰柏瑞红利ETF
	0.0590
	2014-1-27
	2014-1-20
	2014-1-21
	指数型基金
	华泰柏瑞基金管理有限公司

	华泰柏瑞沪深300ETF
	0.0480
	2014-1-27
	2014-1-20
	2014-1-21
	指数型基金
	华泰柏瑞基金管理有限公司

	汇添富香港优势精选
	0.0100
	2014-1-28
	2014-1-20
	2014-1-17
	QDII基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	建信积极配置
	0.0680
	2014-1-28
	2014-1-27
	2014-1-27
	混合型基金
	建信基金管理有限公司

	银河稳健
	0.0050
	2014-1-28
	2014-1-27
	2014-1-27
	混合型基金
	银河基金管理有限公司

	银河银泰理财分红
	0.1600
	2014-1-28
	2014-1-27
	2014-1-27
	混合型基金
	银河基金管理有限公司

	中欧稳健收益A
	0.0350
	2014-1-30
	2014-1-27
	2014-1-28
	债券型基金
	中欧基金管理有限公司

	中欧稳健收益C
	0.0300
	2014-1-30
	2014-1-27
	2014-1-28
	债券型基金
	中欧基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心

三、基金经理变更

	上周基金经理变更

	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	投资类型
	管理公司

	工银瑞信薪金宝
	王朔 杜海涛
	2014-1-27
	货币型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	广发集鑫A
	谭昌杰
	2014-1-27
	债券型基金
	广发基金管理有限公司

	广发集鑫C
	谭昌杰
	2014-1-27
	债券型基金
	广发基金管理有限公司

	广发天天利A
	谭昌杰 任爽
	2014-1-27
	货币型基金
	广发基金管理有限公司

	广发天天利B
	谭昌杰 任爽
	2014-1-27
	货币型基金
	广发基金管理有限公司

	建信中证500
	叶乐天
	2014-1-27
	指数型基金
	建信基金管理有限公司

	中信建投稳信A
	王浩 索隽石
	2014-1-27
	债券型基金
	中信建投基金管理有限公司

	中信建投稳信C
	王浩 索隽石
	2014-1-27
	债券型基金
	中信建投基金管理有限公司

	大成信用增利一年A
	陶铄
	2014-1-28
	债券型基金
	大成基金管理有限公司

	大成信用增利一年C
	陶铄
	2014-1-28
	债券型基金
	大成基金管理有限公司

	东方红新动力
	杨达治
	2014-1-28
	混合型基金
	上海东方证券资产管理有限公司

	富国城镇发展
	汪鸣
	2014-1-28
	股票型基金
	富国基金管理有限公司

	华商双债丰利A
	梁伟泓
	2014-1-28
	债券型基金
	华商基金管理有限公司

	华商双债丰利C
	梁伟泓
	2014-1-28
	债券型基金
	华商基金管理有限公司

	汇添富双利
	陈加荣
	2014-1-28
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	交银强化回报AB
	赵凌琦 李德亮
	2014-1-28
	债券型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	交银强化回报C
	赵凌琦 李德亮
	2014-1-28
	债券型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	农银汇理策略精选
	张惟 赵谦
	2014-1-28
	股票型基金
	农银汇理基金管理有限公司

	农银汇理行业成长
	郭世凯 曹剑飞
	2014-1-28
	股票型基金
	农银汇理基金管理有限公司

	鹏华品牌传承
	黄鑫
	2014-1-28
	混合型基金
	鹏华基金管理有限公司

	申万菱信竞争优势
	孙琳 张鹏
	2014-1-28
	股票型基金
	申万菱信基金管理有限公司

	申万菱信新动力
	欧庆铃 孙琳
	2014-1-28
	股票型基金
	申万菱信基金管理有限公司

	中银优秀企业
	甘霖
	2014-1-28
	股票型基金
	中银基金管理有限公司

	天弘安康养老
	姜晓丽 钱文成
	2014-1-29
	混合型基金
	天弘基金管理有限公司

	天弘永定成长
	肖志刚
	2014-1-29
	股票型基金
	天弘基金管理有限公司

	天治品质优选
	秦海燕 陈勇
	2014-1-29
	混合型基金
	天治基金管理有限公司

	天治趋势精选
	周雪军
	2014-1-29
	混合型基金
	天治基金管理有限公司

	招商核心价值
	吴渭
	2014-1-29
	混合型基金
	招商基金管理有限公司

	东方安心收益保本
	朱晓栋 徐昀君 张岗 王丹丹
	2014-1-30
	保本型基金
	东方基金管理有限公司

	光大收益A
	陈晓
	2014-1-30
	债券型基金
	光大保德信基金管理有限公司

	光大收益C
	陈晓
	2014-1-30
	债券型基金
	光大保德信基金管理有限公司

	光大添益A
	陈晓
	2014-1-30
	债券型基金
	光大保德信基金管理有限公司

	光大添益C
	陆欣 陈晓
	2014-1-30
	债券型基金
	光大保德信基金管理有限公司


焦点点评

一、1月PMI比上月回落0.5个百分点

2014年1月，中国制造业采购经理指数(PMI)为50.5%，虽比上月回落0.5个百分点，但仍位于临界点以上的扩张区间，表明制造业继续保持增长态势，但受“春节”临近的影响，增速有所放缓。
点评：产成品库存指数为46.5%，比上月回升0.3个百分点，仍位于临界点以下。新订单指数为50.9%，比上月回落1.1个百分点，位于临界点以上。调查显示，反映制造业外贸情况的新出口订单指数和进口指数分别为49.3%和48.2%，比上月下降0.5和0.8个百分点，均连续2个月位于临界点以下。连续第二个月下滑,且为去年7月以来最低水准，固然和季节性因素影响脱不了干系，同时也反映出国内经济内生动力相对不足。乐观的因素是，去库存告一段落。

二、国家发展和改革委员会确定今年农村经济工作七大重点

国家发展和改革委员会确定今年农村经济工作七大重点：加大强农惠农政策力度、提高粮食安全保障能力、加强以水利为重点的农业基础设施建设、加快构建农业可持续发展长效机制、完善农产品市场价格和调控机制、加大对新型农业经营主体的支持力度、加快推进农村各项改革。

点评：一季度是各种规划和全年政策的出台时期，从历史经验来看，这也为主题行情的演绎提供了舞台。

好买观点

股票型基金投资策略

春节前最后一周，市场依旧延续结构化行情，大盘震荡下行的同时创业板在蛇年最后一个交易日创出历史新高。春节期间外围市场震荡加剧，短期内势必对A股市场造成冲击。

宏观方面，国家统计局2月1日公布，1月份中国制造业采购经理指数（PMI）为50.5%，比上月回落0.5个百分点。2月3日公布1月中国非制造业商务活动指数为53.4%，比上月回落1.2个百分点，是自2012年2月以来的23个月最低水平。

资金方面，节前最后一周央行共实施资金净投放750亿元，其中包含1500亿元逆回购操作和750亿元逆回购到期。上周末，7天质押式回购加权平均利率为4.9887%，较前周末上涨了34.79个基点。经过春节时点的考验，流动性有望得到适度宽松。

好买仓位测算模型显示，上周偏股型基金的持股仓位上升1.60个百分点，当前仓位为78.98%。其中，股票型基金的仓位上升1.68个百分点，达到83.42%；标准混合型基金的仓位上升1.47个百分点，达到71.11%。上周公募基金主要加仓了家用电器、信息服务和食品饮料这三个板块，当前前三大重仓行业为信息服务、信息设备和医药生物。

外围方面，春节期间受美联储量化宽松缩减以及各国偏负面的经济数据影响，外围市场震荡加剧，道指下跌2.58%，标普500下跌2.37%，日经225指数下跌5.68%。

综合来看，在目前全球经济数据难言乐观的情况下，美联储宣布将每个月量化宽松（QE）政策再度缩减100亿美元至650亿美元的举动对全球证券市场造成了不小的冲击。虽然当前局势增加了A股市场的下行风险，但考虑到我国总体上稳健的经济状况以及已经具有估值优势的大盘蓝筹，我们认为短期的下挫很可能造就极佳的入场时机。
债券型基金投资策略

上周中债总财富指数收于141.12，较前周上涨0.27%；中债国债总财富指数收于141.15较前周上涨0.26%，中债金融债总财富指数收于141.75，较前周上涨0.29%；中债企业债总财富指数收于128.18，较前周上涨0.16%；中债短融总财富指数收于136.6676，较前周上涨0.14%。

中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率为3.61%，下行6.86个基点，十年期国债收益率为4.50%，下行1.03个基点。银行间一年期AAA级企业债收益率下行5.28个基点，银行间三年期AAA级企业债收益率下行5.33个基点，10年期AAA级企业债收益率下行0.20个基点，分别为5.87%、5.96%和6.30%。一年期AA级企业债收益率下行6.28个基点，三年期AA级企业债收益率下行6.33个基点，10年期AA级企业债收益率上行4.80个基点，分别为6.90%、7.28%和7.77%。
公开市场，上周央行共实施资金净投放750亿元，其中包含1,500亿元逆回购操作和750亿元逆回购到期。7天质押式回购加权平均利率为4.9887%，较前周末上涨了34.79个BP。春节前金融机构提现需求高峰已经平稳度过，资金面总体无虞。

展望节后，大量现金回流银行体系、外汇占款有望继续保持正增长，均对资金面有利；但节后4500亿元的逆回购到期，2月份财政存款通常会季节性增加，再加上利率市场化背景下金融机构竞争加剧，流动性结构性矛盾突出。考虑到利率中枢持续上移可能会影响到实体经济，且1月份以来央行调控已经明确透露出维护货币市场稳定运行的态度，未来较长一段时间，资金利率或将以4%（R007）为中枢做震荡。

从收益率曲线的变化分析，上周利率债和高等级信用债出现不同幅度的下行，而中低评级特别是长端品种依旧小幅上行。说明市场对信用风险的担忧较强。在宏观经济增速放缓的大背景下，一些传统行业和中小企业面临的危机更为严峻。虽然这些危机的潜在爆发点也许不会蔓延成为系统性风险，但依然值得投资者警惕和规避。
宏观基本面，中采和统计局联合公布的1月中国制造业采购经理指数（PMI）为50.5%，比去年12月回落0.5个百分点，创6个月新低。主要分项均有不同程度的回落。其中，反映制造业外贸情况的新出口订单指数为49.3%，比上月下降0.5个百分点，连续2个月位于临界点以下。分企业规模看，中型企业PMI为49.5%，连续2个月位于临界点以下；小型企业PMI为47.1%，连续6个月下滑。该数据基本与汇丰PMI相互印证，中小企业的生存环境仍较为严峻，没有得到明显改善。
综合分析，宏观经济的疲软，通胀低于预期，以及节后流动性有望得到明显改善，预计债市或将出现短期交易性机会。但鉴于经济增速回落，以及利率中枢的提升可能引发信用风险。建议投资者重点关注利率债和高等级信用债的机会。此外，在严格控制个券信用风险的基础上，我们仍然看好私募分级债的产品。在久期基本匹配，优先端成本较低的情形下，演变为套利型的产品，可以积极参与。

QDII基金投资策略 

截止周三晚，道指收盘报15440.23点，相比年初高点，回撤幅度达到7个百分点。近期的美股下调，主要原因：其一，逐步退出的量化宽松政策，1月29日结束的FOMC会议上，宣布将每个月量化宽松(QE)政策再度缩减100亿美元至650亿美元。从2月开始将每月购买300亿美元MBS（此前为350亿）和350亿美元美国长期国债（此前为400亿）。委员会一致认为，通胀低于2%仍构成风险。只要失业率在6.5%以上，且未来一至两年内通胀水平不超过2.5%，保持目前0-0.25%的超低利率就将是合适的选择。其二，近期美国经济数据大多不及预期。ADP私营部门就业人数报告不及预期。ADP报告，一月份私营部门就业人数增加了17.5万人，增幅不及预期。道琼斯通讯社调查的经济学家此前预期增加18.9万人。12月人数被向下修正至增加22.7万人。
综合来看，劳动力市场持续回暖的趋势没有改变。实体经济的复苏前景乐观，居民消费、企业投资仍处于趋势回升的态势。QE的退出行为并未超出市场预期，如实体经济表现符合预期，美股仍有空间。
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