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公募基金周报
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流动性改善利好市场
市场回顾

一、 基础市场 
上周，沪深两市双双收涨。上证综指收于2054.39点，涨49.44点，涨幅为2.47%；深成指收于7855.14点，涨310.58点，涨幅为4.12%；沪深300指数收于2245.68点，涨67.19点，涨幅为3.08%；创业板指数收于1402.96点，涨82.13点，涨幅为6.22%。小盘股强于大盘股。中证100上涨2.34%，中证500上涨5.74%。上周，23个申万一级行业全部上涨。其中，信息服务、房地产和轻工制造表现居前，涨幅分别为9.51%、7.83%和7.43%，金融服务、黑色金属和采掘表现居后，涨幅分别为1.39%、1.76%、2.21%。
上周，中信标普全债指数上涨0.22%，收于1370.15点。
上周，欧美主要市场普遍下跌。其中，道指下跌3.52%，标普500下跌2.63%；道琼斯欧洲50 下跌3.40%。亚太主要市场普遍下跌。其中，日经225指数下跌2.18%，恒生指数下跌2.95%。
	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	2054.39 
	2.47 

	沪深300
	2245.68 
	3.08 

	深证成份指数
	7855.14 
	4.12 

	中小板综
	6343.84 
	5.50 

	创业板综
	1402.96 
	6.22 

	深证综指
	1089.53 
	5.16 

	上证基金指数
	3796.98 
	2.67 

	深证基金指数
	4994.36 
	2.84 

	中证100
	2062.18 
	2.34 

	中证500
	3882.67 
	5.74 

	道琼斯工业平均指数
	15879.11 
	-3.52 

	标准普尔500指数
	1790.29 
	-2.63 

	道琼斯欧洲50
	2877.63 
	-3.40 

	德国DAX指数
	9392.02 
	-3.60 

	法国巴黎CAC40指数
	4161.47 
	-3.84 

	伦敦金融时报100指数
	6663.74 
	-2.42 

	俄罗斯RTS指数
	1364.11 
	-2.27 

	东京日经225指数
	15391.56 
	-2.18 

	恒生指数
	22450.06 
	-2.95 

	韩国综合指数
	1940.56 
	-0.20 

	印度孟买Sensex30指数
	21133.56 
	0.33 

	中信标普全债指数
	1370.15 
	0.22 

	中债国债全价指数
	110.64 
	0.57 

	中债企业债全价指数
	95.88 
	0.19 


数据来源：Wind、好买基金研究中心 

	上周申万一级行业涨跌幅


[image: image1.png]10,008
a.008
s.008
7.008
6.00%
s.008
4008
3.008
2.008
100
o.00%

SURT
T
B¥
AES
R
EFET
wFRE
FHHY
TEET
pey
WRE
HENE
HBULE
SREW
2RIn
BREE
FHTE
e
RN
2REy

SHEY




数据来源：Wind、好买基金研究中心

二、基金市场

上周，各类型基金中，股票型、混合型和指数型基金上涨，涨幅分别为4.42%、3.66%和3.47%；仅QDII基金下跌，跌幅为0.38%。
	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年1月23日
上周，股票型基金中，富安达优势成长、兴全轻资产和浦银安盛红利精选表现居前，涨幅分别为10.45%、9.71%和8.74%；混合型基金中，兴全有机增长、泰达宏利品质生活和浦银安盛战略新兴产业的表现居前，涨幅分别为8.57%、7.53%和7.50%；封闭式基金中，基金银丰、基金丰和和基金裕隆表现居前，涨幅分别为4.77%、4.72%和4.68%；QDII中，华宝兴业标普油气、银华抗通胀主题和上投摩根新兴市场表现居前，涨幅分别为2.96%、1.44%和1.07%。

	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨跌幅前五
	混合型涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)
	名称
	周涨跌幅(%)

	富安达优势成长
	10.45 
	兴全有机增长
	8.57 

	兴全轻资产
	9.71 
	泰达宏利品质生活
	7.53 

	浦银安盛红利精选
	8.74 
	浦银安盛战略新兴产业
	7.50 

	农银汇理行业领先
	8.66 
	华富策略精选
	7.11 

	华商价值精选
	8.04 
	万家双引擎
	7.01 

	封闭式净值涨跌幅前五
	QDII涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)
	名称
	周涨跌幅(%)

	基金银丰
	4.77 
	华宝兴业标普油气
	2.96 


	基金丰和
	4.72 
	银华抗通胀主题
	1.44 

	基金裕隆
	4.68 
	上投摩根新兴市场
	1.07 

	基金安顺
	4.43 
	国泰美国房地产开发
	1.05 

	基金同盛
	4.38 
	广发美国房地产人民币
	0.99 

	指数型基金涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)

	嘉实中创400ETF
	6.29 

	易方达创业板ETF
	6.27 

	融通创业板
	6.03 

	易方达创业板ETF联接
	5.92 

	嘉实中创400ETF联接
	5.91 


数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2014年1月23日
上周，债券型基金中，长信可转债A、中海可转换债券A和中银转债增强A表现居前，涨幅分别为4.08%、3.44%和3.12%；货币型基金中，德邦德利货币A、大成现金增利A和东吴货币A表现居前，涨幅分别为0.16%、0.15%和0.14%。

	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨跌幅前五
	货币型涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	周涨跌幅（%）

	长信可转债A
	4.08 
	德邦德利货币A
	0.16 

	中海可转换债券A
	3.44 
	大成现金增利A
	0.15 

	中银转债增强A
	3.12 
	东吴货币A
	0.14 

	长信利丰
	2.72 
	长盛货币
	0.13 

	民生加银信用双利A
	2.48 
	银华交易货币
	0.12 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，分级基金进取份额中，国泰国证房地产B、银华锐进和富国创业板B表现居前，净值涨幅分别为20.99%、16.62%和15.15%。杠杆排名前三的分别是嘉实多利进取、海富通稳进增利B和银华中证转债B，杠杆大小分别为9.57、4.41和4.37。

	分级基金进取份额收益率及杠杠排名前五

	净值涨幅前五
	杠杆前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	杠杆大小


	国泰国证房地产B
	20.99 
	嘉实多利进取
	9.57 

	银华锐进
	16.62 
	海富通稳进增利B
	4.41 

	富国创业板B
	15.15 
	银华中证转债B
	4.37 

	信诚中证500B
	13.89 
	长信利众B
	3.88 

	万家中证创业成长B
	13.76 
	德邦企债分级B
	3.74 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

基金动态

一、基金发行

	上周基金发行

	名称
	认购起始日期
	认购截止日期
	投资类型
	管理公司

	国泰浓益灵活配置
	2014-1-20
	2014-2-28
	混合型基金
	国泰基金管理有限公司

	南方新优享
	2014-1-20
	2014-2-21
	混合型基金
	南方基金管理有限公司

	英大领先回报
	2014-1-20
	2014-2-28
	混合型基金
	英大基金管理有限公司

	工银瑞信薪金宝
	2014-1-21
	2014-1-23
	货币型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	长城医疗保健
	2014-1-23
	2014-2-26
	股票型基金
	长城基金管理有限公司

	汇添富恒生指数
	2014-1-24
	2014-2-28
	QDII基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富恒生指数A
	2014-1-24
	2014-2-28
	封闭式基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富恒生指数B
	2014-1-24
	2014-2-28
	封闭式基金
	汇添富基金管理股份有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心

二、基金分红

	上周基金分红

	名称
	单位分红
	红利发放日
	权益登记日
	除息日
	投资类型
	管理公司

	长城久富
	0.0400
	2014-1-20
	2014-1-16
	2014-1-17
	股票型基金
	长城基金管理有限公司

	大成债券AB
	0.0140
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	债券型基金
	大成基金管理有限公司

	大成债券C
	0.0093
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	债券型基金
	大成基金管理有限公司

	国投瑞银策略精选
	0.0010
	2014-1-20
	2014-1-16
	2014-1-16
	混合型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银创新动力
	0.0400
	2014-1-20
	2014-1-16
	2014-1-16
	股票型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银融华债券
	0.0400
	2014-1-20
	2014-1-16
	2014-1-16
	混合型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银瑞源保本
	0.0500
	2014-1-20
	2014-1-16
	2014-1-16
	保本型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银岁添利A
	0.0050
	2014-1-20
	2014-1-16
	2014-1-16
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银岁添利C
	0.0040
	2014-1-20
	2014-1-16
	2014-1-16
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银稳定增利
	0.0400
	2014-1-20
	2014-1-16
	2014-1-16
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银稳健增长
	0.0400
	2014-1-20
	2014-1-16
	2014-1-16
	混合型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银优化增强AB
	0.0400
	2014-1-20
	2014-1-16
	2014-1-16
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	国投瑞银优化增强C
	0.0200
	2014-1-20
	2014-1-16
	2014-1-16
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	嘉实策略增长
	0.0604
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	混合型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实超短债
	0.0059
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实多元收益A
	0.0112
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实多元收益B
	0.0098
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实服务增值行业
	0.0100
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	混合型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实稳固收益
	0.0131
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实稳健
	0.0075
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	混合型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实研究精选
	0.0392
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	股票型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实优质企业
	0.0085
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	股票型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实增长
	0.0100
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	混合型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实债券
	0.0100
	2014-1-20
	2014-1-17
	2014-1-17
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	交银环球精选
	0.0390
	2014-1-20
	2014-1-10
	2014-1-9
	QDII基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	交银全球自然资源
	0.0230
	2014-1-20
	2014-1-10
	2014-1-9
	QDII基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	大成精选增值
	0.0430
	2014-1-21
	2014-1-20
	2014-1-20
	混合型基金
	大成基金管理有限公司

	富国天源平衡
	0.0850
	2014-1-21
	2014-1-16
	2014-1-17
	混合型基金
	富国基金管理有限公司

	广发纳斯达克100
	0.0100
	2014-1-21
	2014-1-16
	2014-1-15
	QDII基金
	广发基金管理有限公司

	广发稳健增长
	0.0434
	2014-1-21
	2014-1-17
	2014-1-17
	混合型基金
	广发基金管理有限公司

	广发亚太精选
	0.0300
	2014-1-21
	2014-1-16
	2014-1-15
	QDII基金
	广发基金管理有限公司

	国投瑞银新兴产业
	0.1400
	2014-1-21
	2014-1-16
	2014-1-17
	混合型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	华夏海外收益A美元现钞
	0.0039
	2014-1-21
	2014-1-14
	2014-1-13
	QDII基金
	华夏基金管理有限公司

	华夏海外收益A美元现汇
	0.0039
	2014-1-21
	2014-1-14
	2014-1-13
	QDII基金
	华夏基金管理有限公司

	华夏海外收益A人民币
	0.0240
	2014-1-21
	2014-1-14
	2014-1-13
	QDII基金
	华夏基金管理有限公司

	华夏海外收益C
	0.0240
	2014-1-21
	2014-1-14
	2014-1-13
	QDII基金
	华夏基金管理有限公司

	南方高增长
	0.1600
	2014-1-21
	2014-1-17
	2014-1-20
	股票型基金
	南方基金管理有限公司

	南方积极配置
	0.0206
	2014-1-21
	2014-1-17
	2014-1-20
	混合型基金
	南方基金管理有限公司

	南方永利1年
	0.0060
	2014-1-21
	2014-1-17
	2014-1-20
	债券型基金
	南方基金管理有限公司

	易方达科翔
	0.0600
	2014-1-21
	2014-1-20
	2014-1-20
	股票型基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达科讯
	0.0110
	2014-1-21
	2014-1-20
	2014-1-20
	股票型基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达平稳增长
	0.0100
	2014-1-21
	2014-1-20
	2014-1-20
	混合型基金
	易方达基金管理有限公司

	招商安泰股票
	0.0100
	2014-1-21
	2014-1-20
	2014-1-20
	股票型基金
	招商基金管理有限公司

	招商安泰平衡
	0.0540
	2014-1-21
	2014-1-20
	2014-1-20
	混合型基金
	招商基金管理有限公司

	中银收益
	0.0600
	2014-1-21
	2014-1-17
	2014-1-20
	混合型基金
	中银基金管理有限公司

	中银稳健增利
	0.0150
	2014-1-21
	2014-1-17
	2014-1-20
	债券型基金
	中银基金管理有限公司

	中银信用增利
	0.0030
	2014-1-21
	2014-1-20
	2014-1-21
	封闭式基金
	中银基金管理有限公司

	中银行业优选
	0.0700
	2014-1-21
	2014-1-17
	2014-1-20
	混合型基金
	中银基金管理有限公司

	中银中国精选
	0.1300
	2014-1-21
	2014-1-17
	2014-1-20
	混合型基金
	中银基金管理有限公司

	博时安丰18个月
	0.0100
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-21
	债券型基金
	博时基金管理有限公司

	博时标普500ETF联接
	0.0066
	2014-1-22
	2014-1-10
	2014-1-9
	QDII基金
	博时基金管理有限公司

	博时大中华亚太精选
	0.0700
	2014-1-22
	2014-1-15
	2014-1-14
	QDII基金
	博时基金管理有限公司

	博时第三产业成长
	0.0990
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-20
	股票型基金
	博时基金管理有限公司

	博时回报灵活配置
	0.0360
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-20
	混合型基金
	博时基金管理有限公司

	博时亚洲票息美元现钞
	0.0038
	2014-1-22
	2014-1-15
	2014-1-14
	QDII基金
	博时基金管理有限公司

	博时亚洲票息美元现汇
	0.0038
	2014-1-22
	2014-1-15
	2014-1-14
	QDII基金
	博时基金管理有限公司

	博时亚洲票息人民币
	0.0234
	2014-1-22
	2014-1-15
	2014-1-14
	QDII基金
	博时基金管理有限公司

	博时医疗保健行业
	0.1300
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-20
	股票型基金
	博时基金管理有限公司

	博时主题行业
	0.0530
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-21
	股票型基金
	博时基金管理有限公司

	博时卓越品牌
	0.0300
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-21
	股票型基金
	博时基金管理有限公司

	大成标普500等权重
	0.0048
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-17
	QDII基金
	大成基金管理有限公司

	富国天合稳健优选
	0.0380
	2014-1-22
	2014-1-17
	2014-1-20
	股票型基金
	富国基金管理有限公司

	富国天惠精选成长
	0.1350
	2014-1-22
	2014-1-17
	2014-1-20
	混合型基金
	富国基金管理有限公司

	富国天瑞强势精选
	0.0530
	2014-1-22
	2014-1-17
	2014-1-20
	混合型基金
	富国基金管理有限公司

	国泰成长优选
	0.0223
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	股票型基金
	国泰基金管理有限公司

	国泰金鹿保本四期
	0.0220
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	保本型基金
	国泰基金管理有限公司

	华安安心收益A
	0.0530
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	债券型基金
	华安基金管理有限公司

	华安安心收益B
	0.0530
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	债券型基金
	华安基金管理有限公司

	华安创新
	0.0100
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	混合型基金
	华安基金管理有限公司

	华安强化收益A
	0.0080
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	债券型基金
	华安基金管理有限公司

	华安强化收益B
	0.0020
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	债券型基金
	华安基金管理有限公司

	汇添富策略回报
	0.0200
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-20
	股票型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富多元收益A
	0.0030
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-20
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富价值精选
	0.0360
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-20
	股票型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富蓝筹稳健
	0.0690
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-20
	混合型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富优势精选
	0.0470
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-20
	混合型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富增强收益A
	0.0150
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-20
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富增强收益C
	0.0150
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-20
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	基金通乾
	0.0250
	2014-1-22
	2014-1-16
	2014-1-17
	封闭式基金
	融通基金管理有限公司

	鹏华丰润
	0.0460
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-21
	债券型基金
	鹏华基金管理有限公司

	鹏华价值优势
	0.0100
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-21
	股票型基金
	鹏华基金管理有限公司

	鹏华盛世创新
	0.1170
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-21
	股票型基金
	鹏华基金管理有限公司

	鹏华行业成长
	0.0100
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-20
	混合型基金
	鹏华基金管理有限公司

	申万菱信添益宝A
	0.0657
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	债券型基金
	申万菱信基金管理有限公司

	申万菱信添益宝B
	0.0578
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	债券型基金
	申万菱信基金管理有限公司

	易方达价值成长
	0.0030
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	混合型基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达科汇
	0.0300
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	混合型基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达行业领先
	0.0260
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	股票型基金
	易方达基金管理有限公司

	银华保本增值
	0.0063
	2014-1-22
	2014-1-21
	2014-1-21
	保本型基金
	银华基金管理有限公司

	银华交易货币
	3.2080
	2014-1-22
	2014-1-16
	2014-1-17
	货币型基金
	银华基金管理有限公司

	中银动态策略
	0.0600
	2014-1-22
	2014-1-20
	2014-1-21
	股票型基金
	中银基金管理有限公司

	中欧增强回报
	0.0100
	2014-1-23
	2014-1-20
	2014-1-21
	债券型基金
	中欧基金管理有限公司

	银华优质增长
	0.0553
	2014-1-24
	2014-1-23
	2014-1-23
	股票型基金
	银华基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心

三、基金经理变更

	上周基金经理变更

	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	投资类型
	管理公司

	工银瑞信核心价值
	宋炳珅 何江旭
	2014-1-20
	股票型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	工银瑞信红利
	宋炳珅 杨柯
	2014-1-20
	股票型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	工银瑞信添福A
	杜海涛 鄢耀
	2014-1-20
	债券型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	工银瑞信添福B
	鄢耀 杜海涛
	2014-1-20
	债券型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	工银瑞信月月薪
	杜海涛 鄢耀
	2014-1-20
	债券型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	国寿安保货币A
	黄力
	2014-1-20
	货币型基金
	国寿安保基金管理有限公司

	国寿安保货币B
	黄力
	2014-1-20
	货币型基金
	国寿安保基金管理有限公司

	国金通用鑫利A
	徐艳芳
	2014-1-21
	债券型基金
	国金通用基金管理有限公司

	国金通用鑫利B
	徐艳芳
	2014-1-21
	债券型基金
	国金通用基金管理有限公司

	国金通用鑫利分级
	徐艳芳
	2014-1-21
	债券型基金
	国金通用基金管理有限公司

	汇添富理财30天A
	汤丛珊
	2014-1-21
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富理财30天B
	汤丛珊
	2014-1-21
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富理财60天A
	汤丛珊
	2014-1-21
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富理财60天B
	汤丛珊
	2014-1-21
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富收益快线货币A
	陆文磊
	2014-1-21
	货币型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富收益快线货币B
	陆文磊
	2014-1-21
	货币型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富信用债A
	何旻 陈加荣
	2014-1-21
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富信用债C
	何旻 陈加荣
	2014-1-21
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	建信双周安心理财A
	朱建华 高珊 于倩倩
	2014-1-21
	债券型基金
	建信基金管理有限公司

	建信双周安心理财B
	朱建华 于倩倩 高珊
	2014-1-21
	债券型基金
	建信基金管理有限公司

	建信月盈安心理财A
	高珊 陈建良 朱建华
	2014-1-21
	债券型基金
	建信基金管理有限公司

	建信月盈安心理财B
	朱建华 高珊 陈建良
	2014-1-21
	债券型基金
	建信基金管理有限公司

	南方现金通A
	刘朝阳
	2014-1-21
	货币型基金
	南方基金管理有限公司

	南方现金通B
	刘朝阳
	2014-1-21
	货币型基金
	南方基金管理有限公司

	南方现金通C
	刘朝阳
	2014-1-21
	货币型基金
	南方基金管理有限公司

	银华永利A
	邹维娜
	2014-1-22
	债券型基金
	银华基金管理有限公司

	银华永利C
	邹维娜
	2014-1-22
	债券型基金
	银华基金管理有限公司

	建信积极配置
	姚锦
	2014-1-23
	混合型基金
	建信基金管理有限公司

	南方医药保健
	杜冬松
	2014-1-23
	混合型基金
	南方基金管理有限公司

	万家城市建设主题
	朱虹
	2014-1-24
	债券型基金
	万家基金管理有限公司

	新华惠鑫分级
	于泽雨
	2014-1-24
	债券型基金
	新华基金管理有限公司

	新华惠鑫分级A
	于泽雨
	2014-1-24
	债券型基金
	新华基金管理有限公司

	新华惠鑫分级B
	于泽雨
	2014-1-24
	封闭式基金
	新华基金管理有限公司


焦点点评

1、 外管局：2013年跨境资金净流入压力加大

在1月24日的新闻发布会上，国家外汇管理局披露，2013年，中国外汇收支状况主要呈现资金净流入压力加大等特点：第一，跨境资金净流入压力加大。第二，跨境资金流动继续保持振荡。第三，企业购汇意愿变化主导跨境资金流动。第四，银行远期签约的净结汇规模较快增长。第五，银行自身结售汇逆差增加，有助于减缓结售汇顺差的增长。

点评：从银行结售汇数据看，1月至4月延续了2012年底的外汇资金大量净流入态势，银行结售汇顺差月均321亿美元；5月至8月回落至月均29亿美元，个别月份还出现小幅逆差；9月至12月顺差反弹至月均326亿美元。外汇资金的流入流出对证券市场也间接构成一定影响。而当前备受关注的美联储量化宽松的退出节奏也从更大的层面上影响全球资金的流向。

2、 香港监管机构称与中国大陆敲定基金互认协议 

华尔街见闻报道，经过10个月的谈判，中国大陆与香港特别行政区的监管机构已就内地与香港基金互认协议于上周五（1月24日）达成共识，两地投资者可以任意购买内地与香港资本市场的基金，协议可能带来数亿元的股票与债券跨境投资。而一旦互认基金成行，内地居民认购“香港制造”的基金可能使现有RQFII产品面临冲击。

点评：在香港可供投资者选择的可以分为香港本地基金和离岸基金两种，从现有的信息来看，互认基金在内地市场销售的前提是在香港注册，即“香港制造”的基金。目前此类基金有上千只，投资标的较国内的QDII基金而言更加多样，但收益分化也更加明显，并且首次认购费相对国内的前端认购费也要高出许多，投资者在选取的时候更有必要咨询专业的机构。

三、证监会：将就新股配售中存在问题采取针对性措施 

1月24日，证监会新闻发言人邓舸表示，为防止新股配售的利益输送和暗箱操作，除了规定不得向相关关联人群进行配售外，发行人和承销商还需依法披露配售原则。新股启动发行后，配售过程中存在一些问题，证监会将根据新股配售过程中的情况，采取有针对性的措施，强化过程监管、行为监管，依法采取监管措施。

点评：这次IPO重启虽然采取新股密集发行，但仍然没逃过高市盈率、高换手和上市后被爆炒的结局。主承销商自主配售机制虽然符合市场化改革方向，有利于券商维系客户关系，但也留下了滋生新型腐败的温床，监管层有必要加强监管，防范新股配售过程中的利益输送和暗箱操作等违法违规行为。
好买观点

一、 股票型基金投资策略

上周，在央行的天量逆回购刺激下，市场迎来技术性反弹；新股集体大涨，多只热门行业新股连续涨停。本周无新股发行，申购资金有望回流。

宏观方面，统计局21日发布了2013年我国GDP的初步核算值，绝对额为56.88万亿，同比增长7.7%，季调后环比增速1.8%，增速较上季度略有下滑。细分来看，第一产业（农林牧渔）增速为4%，第二产业（工业、建筑业）增速为7.8%，第三产业（服务业）增速为8.3%。

消息方面，1月24日证监会新闻发言人邓舸表示，为防止新股配售的利益输送和暗箱操作，除了规定不得向相关关联人群进行配售外，发行人和承销商还需依法披露配售原则，让配售过程透明化才能防止腐败孳生。
资金方面，上周央行在公开市场共实施资金净投放3,750亿元，7天质押式回购加权平均利率回落至4.6408%，央行维稳的态度十分坚决。由于本周是节前最后一个交易周，预计央行或将适时适量延续逆回购操作，资金面超预期紧缩的概率大幅缓解，顺利过节几无大碍。
好买仓位测算模型显示，上周偏股型基金的持股仓位上升0.37个百分点，当前仓位为77.16%。其中，股票型基金的仓位上升0.21个百分点，达到81.55%；标准混合型基金的仓位上升0.37个百分点，达到77.16%。上周公募基金主要加仓了轻工制造、信息服务和公用事业这三个板块，当前前三大重仓行业分别为信息服务、医药生物和信息设备。

综合来看，春节前央行对短期流动性呵护有加，且节前已无新股申购，近期资金面不会太紧。受新股集体大涨影响，市场短期或将延续结构分化走势，中小市值估值体系高位维持。由于已经是节前最后一周，预计本周市场窄幅震荡，为春节后行情积蓄能量。目前我们对市场保持短期中性、长期乐观的态度，对金融风险的普遍警惕往往带来大量低估资产的买入机会。
二、债券型基金投资策略

上周中债总财富指数收于140.74，较前周上涨0.58%；中债国债总财富指数收于140.78较前周上涨0.64%，中债金融债总财富指数收于141.34，较前周上涨0.50%；中债企业债总财富指数收于127.97，较前周上涨0.33%；中债短融总财富指数收于136.48，较前周上涨0.16%。

中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率为3.68%，下行23.83个基点，十年期国债收益率为4.52%，下行8.46个基点。银行间一年期AAA级企业债收益率下行11.69个基点，银行间三年期AAA级企业债收益率下行13.59个基点，10年期AAA级企业债收益率下行10.39个基点，分别为5.92%、6.01%和6.31%。一年期AA级企业债收益率下行11.69个基点，三年期AA级企业债收益率下行3.59个基点，10年期AA级企业债收益率下行2.39个基点，分别为6.96%、7.34%和7.73%。

公开市场，上周央行共实施资金净投放3,750亿元。如果算上400亿元财政部、央行共同招标的2014年第二期国库现金定期存款，投放总量达到4,150亿元。央行维稳资金面的态度十分坚决，一方面，通过常备借贷便利操作(SLF)和公开市场逆回购向银行体系注入巨额流动性；另一方面，及时通过媒体向市场表明立场、稳定预期。目前来看，央行多管齐下的举措，已经取得了显著效果。7天质押式回购加权平均利率为4.6408%，较前周末回落了52.80个BP。由于本周是节前最后一个交易周，预计央行或将适时适量延续逆回购操作。资金面超预期紧缩的概率大幅缓解，顺利过节几无大碍。

此前，央行的SLF操作主要集中在大型国有银行和部分股份制银行，而此次SLF的操作对象主要为城市商业银行、农村商业银行、农村合作银行和农村信用社四类中小金融机构。以往中小银行更多扮演的是资金融资方的角色，因此在资金紧张时更显无助，只能待大行流动性转好后才能看到希望。此次SLF操作向中小金融机构开放，能更为精准实施资金投放，增加货币政策的针对性和有效性。在隔夜、7天和14天三个品种上，央行分别设定了5%、7%和8%的阀值，这也侧面反映出央行对于资金利率的容忍度。

除了资金面预期的适当改善，上周增发的10年期国债规模达到240亿元，认购倍数为1.9倍，且4.45%的招标利率远低于二级市场。同期国开债招标利率也全面企稳。

央行上海总部网站公告显示，6月3日起银行间债市开户备案将由央行上海总部办理。虽然银行间债市“乙类户”何时开户尚无明确时间表，但此公告还是引发市场关注。若重启，或将在一定程度上提高债市的流动动性。

宏观基本面，中国1月汇丰制造业PMI初值49.6，连续3个月下降，且半年来首次跌破荣枯平衡线。其中新订单指数大幅回落，出口订单微幅下降，说明内需增长仍面临严峻考验。

综合分析，宏观经济的疲软，通胀低于预期，以及节后流动性有望得到明显改善，预计债市或将出现短期交易性机会。但鉴于经济增速回落，以及利率中枢的提升可能引发信用风险。建议投资者重点关注利率债和高等级信用债的机会。此外，在严格控制个券信用风险的基础上，我们仍然看好私募分级债的产品。在久期基本匹配，优先端成本较低的情形下，演变为套利型的产品，可以积极参与。
3、 QDII基金投资策略 

周五美国股市大幅收跌，道指重挫近320点，蒙受6月20日以来最大单日跌幅，周下跌3.5%为2012年5月份以来的最大单周跌幅。近日公布的美国经济数据同样证实了美国经济强劲增长的状况并未改变，这增大了美联储在下次会议上采取进一步行动的可能性。美联储将在1月28至29日召开会议，市场人士最近预测美联储官员会在这次会议上再次削减购买资产规模。好的（经济）消息，成为坏消息（退出QE）。
站美国的立场上看，需求不振是就业增长缓慢的主要原因，当经济增长回归正常轨道后，就业形势会随之改善。只要潜在风险可控，美联储就会维持宽松的货币环境以支持实体经济更快复苏，最终支持劳动力市场更早恢复。我们觉得这一逻辑并未改变。目前我们认为美股仍可持有。
免责条款：
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，好买基金研究中心力求可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，获得报告的人士据此做出投资决策，应自行承担投资风险。本报告不对特定基金产品的价值和收益作出实质性判断和保证，亦不表明投资没有风险。本报告不构成针对个人的投资建议，也没有考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户及伙伴传送，任何引用、转载以及向第三方传播的行为请预先通知好买，并请在引用、转载以及向第三方传播中注明出处。
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