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主要观点： 

· 市场概况

A股市场方面，创业板依然保持强势，信息技术和电子领涨行业。连续几周市场都处于震荡下跌的状态，近五个交易日沪深两市持续下挫。债券市场方面，除转债以外其他种类债券全线上涨。其中，国债价格持续回升，中证国债小幅上扬0.20%。而中证转债下跌较大，跌幅为0.5%。
· 权益类基金

本期采用主动操作策略的股票型和混合型基金，收益率分别为0.74%和0.66%，在市场下跌中基本保持微幅正收益。但指数型基金则表现低迷，平均收益率为-0.52%。
· 固定收益类基金
本期近六成债基净值出现下跌，平均收益率为-0.19%。货币基金收益率依旧保持于高位，平均7日年化收益率仍然保持在5%以上。
· 分级基金
三十七只分级股基母基金平均净值收益率为-0.23%。激进份额净值平均收益率为-0.74%，二级市场价格平均下跌0.72%。稳健份额净值上涨0.03%，二级市场价格较上期下跌2.51%。

三十六只分级债基母基金平均净值下跌0.21%。激进份额净值收益率为-0.34%，同期二级市场价格较上期下跌1.65%。

· 市场热点
去年余额宝的横空出世后，唤醒了民间众多理财小白，更是成为互联网金融元年一道亮丽风景线。人人都想要成为那个“宝”，据不完全统计，目前市场上仅直接取名为XX宝的理财产品已达到20余只。如今，苏宁、微信类“余额宝”也开始抢夺网友们的年终钱包。







一、市场回顾： 

 
 1、市场概况

 A股市场方面，创业板依然保持强势，信息技术和电子领涨行业。连续几周市场都处于震荡下跌的状态，近五个交易日沪深两市持续下挫。从规模指数来看，大盘股依然领跌，中小盘出现微幅上涨，而创业板综本周累计涨幅4.08%。从行业指数来看，信息技术和电子行业表现相对较好，周期性行业也普遍出现一定程度的反弹。但房地产和金融服务行业依然深陷调整期。
债券市场方面，除转债以外其他种类债券全线上涨。其中，国债价格持续回升，中证国债小幅上扬0.20%。同期中证全债、中证央票、中证企业债指数分别上涨0.15%、0.15%和0.08%。中证转债下跌较大，跌幅为0.5%。
	图1、市场指数涨跌幅（%）
	图2、行业指数涨跌幅（%）
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	数据来源：wind，上海证券基金评价研究中心（截止时间：2014年1月13日—1月17日）


2、基金概况

权益类基金保持着微弱的正收益，债券型基金大部分出现下跌。采用主动操作策略的股票型和混合型基金，收益率分别为0.74%和0.66%，而指数型基金则表现低迷，平均收益率为-0.52%。债券市场的调整依然漫漫无期，整体收益率为-0.19%。QDII基金整体小幅上扬0.54%，投资海外市场和亚太地区的基金业绩表现相对较好。
图3、各类基金净值收益率(%)
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数据来源：wind 上海证券基金评价研究中心（2014年1月13日-1月17日）
二、权益类基金

在市场情绪并不明朗，以及主板和创业板分化持续保持的环境下，本期采取主动操作策略的股票型和混合型基金收益率依然高于采取被动操作策略的指数型产品。被动管理的指数基金由于一直保持较高的股票仓位，因此在震荡的市场走势中，业绩表现会落后于选股能力较强的股票型和混合型基金。而且，指数型基金中跟踪创业板的基金数量相对偏少，在这种主板和创业板分化的市场环境中，指数型基金的整体表现会有一定程度的落后。本周场内交易的创业板ETF普遍出现大量净申购，主要原因除了创业板指数的强劲表现外，还因为部分创业板综指的成分股因重组而停牌，市场对此出现了一定的收益预期，由此也推高了投资者入场的积极情绪。

具体来看主动操作型偏股基金中收益率排名靠前者，主要集中于近一年表现持续较好的成长性突出的基金。之前保监会发文允许保险资金投资于创业板股票，促使创业板股指期间出现大幅波动，但本周相关基金纷纷取得较好成绩。尤其以信息技术和文化传媒作为主要重仓行业的基金获益不浅，去年的年度冠军中邮新兴产业本周以6.12%的累计涨幅依然排名榜首。其他表现较好的基金，如浦银安盛红利精选、华商主题精选、长盛量化红利策略等基金基本都是相同的配置形式。本期浦银安盛基金公司表现出色，更善于把握当下经济结构性改革中，受相关政策扶持的行业和个股涌现出的投资机会。旗下混合型基金浦银安盛精致生活和浦银安盛战略新兴产业在同类基金中分别以超过4%的收益排名榜首两位。
三、固定收益类基金

本期债券型基金平均收益持续萎靡，近六成债基净值出现下跌。从收益率分布来看，还保留正收益的债基以重仓企业债为主，例如广发聚鑫A/C、嘉实多利分级等，前者还配有近20%的股票仓位，而其他大部分排名靠前的债基杠杆基本在1.5倍以上。受股票市场影响，本期可转债市场依然表现不佳，可转债基金的收益率也依然扎堆出现在债券型基金底部。
在股市和债市均表现不佳的情况下，货币型基金的火热不但体现在广告宣传上，同样也体现在收益率上。近期货币基金的平均7日年化收益率仍保持在5%以上，多只基金年化收益率突破7%。这种火爆的场面很有可能继续维持到农历新年。
四、分级基金

  1、分级股票型基金
纳入统计的三十七只分级股基母基金净值六成出现下跌，平均净值收益率为-0.23%。创业板和中小板分级基金母基金净值表现相对较好，中欧盛世成长分级净值增长率为3.41%，其他中小板指数的分级A份额涨幅都在1%以上。

  激进份额的净值表现主要取决于母基金的净值表现以及杠杆率的高低，本期三十七只激进份额净值平均收益率为-0.74%。与母基金表现一样，中欧盛世成长B、信诚500 B本期净值涨幅分别高达5.61%和3.37%。从二级市场表现来看，激进份额大部分出现折价，价格平均下跌0.72%。诺德深证300源B以14.43%的价格跌幅排名垫底。

表1、分级股基激进份额表现
	代码
	名称
	成立时间
	折溢价率（%）
	换手率（%）
	累计成交量(万)
	财务杠杆
	母基金净值增长率（%）
	子基金净值增长率（%）
	子基金价格涨幅（%）

	150099
	同庆中证800B
	2012-05-12
	2.57 
	0.67 
	565.99 
	1.94 
	-0.81 
	-1.60 
	-1.56 

	150009
	瑞和远见
	2009-10-14
	8.01 
	0.63 
	56.89 
	-
	-1.23 
	-1.23 
	-0.83 

	150013
	双禧B
	2010-04-16
	11.69 
	9.83 
	13343.51 
	1.96 
	-1.27 
	-2.55 
	-0.49 

	150017
	合润B
	2010-04-22
	0.12 
	1.48 
	46.48 
	1.54 
	0.27 
	0.42 
	-0.48 

	150019
	银华锐进
	2010-05-07
	40.92 
	12.62 
	146431.48 
	3.89 
	-0.88 
	-3.61 
	-1.21 

	150023
	申万进取
	2010-10-22
	255.86 
	7.06 
	23345.82 
	11.49 
	-1.33 
	-1.33 
	-0.94 

	150029
	信诚500B
	2011-02-11
	14.78 
	27.90 
	28784.15 
	2.35 
	1.52 
	3.37 
	3.64 

	150031
	银华鑫利
	2011-03-17
	10.01 
	6.87 
	4237.43 
	2.34 
	-1.35 
	-3.23 
	1.23 

	150037
	建信进取
	2011-05-06
	9.12 
	0.70 
	3.46 
	1.75 
	-1.06 
	-1.88 
	1.68 

	150048
	银华瑞祥
	2011-09-28
	-1.53 
	0.09 
	2.33 
	1.21 
	1.60 
	1.90 
	1.84 

	150054
	泰达进取
	2011-12-01
	2.16 
	9.74 
	33.18 
	1.66 
	1.35 
	2.18 
	-0.48 

	150065
	长盛同瑞B
	2011-12-06
	4.60 
	1.14 
	2.69 
	1.75 
	-0.95 
	-1.76 
	-8.18 

	150060
	银华鑫瑞
	2011-12-08
	6.84 
	14.59 
	7519.32 
	1.79 
	-1.52 
	-2.75 
	-0.55 

	150052
	信诚沪深300B
	2012-02-01
	28.29 
	30.77 
	10043.73 
	2.65 
	-1.10 
	-3.03 
	0.39 

	150058
	长城久兆积极
	2012-01-30
	18.92 
	44.61 
	1442.45 
	1.89 
	0.70 
	1.15 
	-6.88 

	150056
	工银瑞信500B
	2012-01-31
	-0.74 
	12.67 
	19.74 
	1.85 
	1.11 
	1.83 
	-1.39 

	150050
	南方新兴消费进取
	2012-03-13
	13.78 
	1.35 
	20.49 
	2.50 
	-0.81 
	-1.73 
	3.18 

	150070
	国联安双力中小板B
	2012-03-23
	-0.30 
	1.83 
	26.11 
	2.12 
	1.38 
	2.65 
	-1.67 

	150072
	中欧盛世成长B
	2012-03-29
	0.23 
	9.94 
	122.47 
	0.92 
	3.41 
	5.61 
	3.33 

	150075
	诺安进取
	2012-03-29
	4.98 
	5.20 
	28.75 
	1.16 
	0.38 
	0.55 
	-0.94 

	150086
	申万菱信中小板B
	2012-05-08
	3.64 
	23.65 
	5446.59 
	2.11 
	0.09 
	0.06 
	1.04 

	150077
	浙商进取
	2012-05-07
	35.36 
	0.17 
	1.96 
	2.70 
	-1.12 
	-3.11 
	4.17 

	150084
	广发深证100B
	2012-05-07
	22.73 
	0.85 
	33.89 
	2.89 
	-0.97 
	-2.97 
	-1.81 

	150089
	金鹰500B
	2012-06-05
	7.52 
	1.94 
	1.52 
	2.06 
	1.00 
	1.95 
	-0.10 

	150105
	华安沪深300B
	2012-06-25
	17.24 
	0.91 
	15.07 
	2.38 
	-1.26 
	-3.07 
	0.24 

	150097
	招商中证大宗商品B
	2012-06-28
	26.91 
	82.50 
	15512.51 
	3.84 
	-0.15 
	-0.84 
	5.41 

	150001
	国投瑞银瑞福进取
	2012-07-17
	-12.79 
	9.21 
	33570.32 
	2.39 
	-1.01 
	-2.26 
	-1.23 


	150091
	万家中创B
	2012-08-02
	0.73 
	4.56 
	7.16 
	1.84 
	0.32 
	0.49 
	2.20 

	150111
	华商中证500B
	2012-09-06
	-2.14 
	0.72 
	0.60 
	1.67 
	0.94 
	1.51 
	-4.55 

	150095
	泰信400B
	2012-09-07
	3.97 
	1.97 
	9.96 
	1.95 
	0.19 
	0.28 
	0.92 

	150093
	诺德深证300B
	2012-09-10
	13.58 
	79.84 
	45.55 
	2.02 
	0.00 
	-0.10 
	-14.43 

	150109
	长盛同辉深证100等权B
	2012-09-13
	3.85 
	0.15 
	9.81 
	2.16 
	-0.52 
	-1.23 
	-0.86 

	150107
	易方达中小板B
	2012-09-20
	-11.10 
	4.21 
	86.42 
	1.87 
	0.08 
	0.04 
	-1.87 

	150101
	鹏华资源B
	2012-09-27
	25.54 
	34.31 
	12269.62 
	2.27 
	-1.43 
	-3.32 
	2.38 

	150113
	工银100B
	2012-10-25
	1.85 
	3.37 
	34.91 
	2.31 
	-0.97 
	-2.35 
	-3.48 

	150118
	国泰房地产B
	2013-02-06
	4.48 
	20.44 
	9373.01 
	2.66 
	-1.83 
	-4.89 
	-3.96 

	150124
	建信财经50B
	2013-03-28
	-17.73 
	5.90 
	1134.77 
	2.22 
	-1.12 
	-2.62 
	-0.44 


数据来源：Wind、上海证券基金评价研究中心(起止日期:2014年1月13日-2014年1月17日)
注：财务杠杆定义为母基金净资产/激进份额净资产。
本期三十六只稳健份额净值上涨0.03%，瑞和小康和申万收益两只稳健份额延续下跌势头，净值跌幅分别高达1.23%和1.33%。二级市场价格表现来看，稳健份额四涨二十九跌三平，平均价格较上期下跌2.51%。其中，建新财经50A本期以7.24%的价格累计涨幅领先全市场。相比之下，华安沪深300A和华商中证500A本期出现较大幅度折价，价格跌幅分别为12.27%和9.82%。

  2、分级债券型基金
本期纳入统计的三十六只分级债基母基金平均净值下跌0.21%。激进份额净值收益率为-0.34%，同期二级市场价格下跌1.65%。嘉实多利进取和泰达宏利聚利B本期价格跌幅分别为9.01%和7.08%，在同类中排名垫底。而国泰互利B本周领涨全市场，价格涨幅为4.75%。

表3、分级债基激进份额表现
	代码
	基金
	成立时间
	净值增长(%)
	价格增长(%)
	财务杠杆
	折溢价率（%）

	000093
	信诚新双盈
	2010-10-15
	-0.22 
	0.00 
	1.02 
	0.00 

	150021
	富国汇利分级
	2010-12-03
	-0.21 
	-2.27 
	#DIV/0!
	-2.58 

	150026
	大成景丰分级
	2011-03-23
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	-0.45 

	150027
	天弘添利分级
	2011-05-13
	-1.16 
	-1.94 
	1.78 
	-9.09 

	150033
	嘉实多利
	2011-05-23
	7.31 
	-9.01 
	9.34 
	35.77 

	150035
	泰达宏利聚利
	2011-06-02
	-0.42 
	-7.08 
	4.81 
	-10.64 

	150038
	万家添利
	2011-06-10
	0.14 
	1.01 
	1.15 
	-3.50 

	150040
	中欧鼎利
	2011-06-16
	0.10 
	-1.61 
	1.05 
	-6.14 

	150041
	富国天盈
	2011-06-24
	-0.16 
	-3.81 
	1.82 
	-5.16 

	150042
	长信利鑫
	2011-09-01
	-0.07 
	-0.38 
	7.48 
	-8.97 

	150043
	博时裕祥
	2011-11-23
	0.18 
	-0.95 
	0.95 
	-5.94 

	150045
	海富通稳进增利
	2011-12-08
	-2.22 
	-3.33 
	5.13 
	-7.11 

	150046
	天弘丰利
	2011-12-13
	-0.80 
	0.16 
	1.62 
	-6.37 

	150061
	鹏华丰泽
	2011-12-29
	-0.08 
	-4.83 
	0.94 
	-7.23 

	150063
	浦银安盛增利
	2012-02-16
	-1.91 
	-3.78 
	3.47 
	-5.84 

	150067
	国泰信用互利
	2012-03-09
	-0.44 
	4.75 
	4.62 
	22.25 

	150068
	诺德双翼分级
	2012-04-13
	0.09 
	-7.03 
	0.97 
	7.30 

	150078
	金鹰回报分级
	2012-04-16
	-0.30 
	-0.62 
	5.10 
	-7.44 

	150079
	银河通利
	2012-04-25
	-0.85 
	-0.20 
	1.48 
	-3.45 

	150080
	国联安双佳信用
	2012-05-07
	-0.79 
	0.00 
	1.14 
	-0.60 

	150081
	信诚双盈
	2012-06-04
	-1.20 
	-1.08 
	2.28 
	-2.36 

	150082
	信达澳银稳定增利
	2012-12-12
	-1.59 
	-0.50 
	1.45 
	-8.79 

	150087
	中欧信用
	2012-12-27
	-0.09 
	0.00 
	#DIV/0!
	7.94 

	150102
	长信利众分级
	2013-01-07
	-0.09 
	-3.61 
	-2.29 
	-5.56 

	150114
	中海惠裕分级
	2013-01-18
	0.53 
	-5.01 
	1.28 
	-11.46 

	150115
	长盛同丰分级
	2013-01-31
	-0.54 
	-2.94 
	1.01 
	-7.25 

	150116
	银华永兴纯债
	2013-02-04
	-0.76 
	0.00 
	3.72 
	0.00 

	150119
	中欧纯债分级
	2013-03-01
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	150120
	东吴鼎利分级
	2013-03-06
	0.43 
	0.00 
	2.08 
	-12.07 

	150127
	招商双债增强分级
	2013-04-23
	-1.03 
	-2.24 
	2.43 
	-4.06 

	150128
	工银瑞信增利分级
	2013-04-25
	-2.24 
	-2.63 
	2.17 
	9.42 

	150129
	鹏华丰利分级
	2013-04-25
	0.00 
	0.26 
	#DIV/0!
	-10.61 

	150132
	金鹰元盛分级
	2013-05-02
	-1.51 
	-0.58 
	1.42 
	-12.40 

	150134
	德邦企债分级
	2013-05-09
	-1.14 
	0.00 
	5.61 
	13.96 

	150137
	安信宝利分级
	2013-07-24
	-0.21 
	0.00 
	#DIV/0!
	-5.43 

	550016
	信诚添金分级
	2012-12-12
	-0.80 
	0.00 
	4.02 
	0.00 


数据来源：Wind、上海证券基金评价研究中心(起止日期:2014年1月13日-2014年1月17日)
注：财务杠杆定义为母基金净资产/激进份额净资产。
五、市场热点
苏宁和腾讯加入互联网理财产品之争
去年余额宝的横空出世后，唤醒了民间众多理财小白，更是成为互联网金融元年一道亮丽风景线。人人都想要成为那个“宝”，据不完全统计，目前市场上仅直接取名为XX宝的理财产品已达到20余只。如今，苏宁、微信类“余额宝”也开始抢夺网友们的年终钱包。
本周，苏宁云商旗下的南京苏宁易付宝网络科技有限公司(以下简称“易付宝”)推出的余额理财产品“零钱宝”正式上线，打出的七日年化收益率为6.95%，打响了2014年互联网金融战的第一枪。而微信平台的理财业务也于前晚悄然上线试运行，平台名为“理财通”，华夏基金成为首家接入的基金公司。

截至1月15日，余额宝规模已超过2500亿元，客户数超过4900万户。相比2013年年末1853亿的规模，15天时间，余额宝的规模就净增长了35%，用户数新增600万，平均每分钟净申购300万元，平均每天的规模增长达到惊人的43亿元。苏宁的零钱宝和微信理财通是不是能抢占余额宝如此巨大的份额呢？
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上海证券基金评级定义

	类别
	分级及定义

	综合评级
	★最低    ★★★★★最高

	选证评级
	★最低    ★★★★★最高

	择时评级
	★最低    ★★★★★最高

	夏普比率
	★最低    ★★★★★最高


主板和创业板业绩持续分化  货币基金收益远超债基
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