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    新股发行冲击  静待机会出现
众禄基金研究中心核心观点：
证券市场：本周市场呈现弱势下行走势。本周市场迎来IPO重启之后首批新股上市发行，新股发行对市场冲击再现，市场难以承受巨量供给后选择向下调整，上证综指、深证成指迭创新低后均以中阴报收，创业板前半周强势上涨、后半周弱势回调整理后收于高位十字星，市场继续呈现明显的结构性行情。全周上证指数波动区间为2078-2008，向下溢出众禄指数预测范围，上差12点，下穿37点，震级为3级。
众禄基金研究中心认为：以往我们主要从经济基本面、政策面和资金面三个方面去剖析影响市场走势的核心因素，但进入2014年以来，我们认为无论经济基本面、政策面还是资金面均已不再是对中短期市场产生重大影响的核心因素，影响市场走势的主要因素已经从传统的三大核心因素转移到过于密集的新股IPO上来。尘封一年之久的IPO再次重启，本轮重启上市新股数量和进度均超过市场预期，继本周有8只新股上市发行之后，下周将迎来18只新股集中上市，其中还包括一只大盘股，本已脆弱的市场将难以承受巨量供给的冲击，若IPO发行节奏没有放缓，且没有相关利好推出以对冲IPO重启的负面影响，资金压力之下股指难有喘息机会，市场短期内或将延续向下调整态势。望投资者稍安勿躁，耐心等待新机会出现。
基金市场：2014年1月3日至2014年1月9日，开放式偏股型基金平均下跌1.93%，同期上证指数下跌0.86%。开放式偏股型基金收益率分布在7.12%到-6.98%之间，兴全有机增长最大，国泰国证房地产幅最大。分类来看，主动股票型基金平均下跌1.49%，指数型基金平均下跌3.73%，混合型基金平均下跌0.98%，债券型基金平均下跌0.40%。

基金投资策略：（1）偏股型基金：本轮IPO重启上市新股数量和进度均超过市场预期，本已脆弱的市场将难以承受巨量供给的冲击，若IPO发行节奏没有放缓，且没有相关利好推出以对冲IPO重启的负面影响，资金压力之下股指难有喘息机会，市场短期内或将延续向下调整态势。望投资者稍安勿躁，耐心等待新机会出现。（2）债券型基金：2013年12月份中国制造业PMI为51%，比上月回落 0.4个百分点，经济增长仍有一定下行压力。由于翘尾因素大幅下滑0.8个百分点，预计12月份CPI可能下滑至2.4%附近。基本面提升了债券市场的安全边际。但货币政策中性偏紧的基调延续，且受春节现金提款、财政存款上缴以及IPO 等多重冲击，资金面依然不容乐观，债券市场和债券基金缺少比较明确的投资机会。（3）QDII基金：美联储开始逐渐缩减其资产购买规模，但对利率保持严格控制，美国经济持续以温和步伐扩张，美股中长期趋势仍保持良好，主要投资美股的QDII产品可以继续持有。随着欧美经济的复苏以及QE的逐步退出，今年美元有望小幅震荡上行，从而对贵金属价格形成压制，继续看淡以黄金为代表的贵金属类QDII。全球经济复苏温和，大宗商品增长需求有限，大宗商品QDII吸引力有限。由于全球经济不确定性减少，避险需求减弱，以及未来QE规模削减的利空影响，继续看淡贵金属类及大宗商品类QDII。（4）货币基金、理财债券基金：月初资金面会出现阶段性缓解，但货币政策中性偏紧的基调延续，且受春节现金提款、财政存款上缴以及IPO 等多重冲击，资金面依然不容乐观，预计货币市场高收益率全月仍有望持续。投资者可以根据自己的资金安排选择投资理财债券基金，规模较大的货币市场基金也是不错的选择。推荐：工银瑞信7天理财、南方现金增利A等。
一、本周市场回顾
表1：2013年以来股票市场指数累计涨跌幅
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	本周上证指数收于2013点，位于周均线下方30点，较前一周2083点下跌70点，跌幅3.35%。本周上证日均成交额为638.2亿，较前一周的671.98亿下降5.03%，形态为缩量下跌。（本周深证成指收于7648点，下跌4.74%；中小板指收于4860点，下跌4.11%；创业板指收于1353点，上涨0.03%）。本周上证波动区间为2078-2008，幅度为70点，与前一周波动幅度（45点）相比上升55.56%。


2：2013年以来股票市场风格指数累计涨跌幅
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	本周大盘指数收于1844点，跌3.25%；中盘指数收于2517点，跌4.14%；小盘指数收于2942点，跌4.83%。沪深个股上涨和下跌家数比为1:6，其中有1.28%的个股涨幅超过10.%，有13.61%的个股跌幅大于10%。个股算术平均10.65元，较前一周下降4.59%，跌幅大于上证指数。本周小盘股出现较大幅度回调，而权重板块略有企稳，市场呈现大盘风格。


表3：本周市场行业指数涨跌幅
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二、本周信息解读
	时间
	财经信息
	市场影响

	星期一（2014-01-06）
	证监会：加快推动各类长期资金入市 创业板改革方案择机出台
	利好

	星期二（2014-01-07）
	多项土改制度酝酿出台
	利好

	
	影子银行监管升级 有利控制债务风险
	利好

	星期三（2014-01-08
	保监会急发1号文， 险资可投资创业板
	利好

	
	11月央行口径外汇占款增近4000亿元
	利好

	星期四（2014-01-09）
	保监会再向股市送弹药  3千多亿元老保单可投资蓝筹股
	利好

	
	新一轮服务贸易促进政策即将出台
	利好

	星期五（2014-01-10）
	去年12月CPI 同比涨幅回落至 2.5
	利好

	
	上月A股开户数创新高QFII 总账户突破600个
	利好

	
	欧英央行维持货币政策不变
	    中性


三、下周市场预测

本轮IPO重启上市新股数量和进度均超过市场预期，本已脆弱的市场将难以承受巨量供给的冲击，若IPO发行节奏没有放缓，且没有相关利好推出以对冲IPO重启的负面影响，资金压力之下股指难有喘息机会，市场短期内或将延续向下调整态势。望投资者稍安勿躁，耐心等待新机会出现。根据众禄指数预测系统预测，下周上证指数波动区间为2050-1980，阻力区间2050-2030，支撑区间在1980-1960，市场重心大幅下跌至2030（上周2090），震级3级。
四、众禄投资策略
1、基金投资策略：本轮IPO重启上市新股数量和进度均超过市场预期，本已脆弱的市场将难以承受巨量供给的冲击，若IPO发行节奏没有放缓，且没有相关利好推出以对冲IPO重启的负面影响，资金压力之下股指难有喘息机会，市场短期内或将延续向下调整态势。望投资者稍安勿躁，耐心等待新机会出现。
2、新基金认购策略：最优新基金选择——南方医药保健：灵活配置 积极关注。
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