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1. 上周市场回顾：市场结构分化显著，创业板逆势上涨 
市场结构分化显著。上周上证指数收2083.14，下跌0.86%，沪深300下跌0.55%，深证成指下跌0.25%，中小板和创业板逆势上涨，分别上涨了2.47%和4.52%。从行业方面看，TMT领涨，电子、传媒、医药生物等涨幅领先，家电、采掘、建筑建材、食品饮料等行业下跌。在新年首周，市场结构性分化显著，元旦前，受资金面压力缓解提振，市场一度触底反弹。然而进入2014年，头两个交易日中创业板一枝独秀，周五创业板指数单日涨幅达1.49%，蓝筹股尤其是传统行业板块陷入了集体下跌之中。
债市再度调整。债市在经过前周略有企稳迹象后，本周再次调整，中债总净价指数下跌0.24%、中债国债指数下跌了0.30%，中债企业债指数下跌了0.12%，中标可转债指数反弹0.17%。
全球股市普跌。受到美联储政策官员讲话中对美国经济复苏进程的担忧和可能的利率提升，美国股市全周收低，道琼斯工业指数和标普500指数分别微跌0.05%和0.54%。欧洲股市跟跌，德国股市下跌1.61%，英国富时100指数下跌0.30%。亚太方面，日经225指数上涨了0.69%，港股恒生指数下跌了1.83%。商品市场表现分化，贵金属黄金、白银反弹，石油、天然气、农业、工业金属等下跌。
2. 上周基金市场回顾：TMT和医药配置较多基金领涨
从主要类型上看，上周除了债券和QDII股混型基金，各类型基金均获得正收益。
TMT和医药配置较多基金领涨。上周主动股票型基金整体上涨1.23%，指数股票基金下跌0.11%，混合型基金整体上涨0.79%。主动股混基金方面，表现较好的依然是TMT+医药配置较多的个基，而金融、能源、食品等配置较多则是基金下跌的主要的原因。上周表现较好的主动股混基金有广发聚瑞、农银行业轮动、农银行业成长、农银消费主题、农银中小盘、银河行业优选、广发新经济、广发聚优、华宝收益增长等。指数基金方面，易方达创业板ETF、融通创业板、富国创业板、诺安中证创业成长、万家中证创业、深证TMT50ETF等表现较好。
债基整体表现平稳。上周债市虽有微调但整体表现平稳，转债基金微涨了0.04%，偏债基金下跌了0.07%，准债基金下跌0.11%，纯债基金下跌0.06%。上周表现较好的个基有大摩多元收益、浦银安盛季季添利、华安安心收益、浦银幸福回报、民生信用双利等。
货币基金年化收益超过5%。上周货币基金收益较好，净值涨0.11%，对应年化收益5.7%，表现较好有广发现金宝、民生加银现金宝、广发天天红、国富日日收益、招商保证金快线、易方达易理财等。理财债基方面，长、中、短期理财债基收益分别为0.07%、0.11%和0.11%，个基中表现较好的有嘉实1个月理财E、中银理财21天、建信双周安心理财、光大添天利、易方达月月利等。
QDII普跌。上周权益类QDII整体下跌了0.05%，债券型QDII整体上涨了0.07%。权益类QDII中房地产、亚太股市等主题表现较好，如国泰美国房地产、博时亚太精选、华宝海外中国、华安香港精选、华安大中华、富国中国中小盘等。而油气、大宗商品等主题QDII表现较差。
黄金ETF上涨。商品基金方面，几只黄金ETF涨幅均超过1.3%。
3. 未来投资策略： 关注IPO，逐步增配成长风格基金
股市方面，预计下周资金面不再是影响市场的最重要因素，新股发行将对市场产生较大的影响。下周新股定价将成为市场焦点，随着新股大批量发行、上市，市场估值体系将被重塑，中小市值个股占优的结构性行情延续性将经受考验，此外IPO大规模重启、新三板正式扩容全国将进一步分流市场资金。但同时，IPO对中小市值个股的冲击前期已有表现，当前市场对新股热情较高，新股发行价格较为理想将会带动市场情绪，这可能对市场是利好的方面。资金面上，年底“钱荒”暂告一段落，上周资金利率有所回落，但预计下周资金流动性不会很宽松，上周公开市场央行逆回购再度暂停，没有继续向市场释放流动性，显示了央行货币政策仍将维持“紧平衡”格局。基本面上，实体经济增速回落，12月制造业PMI为51.0%，比上月回落0.4个百分点，经济复苏乏力。展望下周的市场，新年伊始投资者布局热情较高，IPO对市场资金分流和市场情绪影响还需考察，总体对下周市场保持谨慎乐观，建议寻找契合改革和市场热点的结构性机会。中长期看，依然建议关注要素改革、现代农业、国企改革、信息化、安全化、服务化等方向上的配置机会。
债市方面，债市有企稳迹象，加上一季度到来机构配置需求因素即将触发，我们对债市保持观望的同时更强调积极的关注，等待国债收益率下行趋势较为确定在参与。
基金投资方面，逐步增配成长风格基金。股混基金方面，2013年12月份市场在资金面紧张的情况下，市场跌幅较大，从目前影响市场的因素来看，新股发行的利空已有消化，未来GDP下行形成共识，CPI仍处于低位，短期在目前企业盈利稳定的情况下，难以形成进一步的冲击。目前影响市场的主要矛盾是资金面的变化，新的一年，银行揽存结束、银行放贷动力加大等将使得资金利率下行，经济窄幅下行和资金利率也下行的组合有利于成长板块。因此，目前这个阶段是可以逐步增配成长风格基金，注重业绩增长确定性同时对估值要求低的保守成长风格基金经理以及注重未来成长逻辑、对估值容忍度高的积极成长风格基金。债券型基金方面，建议配置一些选券能力较强的偏债型基金。从基金选择角度来说，股市和债市通常在1~2月份存在短期流动性宽松的季节性机会，所以建议配置一些选券能力较强的偏债型基金以及利率债占比较高，久期较为稳健的准债或纯债型基金。QDII基金方面，立足资产配置和美欧经济的实质改善，重点关注以欧美成熟市场为主要投资标的的QDII基金。现金管理工具方面，1月初和春节前通常会有较高的取现需求，投资于货币市场工具的短期理财债基和货币型是较好的投资选择。

	图1　主要A股指数上周涨跌幅（%）
	图2 主要债券指数上周涨跌幅（%）
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	图3 QDII投资方向主要海外指数上周涨跌幅（%）
	图4 各类型基金上周涨跌幅（%）
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	图5 各类型债基上周涨跌幅（%）
	图6 各类型QDII上周涨跌幅（%）
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	资料来源：wind，海通证券金融产品研究中心
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