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1. 上周市场回顾：沪深两市止跌盘整，美股再创新高 
沪深两市止跌盘整。上周上证指数收2101.25，上涨0.79%，沪深300上涨1.11%，深证成指上涨1.03%，中小板和创业板涨幅更大，分别上涨了1.38%和3.24%。从行业方面看，电子、交运设备、机械设备、医药生物等涨幅领先，采掘、商贸、交运等行业微幅调整。在经历了前一周的重挫之后，上周大盘止跌盘整，以创业板为代表的新兴成长和以高端设备制造为代表的新蓝筹都是市场上行的主要动力。
债市有企稳迹象。上周央行重启逆回购，资金利率略有下行，债市在经过前周大幅调整后本周较为稳定，国债表现好于信用债，总体看中债总净价指数微涨0.05%、中债国债指数微涨了0.19%，中债企业债指数下跌了0.09%，中标可转债指数跟随股市反弹了0.75%。
全球股市普涨。美国已经开始逐步削减QE规模，但美国经济复苏迹象明显对冲了QE退出的负面影响，美股方面道琼斯工业指数和标普500指数分别上涨1.59%和1.27%，再创历史新高。欧洲股市受到带动延续涨势，德国股市上涨2.01%，英国富时100指数上涨2.18%。亚太方面，日经225指数上涨了1.94%，港股恒生指数上涨了1.89%。商品市场表现分化，黄金、石油、能源等上涨，天然气、农业等下跌。
2. 上周基金市场回顾：各类基金均获正收益，信息电子、医药等主题领涨
从主要类型上看，各类型基金均获得正收益。
信息电子、医药配置较多基金领涨。上周主动股票型基金整体上涨2.51%，指数股票基金上涨1.09%，混合型基金整体上涨1.46%。主动股混基金方面，表现较好的是信息电子、医药等配置较多的个基，偏周期风格、资源主题基金有一定下跌。上周表现较好的主动股混基金有申万竞争优势、银河行业优选、富安达优势成长、大成内需增长、银河主题策略、华商主题精选、银华中小盘、宝盈核心优势、申万盛利精选等。指数基金方面，嘉实中创400、易方达创业板ETF、富国创业板、融通创业板、国联安中证医药100等表现较好。
可转债基金领涨。上周转债基金领涨，为0.93%，偏债基金上涨了0.15%，准债基金上涨0.02%，纯债基金表现最差，下跌0.12%。上周表现较好的个基多是可转债配置较多的基金，如添富可转换债券、诺安优化收益、中银转债增强、博时天颐、民生信用双利、财通多策略、中海可转换债券等。
现金管理类基金收益较高。上周货币基金收益依然较好，净值涨0.08%，对应年化收益4%，表现较好有招商保证金快线、民生加银现金宝、广发天天红、天弘现金管家、嘉实活期宝等。理财债基方面，长、中、短期理财债基收益分别为0.15%、0.08%和0.08%，个基中表现较好的有长城岁岁金、南方理财60天、南方理财14天、华夏理财30天、鹏华理财21天、广发年年红等。
QDII普涨。上周权益类QDII整体上涨了1.07%，债券型QDII整体上涨了0.14%。权益类QDII中房地产、亚太股市、油气等主题表现较好，如国泰美国房地产、华安香港精选、华安大中华股票、嘉实海外中国、嘉实恒生中国、富国中国中小盘等。
黄金ETF止跌反弹。商品基金方面，几只黄金ETF涨幅均超过1.5%。
3. 未来投资策略： 修复行情有望延续，展开新年布局
股市方面，维持上周观点，认为短期看资金面依然是扰动市场的最重要因素。资金面方面，从好的方面看，下周将迎来2014年，随着年末揽储等因素的消退，资金面会有所改善；但从悲观一点的方面看，央行偏紧态度不改，当前资金利率高企源于美国QE3退出、财政收紧、金融去杠杆、利率市场化等多重因素，短期资金利率中枢难以下行。基本面上，上周公布的11月工业企业利润同比增长由10月的13.72%回落到 13.2%，显示工业企业经营持续恶化中但依然较为平稳，下周公布的12月份的PMI数据将可能对市场情绪产生一定影响。政策面上，上周国九条发布，从知情权、收益权、决策权三大方面对投资者进行保护，长期看为我国股票市场的健康发展打下基础，市场对此反应也比较正面。展望下周的市场，如果PMI显示经济运行较为平稳且资金面略有改善，则市场有可能延续修复行情。中长期看，依然建议关注要素改革、现代农业、国企改革、信息化、安全化、服务化等方向上的配置机会。
债市方面，上周债市终于有企稳迹象，加上一季度到来机构配置需求因素即将触发，我们对债市保持观望的同时更强调积极的关注，等待国债收益率下行趋势较为确定再参与。
基金投资方面，依然建议重点配置权益类基金。股混基金方面，钱荒冲击过后如流动性改善则市场修复行情有望展开，在对2014年结构性行情的大判断下，开始逐步布局新兴成长风格、大消费方向、新蓝筹为代表的稳健成长风格等几类基金。债券型基金方面，继续观望，依然建议低配，在优选基金经理的基础上对债券的风格进行细分，选择股性较强的偏债基金为主。QDII基金方面，立足资产配置和美欧经济的实质改善，重点关注以欧美成熟市场为主要投资标的的QDII基金。现金管理工具方面，投资于货币市场工具的短期理财债基和货币型基金在资金利率高企大背景下可继续配置。

	图1　主要A股指数上周涨跌幅（%）
	图2 主要债券指数上周涨跌幅（%）
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	图3 QDII投资方向主要海外指数上周涨跌幅（%）
	图4 各类型基金上周涨跌幅（%）
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	图5 各类型债基上周涨跌幅（%）
	图6 各类型QDII上周涨跌幅（%）
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	资料来源：wind，海通证券金融产品研究中心
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