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过去一周基金市场分析
道指再创历史新高， A股走势下滑——过去一周基础市场简述
· 国内方面，周内（2013-12-20~2013-12-26）A股市场震荡下行，沪深300等大盘蓝筹股震荡收跌，创业板指逆市上涨。数据方面，上证指数收于2073.1点，下跌2.57%；深证综指收于1032.6点，下跌0.7%。周内A股市场行业板块除医药、信息技术上涨外，其余板块普遍下滑。
· 海外方面，就业市场利好数据提振市场情绪，美国股市主要股指表现上扬，道指和标普500指数再创历史新高。
	图表1：各类基金净值增长率（2013-12-20~2013-12-26，QDII基金计算期2013-12-19~2013-12-25）
	
	图表2：行业指数表现（%）（2013-12-20~2013-12-26）
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	来源：国金证券研究所 
	
	


基金表现强于大势——股票型及混合型基金一周净值表现

· 周内A股市场走势下滑。但总体来看权益类基金表现好于基础市场。医药主题投资及选股能力较强个股相对抗跌。银河行业、泰达宏利成长、宝盈核心优势等基金收益涨幅均在3%以上。
	图表3：表现居前的开放式股票型+混合型基金

	股票型
	业绩（%）
	指数型
	业绩（%）
	混合－灵活配置
	业绩（%）

	银河行业股票
	4.07
	华夏医药ETF
	1.14
	宝盈核心优势混合
	3.47

	泰达宏利成长股票
	3.66
	融通创业板指数
	1.04
	泰信优势增长混合
	2.9

	华商主题精选股票
	3.46
	易方达创业板ETF
	1.04
	华商动态阿尔法混合
	2.7

	兴全轻资产股票（LOF）
	3.34
	易方达创业板ETF联接
	0.95
	宝盈鸿利收益混合
	2.08

	银河主题
	3.27
	嘉实中创400ETF联接
	0.56
	泰信先行策略混合
	1.97

	长信内需成长股票
	3.25
	混合－积极配置
	业绩（%）
	混合－保守配置
	业绩（%）

	嘉实主题新动力股票
	2.88
	泰达宏利效率优选混合(LOF)
	2.32
	易方达平稳增长混合
	1.95

	易方达医疗保健行业股票
	2.83
	易方达积极成长混合
	1.75
	兴全可转债混合
	0.39

	华宝兴业先进成长股票
	2.63
	申万菱信盛利精选混合
	1.74
	上投天颐年丰
	0

	宝盈资源优选股票
	2.47
	华夏经典混合
	1.67
	国联安安心成长混合
	-0.17

	信诚中小盘股票
	2.46
	长盛成长价值混合
	1.23
	华安宝利配置混合
	-0.18


来源：国金证券研究所 天相数据

基金价格涨跌不一——偏股上市交易型基金一周表现

· 本周上市交易类的LOF基金整体价格平均上涨0.48％，ETF基金价格平均一周下跌0.59％。截至12月26日，LOF基金按规模加权平均折价0.88％；ETF基金按规模加权平均溢价0.11%。
	图表4：部分LOF基金及ETF基金折溢价率（％）（截至2013-12-26）

	LOF基金折溢价率前五名
	折溢价率
	LOF基金折溢价率后五名
	折溢价率
	ETF基金折溢价率前五名
	折溢价率
	ETF基金折溢价率后五名
	折溢价率

	银华抗通胀主题（QDII-FOF-LOF）
	12.63
	南方中国中小盘股票指数(QDII-LOF)
	-4.01
	海富通上证周期ETF
	7.4
	中证500沪市ETF
	-1.03

	信诚新机遇股票(LOF)
	10.34
	中银盛利纯债
	-4.32
	交银深证300价值ETF
	6.2
	嘉实国债ETF
	-1.17

	长信中证中央企业100指数（LOF）
	7.41
	华宝油气
	-4.54
	深F60ETF
	3.96
	嘉实中创400ETF
	-1.37

	中欧中小盘股票（LOF）
	5.73
	信诚增强收益债券封闭
	-5.05
	国联安上证商品ETF
	2.17
	华夏恒生ETF
	-1.93

	华安深证300指数（LOF）
	5.65
	博时安丰18
	-5.94
	银华上证50等权ETF
	1.41
	海富通上证非周期ETF
	-2.08


来源：国金证券研究所 天相数据

流动性不容乐观，债基收益波动幅度有限——固定收益基金一周表现
· 周内央行稳定预期的SLO声明后，市场普遍认为年底前资金紧张难以缓解但升幅有望平缓，但最近3天银行间市场各期限利率全都快速上涨，银行间市场7天拆借利率已达8.8%。今年年底财政“突击花钱”力度不够成了市场找出的流动性超预期紧张的新因素。市场方面，国债指数上涨0.02%；企债指数上涨0.05 %；转债指数下跌0.23%。
· 周内 14只封闭式债券型基金净值简单平均下跌0.12%，价格下跌0.41%，整体简单平均折价2.26%，其中融通添利、信用增利、建信信用的基金折价率相对较高。

· 本周纳入统计的35只债券型杠杆份额基金整体价格简单平均下跌0.58%。固定收益份额基金整体价格简单平均下跌0.54%。从折溢价变化来看（截至12-26），债券型杠杆份额基金整体折价0.68%。其中多利进取、互利B、德邦企债分级B溢价率分别为44.73%、17.75%、7.73%。债券型固定收益份额基金普遍折价交易。

· 本周保本类基金平均收益下跌0.16%。132只货币基金万份单位收益平均为10.11%，7日年化收益率平均为5.34%。
	图表5：表现居前的各类债券型基金

	普通债券型
	业绩（%）
	新股申购型
	业绩（%）
	完全债券
	业绩（%）
	可转债型
	业绩（%）
	指数型
	业绩（%）

	华商稳健双利债券A
	0.58
	诺安优化收益债券
	0.86
	融通岁岁添利债券B
	0.41
	中银转债增强债券B类
	0.27
	上证企债30ETF
	0.41

	诺安双利债券发起
	0.49
	兴全磐稳增利债券
	0.47
	鹏华纯债债券
	0.4
	长信可转债A
	-0.02
	国债ETF联接C
	0.31

	泰信双息双利债券
	0.31
	华富收益增强债券A
	0.4
	南方润元纯债债券A/B
	0.3
	大成可转债增强债券
	-0.1
	国债ETF
	0.3

	纽银稳健双利债券C
	0.3
	信诚经典优债债券B
	0.4
	纽银稳定增利债券C
	0.2
	申万菱信可转债债券
	-0.11
	嘉实国债ETF
	0.28

	华安安心收益债券A
	0.28
	华宝兴业宝康债券
	0.39
	中银纯债C
	0.2
	民生转债优选C
	-0.22
	嘉实国债联接A
	0.24

	注：A\B\C分级债券基金只列示一级。

	来源：国金证券研究所 


	图表6：表现居前固定收益份额基金
	
	图表7：表现居前债券型杠杆份额基金

	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	是否具有配对转换
	
	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	是否具有配对转换

	多利优先
	0.10
	-7.01
	有
	
	鹏华丰利B
	4.05
	-4.29
	有

	景丰A
	0.00
	-
	无
	
	东吴鼎利B
	3.53
	-7.17
	无

	聚利A
	0.00
	-6.46
	无
	
	聚利B
	1.19
	-3.41
	有

	增利A
	-0.18
	-2.33
	无
	
	万家利B
	0.85
	-4.64
	有

	浦银增A
	-0.19
	-2.80
	无
	
	回报B
	0.58
	-3.12
	无

	来源：国金证券研究所 天相数据
	
	


“油气概念”基金收益不错——QDII开放式基金一周净值表现

· 近期海外方面，就业市场利好数据提振市场情绪，美国股市主要股指表现上扬，道指和标普500指数再创历史新高。周内总体来看 “油气概念”的QDII基金收益表现靠前。
	图表8：表现居前的QDII基金

	基金名称
	业绩（%）

	华宝油气
	3.4

	国泰美国房地产
	3.39

	上投摩根全球天然资源股票(QDII)
	2.42

	华安标普全球石油指数（QDII-LOF）
	2.07

	国泰纳斯达克100
	1.91


来源：国金证券研究所  天相数据
封基到期收益率持续上行——股票型封闭式基金一周市场表现

· 截止到2013年12月20日，传统封闭式基金整体平均折价率为9.67%。在平均剩余存续期1.36年的背景下，平均到期年化收益率（按当前市价买入并持有到期按当前净值赎回的年化收益率水平）18.61%。随着2014年到期高峰的临近，折价将逐步回归，传统封基的隐含到期年化收益率也将随之降低，但仍处于较好的水平。在当前股债持续震荡的市场环境中，相对其他上市交易的基金品种而言，具有一定的投资吸引力。可考虑隐含到期收益、折价边际优势与管理能力等因素选择优秀品种。
	图表9：价格涨幅居前的传统封闭式基金
	
	图表10：传统封基折溢价变化（截至2013-12-20）

	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	到期年化收益率（%）
	剩余期限（年）
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	基金鸿阳
	1.72 
	-17.69 
	6.77%
	2.97 
	
	

	基金同益
	1.63 
	-5.39 
	20.59%
	0.30 
	
	

	基金泰和
	1.60 
	-4.39 
	16.40%
	0.30 
	
	

	基金金鑫
	1.53 
	-6.88 
	8.94%
	0.83 
	
	

	基金安顺
	1.31 
	-5.18 
	11.66%
	0.48 
	
	

	来源：国金证券研究所 天相数据
	
	


· 从股票型分级基金表现来看，本周股票型杠杆份额基金价格简单平均下跌0.85%，基金涨跌不一。固定收益份额基金本周整体价格简单平均上涨0.54%。从折溢价变化来看（截至12-26），本周股票型固定收益份额基金整体折价2.28%，其中建信央视50A、易基稳健、银华瑞吉溢价率靠前。杠杆份额基金整体溢价11.63%，其中申万进取、资源B、银华锐进溢价率靠前。
	图表11：表现居前的固定收益份额基金
	
	图表12：表现居前的杠杆份额基金

	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	是否具有配对转换
	
	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	是否具有配对转换

	诺德300A
	7.07
	-2.74
	有
	
	盛世B
	4.30
	2.13
	有

	工银500A
	4.76
	1.40
	有
	
	诺德300B
	2.17
	19.75
	有

	工银100A
	4.05
	9.56
	有
	
	万家创B
	2.16
	0.88
	有

	易基稳健
	2.70
	11.93
	有
	
	申万进取
	1.83
	259.91
	有

	资源A
	2.52
	-3.78
	有
	
	信诚500B
	0.84
	11.15
	无

	来源：国金证券研究所 天相数据
	
	


一周基金市场要闻

· 本周4只基金发布成立公告，景顺长城中证500交易型开放式指数证券投资基金首募5.12亿元；交银施罗德荣泰保本混合型证券投资基金首募2.71亿元；嘉实1个月理财债券型证券投资基金首募30.11亿元；国开泰富岁月鎏金定期开放信用债券型证券投资基金首募5.16亿元.
· 本周5只基金发布发售公告，国金通用鑫利分级债券型证券投资基金、富国城镇发展股票型证券投资基金、东方红新动力灵活配置混合型证券投资基金2013年12月30日发行；上投摩根核心成长股票型证券投资基金2014年1月2日发行；华商双债丰利债券型证券投资基金2014年1月6日发行；
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短期防御为主，关注低风险基金
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基本结论：





短期稳健为主，关注货基投资机会——开放式基金投资建议


权益类产品方面，统计数据显示临近年底流动性偏紧的大格局并未发生根本性变化，A股市场难以出现趋势性上涨行情。年初可继续采取相对稳健的操作策略，优选基金品种构建相对均衡的投资组合。品种方面，重仓符合经济结构转型的优质成长股的主题/成长风格基金仍值得关注。推荐的成长/主题型风格基金主要有：华商领先企业、农银行业成长、广发核心精选、景顺长城优选、国泰事件驱动、汇丰低碳先锋、国联安优选、汇添富民营、华宝收益、国泰小盘等。


固定收益类基金方面，在目前收益率高企、估值优势凸显的背景下，可逢低布局债市长期投资机会。映射到基金产品上，那些在债市长期波动过程中仍然能够为投资者赢得较好回报的长跑健将，如天治双盈、中银双利、工银双利、易方达稳健收益、易方达增强回报、南方多利、招商债券、万家债券、招商收益、中银增利等基金，无论是长期回报的获取能力亦或是阶段收益的把握能力，在同业中都处于领先水平，可作为长期布局债市的重点选择品种。同时，考虑到震荡市场环境中灵活操作型品种凭借其对市场短期走势变化的良好把握，往往能够实现较好的阶段收益，因此，可精选灵活个基以增强组合获益能力。天治双盈、长信利丰、华商稳健、工银添颐、工银双利、易方达增强回报、万家债券、华安信用等基金在实际操作过程中灵活性较高，能够相对准确把握市场脉搏，可侧重。


货币基金方面，就未来一个月而言，资金面紧平衡背景下，货币市场基金收益仍有望维持在较高水平。在当前债市系统性风险提升阶段，货币基金风险收益配比突出，可作为阶段重点关注品种。但作为流动性管理工具，货币基金收益长期回归趋势不改，对于闲置资金而言可以作为活期存款的升级替代品种。建议重点关注南方增利、华夏现金、广发货币、博时现金、方达货币等。另外，投资者还可根据自身对闲置资金的期限偏好来选择相应周期的理财产品，可重点关注易方达、富国、南方、中银、招商、广发等管理人旗下产品。详见《国金证券-2014年度固定收益类基金投资策略报告：战略防御,战术灵活 》。


QDII方面，近期美就业市场利好数据提振市场情绪，道指再创新高，年内美股市场表现也要好于新兴市场。2014年风险收益配比较佳的美股仍然是目前重要的配置品种，建议品种为国泰美国房地产、嘉实美国成长、易方达标普消费品、广发纳指100和国泰纳指100等；此外 “港股直通车”即QDII2（合格境内个人投资者）的出台将会利好港股类QDII，建议品种为广发亚太、富国中国中小盘、华宝海外中国等。
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