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	2013年11月基金业绩统计分布
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	注：不包括结构化份额
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2013年11月基金投资策略：资金利率隐现市场短期压力,以蓝筹为主成长为辅配置组合
2013年10月基金投资策略：短期市场继续向好，紧抓主题投资机会
2013年9月基金投资策略：市场特征逐渐受政策主导，沿着政策主线精选基金
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主要观点：
· 短期市场或在“经济增长减弱”和“政策推进”两种力量之间震荡
主导全球经济的成熟市场整体向好，从而支撑全球金融市场震荡向上，但中国等新兴市场仍然面临资金流出压力和逐步升温的通胀压力。同时当前数据显示中国经济仍然面临巨大挑战，经济增长势头有减弱危险，市场资金偏紧的局面将在未来一段市场继续维持，这对权益市场形成巨大压力。但在政策方面，改革步伐正在加速推进，政策热点不断涌现。整体来看，短期市场或在“经济增长减弱”和“政策推进”两种力量之间震荡，结构性机会将频繁出现。
· 配置重心转向重仓非银行蓝筹的绩优基金
建议中低风险投资者本月适当控制组合风险，回避市场调整压力，等待更好时机的到来。建议高风险偏好者提高市场关注度，积极把握政策推进所带来的丰富结构性投资机会。
权益类基金方面，建议投资者继续回避创业板基金的投资风险，区别对待蓝筹基金，重点关注重仓非银行金融、地产、电力、交运等板块的绩优蓝筹基金。整体上基金组合的配置重心转向重仓非银行蓝筹的绩优基金，并适当配置重仓受益政策导向的成长类基金。
固定收益率基金方面，建议具有一定风险承受能力的投资者关注以高收益信用债为主要投资标的的债券型基金；建议保守型投资者积极关注市场资金价格持续高企背景下货币市场基金的良好投资机会。
QDII方面，建议投资者侧重于关注主要投资发达国家股票市场，尤其是欧元区市场的QDII，适当回避主要投资新兴市场的QDII，回避资源品、商品类QDII。
组合推荐：具体到组合构建上，我们在“配置重心转向重仓非银行蓝筹的绩优基金”的基金投资策略指引下，充分考虑资产配置、行业结构、投资风格分散化原则，构建投资组合以供投资参考。本期组合不作调整。
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市场回顾
11月沪深两市再度震荡上行
经过短期修整之后，2013年11月沪深两市再度震荡上行。全月上证指数上涨3.68%，深圳综指上涨6.71%。11月份创业板迎来大幅反弹，全月上涨10.63%，此外中小板指数上涨4.76%。
图1 最近12月沪深两市表现
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数据来源：wind，上海证券基金评价研究中心
11月小盘成长板块以强劲的表现带动市场向上。估值指数中，高市盈率指数大涨8.94%；规模指数中，小盘指数大涨7.20%。
图2 2013年11申万风格指数表现
[image: image3.png]TR
< d
FETE
shitEs

PR

AR

F BBk (%)

0 1 2 H 4 H 5 7 5 s 10





数据来源：wind，上海证券基金评价研究中心
11月市场结构较上月大幅逆转，创业板迎来大幅反弹，信息技术、文化传播、电子行业三大子行业分别以11.58%、11.14%、10.37%的涨幅领先市场。前期表现较好的公用事业则迎来调整，此外，以金融地产为首的强周期板块表现低迷，涨幅靠后。整体上市场结构呈现“强成长、弱周期”的特征。
图3  2013年11申万证监会行业指数表现（%）
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数据来源：wind，上海证券基金评价研究中心
11月债券未能止住调整步伐，收益率曲线加速陡峭化上移。从价格指数来看，全月中证全债指数大跌1.38%。利率债中，中证国债、中证金融债、中证央票指数分别下跌1.75%、1.03%、0.64%。信用债中，中证企业债、中证公司债、中证中期50指数分别下跌1.32%、0.54%、1.64%,中证短融指数逆市上涨0.15%。尽管股市表现强劲，但受债券市场悲观情绪推动，中信可转债指数全月下跌1.40%。
QDII偏股型基金表现强劲
11月市场股强债弱，受此影响，偏股型基金表现强劲，债券型和保本型基金等低风险品种则迎来小幅调整。受累黄金价格的大幅调整，商品基金延续上月调整势态，月度跌幅明显放大，成为11月表现最为低迷的品种。
图3 2013年11各类型基金平均业绩表现
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数据来源：wind，上海证券基金评价研究中心
注：不包括分级基金中的结构化份额（稳健份额和杠杆份额）
影响市场的信息和数据
11月29日欧盟统计局数据显示，欧元区11月消费者物价指数(CPI)初值年率升幅回升至0.9%；欧元区10月失业人数减少6.1万，失业率降至12.1%，为2011年2月以来首次下滑。
12月2日数据编撰机构Markit调查结果显示，欧元区11月制造业采购经理人指数(PMI)终值为51.6，创2011年6月以来最高。
11月27日美国商务部数据显示，美国10月耐用品订单月率下降2.0%。
11月27日美国劳工部11月27日公布的数据显示，美国11月23日当周初请失业金人数大降至31.6万人。
11月27日密歇根大学数据显示，美国11月密歇根大学消费者信心指数终值升至75.1。
12月2日数据编撰机构Markit数据显示，美国11月Markit制造业PMI终值较初值上升0.4个百分点至54.7，创2013年1月份以来新高。
11月30日中国证监会召开临时发布会，并发布《关于进一步推进新股发行体制改革的意见》，IPO重启。同日证监会对现行现金分红制度实施效果进行了梳理评估，结合监管实践进一步修改、补充和完善，制定了《上市公司监管指引第3号——上市公司现金分红》。
11月30日中国国务院决定开展优先股试点，并发布了《关于开展优先股试点的指导意见》。
12月2日Markit Economics公司数据显示，中国11月汇丰制造业PMI为50.8，低于10月的50.9。
12月3日中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心联合公布的数据显示，中国11月非制造业PMI为56.0。低于10月份的56.3。
基金投资策略 
短期市场或在“经济增长减弱”和“政策推进”两种力量之间震荡
当前全球市场整体向好，其中欧元区11月消费者物价指数(CPI)初值年率升幅回升至0.9%，缓解市场对欧元区陷入通缩困境的担忧；欧元区11月制造业采购经理人指数(PMI)甚至创2011年6月以来最高，显现该地区制造业活动加速扩张。美国的经济数据也较为乐观，美国11月Markit制造业PMI创2013年1月份以来新高，美国失业金申领人数继续下降，显示前期政府停摆风波和债务危机对实体经济的冲击基本得到消除。主导全球经济的成熟市场整体向好，从而支撑全球金融市场震荡向上。
但美国经济形势的好转也使得美国缩减QE规模的可能性增大，包括中国在内的新兴市场仍然面临资金流出压力；受前期全球竞相印钞影响，中国等新兴市场还将面临逐步升温的通胀压力。此外，当前数据显示中国经济仍然面临巨大挑战，经济增长势头有减弱危险，市场资金偏紧的局面将在未来一段市场继续维持，这对权益市场形成巨大压力。但在政策方面，改革步伐正在加速推进，政策热点不断涌现。整体来看，短期市场或在“经济增长减弱”和“政策推进”两种力量之间震荡，结构性机会将频繁出现。
配置重心转向重仓非银行蓝筹的绩优基金
基于“短期市场或在‘经济增长减弱’和‘政策推进’两种力量之间震荡，结构性机会将频繁出现”的判断，建议中低风险投资者本月适当控制组合风险，回避市场调整压力，等待更好时机的到来。建议高风险偏好者提高市场关注度，积极把握政策推进所带来的丰富结构性投资机会。
权益类基金方面，当前市场投资机会仍将由政策主导，建议投资者继续沿着政策方向精选投资灵活、行业把握能力强的成长类绩优基金，把握主题性投资机会。短期来看，尽管上月创业板迎来反弹，但其高估值风险决定创业板风险远大于机会，在IPO重启背景创业板估值重估的可能性大幅提升。比较而言，IPO重启将有效抬升证券公司盈利水平，现金分红政策制度化使得业绩优良的蓝筹上市公司倍具吸引力，优先股政策或对试点优先股的上市公司带来短期推动，但长期将对相应普通股形成调整压力。综上，建议投资者继续回避创业板基金的投资风险，区别对待蓝筹基金，重点关注重仓非银行金融、地产、电力、交运等板块的绩优蓝筹基金。整体上基金组合的配置重心转向重仓非银行蓝筹的绩优基金，并适当配置重仓受益政策导向的成长类基金。
固定收益率基金方面，我们预期市场资金有望维持偏紧的局面，且宏观经济的增长和通胀上行或支撑债券市场收益率抬升，建议投资者在认清风险的情况下可适当参与债券型基金的投资。鉴于当前债券市场收益率中枢维持在历史高位水平，信用利差处于近三年来的较高水平，当前宏观经济的复苏释放了部分信用风险，此外，我们对经济复苏持有较高的信心，经济形势向好则有利于债券市场信用利差扩大，建议具有一定风险承受能力的投资者关注以高收益信用债为主要投资标的的债券型基金；建议保守型投资者积极关注市场资金价格持续高企背景下货币市场基金的良好投资机会。
QDII方面，我们仍然看好经济复苏背景下成熟市场的引擎作用，建议投资者侧重于关注基金中主要投资发达国家股票市场，尤其是欧元区市场的QDII，适当回避主要投资新兴市场的QDII所面临的金融波动风险。此外，整体上当前的复苏形势仍然较为脆弱，而短期经济趋于乐观使得美元持续走强，这给以美元计价大宗商品带来巨大调整压力，建议投资者回避资源品、商品类QDII。
基金组合推荐
具体到组合构建上，我们在“配置重心转向重仓非银行蓝筹的绩优基金”的基金投资策略指引下，充分考虑资产配置、行业结构、投资风格分散化原则，构建投资组合以供投资参考。本期组合不作调整。
表1上海证券基金评价研究中心基金组合
	积极型组合
	
	平衡型组合
	
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	银河成长
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	天弘永利B
	30%

	添富价值
	30%
	
	添富价值
	25%
	
	华夏现金
	35%

	富国天惠
	30%
	
	天弘永利B
	50%
	
	广发货币B
	35%


数据来源：上海证券基金评价研究中心
银河成长：当前投资风格转向小盘成长，资产结构稳定，选证能力尤为突出，持续赢得上海证券选证能力四星评级。基金业绩持续稳定，组合风险收益配比效果突出。
添富价值：该基金保持充分投资，2011年以来股票仓位保持在90%左右高位，基金行业结构调整灵活，对市场结构性机会把握能力出色，选证能力和综合评级均获最高五星评级。基金经理稳定，投资风格和策略延续性强，历史管理绩效出色且稳定性强。
富国天惠：该基金长期业绩优于短期，风险收益配比效果出色。2013年二季度末基金股票持仓超过90%，行业结构上侧重配置批发零售、房地产和信息技术。从投资趋势来看，基金经理在2013年二季报中指出，政府主导的投资领域是下半年值得关注的重点。
嘉实精选：该基金强调自下而上精选个股。基金管理人在中小盘成长股的投资上具有独到的见解，具有较强的市场热点把握能力。基金择时能力和选证能力均优，综合实力突出。
天弘永利B：基金定位二级债基，但在实际运作中基本不参与股票市场投资，专注于债券市场投资。券种配置上主要投资于企业债和企业短期融资券。基金业绩长期持续，投资管理能力排名靠前。
华夏现金A：基金设立于04年4月，截至2013年三季度末，基金规模470.24亿份，流动性较好，历史管理业绩优秀。基金经理曲波管理该基金超过三年，经验丰富。
广发货币B：基金设立于05年5月，截至2013三季度末，基金规模达259.12亿份，流动性较好，历史管理业绩优秀。
表2推荐基金基本情况
	基金名称
	代码
	类型
	管理人
	基金经理
	上证三年综合评级
	上证三年选证评级

	银河成长
	519668
	股票型
	银河
	王培
	★★★★★
	★★★★★

	添富价值
	519069
	股票型
	汇添富
	陈晓翔
	★★★★★
	★★★★★

	富国天惠
	161005
	混合型
	富国
	朱少醒
	★★★★★
	★★★

	嘉实精选
	070013
	股票型
	嘉实
	张弢
	★★★★★
	★★★★★

	天弘永利B
	420102
	债券型
	天弘
	陈钢、姜晓丽
	★★★★★
	★★★★★

	华夏现金
	003003
	货币市场
	华夏
	曲波
	——
	——

	广发货币B
	270014
	货币市场
	广发
	温秀娟
	——
	——


数据来源：wind上海证券基金评价研究中心。
信息披露：嘉实精选、华夏现金、华夏亚债A上海证券代销
基金组合业绩
自2011年2月以来，本系列报告推荐三个风险等级基金组合已经运作满两年又9月，期间基础市场跌跌不休，同期上证指数大幅下跌20.43%，深圳综指下跌9.02%。
弱市中我们三大组合表现强劲，全部实现正收益，积极型、平衡型、稳健型累计分别上涨21.96%、16.00%、11.20%%，分别超越相应基准24.11、11.91、1.77个百分点。2013年11月，上海证券积极型、平衡型、稳健型组合全部实现正收益，分别实现收益4.15%、0.92%、0.09%，其中积极型组合业绩超越基准表现。
表3 组合业绩回顾
	组合类型
	2013年8月
	组合设立以来

	
	组合业绩
	基准业绩
	超越基准
	组合业绩
	基准业绩
	超越基准

	积极型
	4.15%
	3.91%
	0.23%
	21.96%
	-2.16%
	24.11%

	平衡型
	0.92%
	1.43%
	-0.52%
	16.00%
	4.08%
	11.91%

	稳健型
	0.09%
	0.26%
	-0.17%
	11.20%
	9.44%
	1.77%

	组合类型
	2011年2月至2011年12月
	2012年全年

	
	组合业绩
	基准业绩
	超越基准
	组合业绩
	基准业绩
	超越基准

	积极型
	-14.96%
	-19.25%
	4.29%
	7.57%
	4.95%
	2.43%

	平衡型
	-6.50%
	-10.95%
	4.45%
	11.89%
	6.28%
	5.19%

	稳健型
	3.24%
	3.18%
	0.06%
	4.70%
	3.34%
	1.32%


注：数据截至2013年11月30日,组合于2011年2月初设立。
上海证券基金推荐组合业绩比较基准：
积极型组合：主动投资偏股型基金整体（包括当月仍然处于建仓期的基金，以下同）；
平衡型组合：50%主动投资偏股型基金+50%债券型基金；
稳健型组合：一年定期存款利率。
图4  上海证券积极型基金组合累计收益图
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图5  上海证券平衡型基金组合累计收益图
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图6  上海证券稳健型基金组合累计收益图
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附注：各期组合及业绩回顾
附表1 2011年2月以来各月份推荐组合
	2011年2-3月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	国富弹性
	40%
	
	光大红利
	25%
	
	工银强债
	30%

	华商阿尔法
	30%
	
	国富弹性
	25%
	
	华夏现金
	35%

	光大红利
	30%
	
	工银强债
	50%
	
	广发货币B
	30%

	2011年4-5月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	国富弹性
	40%
	
	光大红利
	25%
	
	工银强债
	30%

	国泰纳斯达克100
	30%
	
	国富弹性
	25%
	
	华夏现金
	35%

	光大红利
	30%
	
	工银强债
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2011年6-8月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	国富弹性
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	工银强债
	30%

	国泰纳斯达克100
	30%
	
	国富弹性
	25%
	
	华夏现金
	35%

	嘉实精选
	30%
	
	工银强债
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2011年9月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	富国天成
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	普天债券A
	30%

	国泰纳斯达克100
	30%
	
	国富弹性
	25%
	
	华夏现金
	35%

	嘉实精选
	30%
	
	普天债券A
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2011年10-11月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	富国天成
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	普天债券A
	30%

	大摩资源
	30%
	
	国富潜力
	25%
	
	华夏现金
	35%

	嘉实精选
	30%
	
	普天债券A
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2011年12月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	富国天成
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	广发强债
	30%

	大摩资源
	30%
	
	国富潜力
	25%
	
	华夏现金
	35%

	嘉实精选
	30%
	
	广发强债
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2012年1月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	富国天成
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	广发强债
	30%

	大摩资源
	30%
	
	广发标普全球农业
	25%
	
	华夏现金
	35%

	嘉实精选
	30%
	
	广发强债
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2012年2-4月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	富国天成
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	广发强债
	30%

	大摩资源
	30%
	
	广发全球农业
	25%
	
	华夏现金
	35%

	嘉实精选
	30%
	
	广发强债
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2012年5-6月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	富国天成
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	南方多利A
	30%

	大摩资源
	30%
	
	国投创新
	25%
	
	华夏现金
	35%

	嘉实精选
	30%
	
	南方多利A
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2012年7月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	银河成长
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	南方多利A
	30%

	大摩资源
	30%
	
	国投创新
	25%
	
	华夏现金
	35%

	嘉实精选
	30%
	
	南方多利A
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2012年8-9月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	银河成长
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	南方多利A
	30%

	大摩资源
	30%
	
	添富价值
	25%
	
	华夏现金
	35%

	嘉实精选
	30%
	
	南方多利A
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2012年10-11月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	银河成长
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	南方多利A
	30%

	易方达资源
	30%
	
	添富价值
	25%
	
	华夏现金
	35%

	上投新动力
	30%
	
	南方多利A
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2012年12月-2013年5月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	银河成长
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	华夏亚债A
	30%

	易方达资源
	30%
	
	添富价值
	25%
	
	华夏现金
	35%

	上投新动力
	30%
	
	华夏亚债A
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2013年6-8月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	银河成长
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	华夏亚债A
	30%

	添富价值
	30%
	
	添富价值
	25%
	
	华夏现金
	35%

	工银红利
	30%
	
	华夏亚债A
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2013年9-10月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	银河成长
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	华安安心
	30%

	添富价值
	30%
	
	添富价值
	25%
	
	华夏现金
	35%

	富国天惠
	30%
	
	华安安心
	50%
	
	广发货币B
	35%

	2013年11月推荐组合

	积极型组合
	　
	平衡型组合
	　
	稳定型组合

	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重
	
	样本基金
	权重

	银河成长
	40%
	
	嘉实精选
	25%
	
	天弘永利B
	30%

	添富价值
	30%
	
	添富价值
	25%
	
	华夏现金
	35%

	富国天惠
	30%
	
	天弘永利B
	50%
	
	广发货币B
	35%


附表2  2011年2月以来各月份推荐组合业绩
	组合类型
	持有阶段
	组合业绩
	基准业绩
	超越组合

	积极型
	2011年2月
	5.86%
	5.39%
	0.47%

	平衡型
	
	3.13%
	2.98%
	0.15%

	稳健性
	
	0.54%
	0.23%
	0.31%

	积极型
	2011年3月
	-2.23%
	-2.99%
	0.76%

	平衡型
	
	-1.02%
	-1.38%
	0.36%

	稳健性
	
	0.08%
	0.25%
	-0.18%

	积极型
	2011年4月
	-0.63%
	-2.24%
	1.61%

	平衡型
	
	-0.67%
	-0.96%
	0.29%

	稳健性
	
	0.23%
	0.25%
	-0.02%

	积极型
	2011年5月
	-3.65%
	-5.31%
	1.66%

	平衡型
	
	-2.63%
	-2.88%
	0.25%

	稳健性
	
	0.01%
	0.25%
	-0.24%

	积极型
	2011年6月
	1.69%
	2.87%
	-1.18%

	平衡型
	
	1.23%
	1.21%
	0.02%

	稳健性
	
	0.00%
	0.25%
	-0.25%

	积极型
	2011年7月
	0.53%
	0.66%
	-0.13%

	平衡型
	
	0.13%
	-0.23%
	0.36%

	稳健性
	
	0.20%
	0.30%
	-0.11%

	积极型
	2011年8月
	-3.13%
	-2.10%
	-1.03%

	平衡型
	
	-1.43%
	-1.63%
	0.20%

	稳健性
	
	-0.07%
	0.30%
	-0.37%

	积极型
	2011年9月
	-8.31%
	-9.55%
	1.24%

	平衡型
	
	-5.52%
	-6.28%
	0.76%

	稳健性
	
	0.03%
	0.29%
	-0.26%

	积极型
	2011年10月
	3.48%
	3.00%
	0.48%

	平衡型
	
	3.29%
	2.84%
	0.45%

	稳健性
	
	0.90%
	0.30%
	0.60%

	积极型
	2011年11月
	-2.38%
	-2.70%
	0.32%

	平衡型
	
	-0.79%
	-1.26%
	0.46%

	稳健性
	
	0.49%
	0.30%
	0.19%

	积极型
	2011年12月
	-6.44%
	-7.15%
	0.72%

	平衡型
	
	-2.09%
	-3.56%
	1.47%

	稳健性
	
	0.79%
	0.30%
	0.49%

	积极型
	2012年1月
	-0.84%
	-1.84%
	0.99%

	平衡型
	
	1.82%
	-0.51%
	2.32%

	稳健性
	
	0.70%
	0.30%
	0.40%

	积极型
	2012年2月
	6.28%
	6.95%
	-0.67%

	平衡型
	
	1.88%
	3.71%
	-1.83%

	稳健性
	
	-0.06%
	0.28%
	-0.34%

	积极型
	2012年3月
	-3.42%
	-4.29%
	0.86%

	平衡型
	
	-0.83%
	-1.98%
	1.15%

	稳健性
	
	0.36%
	0.29%
	0.07%

	积极型
	2012年4月
	5.13%
	4.24%
	0.89%

	平衡型
	
	1.34%
	2.83%
	-1.49%

	稳健性
	
	0.44%
	0.26%
	0.18%

	积极型
	2012年5月
	1.47%
	2.10%
	-0.62%

	平衡型
	
	3.99%
	2.07%
	1.91%

	稳健性
	
	1.41%
	0.30%
	1.11%

	积极型
	2012年6月
	-2.42%
	-2.22%
	-0.20%

	平衡型
	
	-0.33%
	-0.97%
	0.64%

	稳健性
	
	0.34%
	0.28%
	0.07%

	积极型
	2012年7月
	-1.91%
	-3.86%
	1.95%

	平衡型
	
	-1.95%
	-2.02%
	0.07%

	稳健性
	
	0.03%
	0.30%
	-0.27%

	积极型
	2012年8月
	-3.28%
	-2.48%
	-0.79%

	平衡型
	
	-1.61%
	-1.54%
	-0.07%

	稳健性
	
	0.20%
	0.26%
	-0.06%

	积极型
	2012年9月
	1.77%
	2.41%
	-0.63%

	平衡型
	
	1.40%
	1.14%
	0.26%

	稳健性
	
	0.18%
	0.25%
	-0.07%

	积极型
	2012年10月
	0.34%
	-0.43%
	0.77%

	平衡型
	
	1.12%
	-0.03%
	1.14%

	稳健性
	
	0.33%
	0.26%
	0.07%

	积极型
	2012年11月
	-7.11%
	-6.62%
	-0.50%

	平衡型
	
	-2.82%
	-3.18%
	0.37%

	稳健性
	
	0.37%
	0.25%
	0.12%

	积极型
	2012年12月
	12.81%
	12.43%
	0.39%

	平衡型
	
	7.58%
	7.04%
	0.54%

	稳健性
	
	0.31%
	0.26%
	0.05%

	积极型
	2013年1月
	5.28%
	4.75%
	0.53%

	平衡型
	
	4.60%
	3.56%
	1.04%

	稳健性
	
	0.29%
	0.26%
	0.03%

	积极型
	2013年2月
	2.42%
	2.35%
	0.07%

	平衡型
	
	1.00%
	1.58%
	-0.58%

	稳健性
	
	0.31%
	0.23%
	0.08%

	积极型
	2013年3月
	0.38%
	-1.89%
	2.28%

	平衡型
	
	-0.53%
	-0.88%
	0.35%

	稳健性
	
	0.33%
	0.26%
	0.07%

	积极型
	2013年4月
	-0.30%
	-0.63%
	0.33%

	平衡型
	
	-0.39%
	-0.35%
	-0.04%

	稳健性
	
	0.42%
	0.25%
	0.17%

	积极型
	2013年5月
	14.92%
	9.68%
	5.24%

	平衡型
	
	3.88%
	5.74%
	-1.86%

	稳健性
	
	0.39%
	0.26%
	0.13%

	积极型
	2013年6月
	-8.85%
	-8.32%
	-0.53%

	平衡型
	
	-3.38%
	-5.08%
	1.70%

	稳健性
	
	0.14%
	0.25%
	-0.11%

	积极型
	2013年7月
	6.96%
	1.79%
	5.17%

	平衡型
	
	1.45%
	1.82%
	-0.37%

	稳健性
	
	0.12%
	0.25%
	-0.13%

	积极型
	2013年8月
	2.51%
	2.70%
	-0.19%

	平衡型
	
	1.52%
	1.40%
	0.12%

	稳健性
	
	-0.17%
	0.26%
	-0.43%

	积极型
	2013年9月
	6.95%
	5.70%
	1.25%

	平衡型
	
	5.46%
	3.18%
	2.28%

	稳健性
	
	1.71%
	0.25%
	1.46%

	积极型
	2013年10月
	-3.44%
	-4.32%
	0.88%

	平衡型
	
	-3.73%
	-2.40%
	-1.32%

	稳健性
	
	-0.76%
	0.26%
	-1.02%

	积极型
	2013年11月
	4.15%
	3.91%
	0.23%

	平衡型
	
	0.92%
	1.43%
	-0.52%

	稳健性
	
	0.09%
	0.26%
	-0.17%

	积极型
	2011年2月
至
2013年11月
	21.96%
	-2.16%
	24.11%

	平衡型
	
	16.00%
	4.08%
	11.91%

	稳健性
	
	11.20%
	9.44%
	1.77%


注：数据截至2013年11月30日,组合于2011年2月初设立。
上海证券基金推荐组合业绩比较基准：
积极型组合：主动投资偏股型基金整体；
平衡型组合：50%主动投资偏股型基金+50%债券型基金；
稳健型组合：一年定期存款利率。
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