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概要
2013年10月市场转向调整，市场结构开始出现变化。沪深300指数下跌幅度较小，为1.47%；而创业板、中小板指回调明显。创业板指数创出新高1400点后回落，单月下跌幅度为9.68%。中小板指回落6.60%。板块方面，申万行业一级指数23个板块中，10月份有8个板块涨幅为正，15个板块出现下跌。
10月份受黄金周长假、创业板回调、以及市场行情集体下挫等影响，单月发行量较上月出现小幅下降。产品业绩与上月相比也出现整体回落。
· 产品发行
据私募排排网数据中心统计，截至10月底，2013年以来共成立对冲基金产品1789只，总体较去年增长55%，增速明显加快。10月份受黄金周长假、创业板回调、以及市场行情集体下挫等影响，单月发行量较上月出现小幅回落，一共成立了145只产品。
· 产品清算
2013年10月共有清算产品数量为11只：其中到期清算产品10只，提前清算产品1只。从产品结构类型看，结构化产品6个，非结构化产品2个，券商集合理财产品3个。
· 产品业绩
2013年10月中国对冲基金的平均收益率为-1.73%（以融智•中国对冲基金指数计），本月整体表现稍落后于市场。本月除债券策略有微幅上涨之外，其他各策略均由不同幅度的下跌。其中事件驱动、组合基金策略表现相对较弱，下跌幅度超过2%。事件驱动策略10月份月度平均收益率为-2.7%，组合基金10月份月度平均收益率为-2.38%。本月表现相对较好的三个策略为债券策略、相对价值策略、管理期货策略。三大策略10月份月度平均收益率分别为0.02%，-0.26%，-1.07%。
     附表一：今年以来中国对冲基金策略分类收益排行榜
附表二：近一年中国对冲基金策略分类风险调整收益排行榜（sortino ratio)
     附表三：中国背景海外对冲基金9月业绩

第一部分 中国对冲基金产品发行与清算
本研究报告所定义的对冲基金，范围上涵盖所有投资二级市场的私募证券基金，国内除通过信托平台发行的私募基金外，通过基金专户、券商集合理财、有限合伙、专户理财等形式投资二级市场的私募基金均称为对冲基金，即采用广义的对冲基金概念。
据私募排排网数据中心统计，截至10月底，2013年以来共成立对冲基金产品1789只，总体较去年增长55%，增速明显加快。10月份受黄金周长假、创业板回调、以及市场行情集体下挫等影响，单月发行量较上月出现小幅回落，一共成立了145只产品。10月份产品清盘的产品数为11只。
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1、 产品类型分布
从产品结构类型来看，目前信托类阳光私募基金依然是对冲基金青睐的发行方式，其次为券商集合理财类产品。今年以来发行的1789只产品中，信托类（包含结构化、非结构化、TOT）产品达1143只，占比为63.83%；从具体产品类型来看，以结构化产品数量最多，共计784只，TOT产品数量最少，仅6只。除信托类产品外，数量次多的是券商集合理财类产品（包含限额特定、限定性与非限定性）498只，占比为27.84%。
10月份发行成立的145产品中，信托类的产品仍然为最多，单月共发行114只，其中结构化产品83只、非结构化产品30只、TOT产品1只。据公开的募集规模披露数据来看，单个信托类阳光私募基金的平均成立规模为4500万，最高规模为长安信托-陕兴中性策略2号(长安投资273号)，成立规模达到3.01亿；成立规模较小的如云南信托套利通系列、瑞滙A类系列等伞型信托产品，募集资金在400万-1000万不等。
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2、 产品策略分布

根据融智中国对冲基金策略分类体系，截至2013年10月，今年以来共发行产品1789只，其中股票策略产品1016只，依然是占比最多的，达到56.79%。其次是债券策略产品数量为439只。而组合基金和宏观策略产品相对较少，都在10只以下，占比不到1%。
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10月份发行的145只产品中，股票策略的产品为100只，占比为68.97%。其次为债券策略产品，10月共发行29只，占比为20%。10月份相对价值、管理期货、组合基金类分别有8只、5只和1只新品。
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三、产品地区分布


北、上、广、深一直都是中国对冲基金的重要聚集地。广深地区集聚了大批的老牌私募基金管理公司，因此早期阶段发行产品量最多也就是在广深地区。上海地区则后来居上，近几年来产品发行数量快速增多，超越广深地区。北京则紧随其后。根据私募排排网数中心的统计，今年以来上海、北京以及广深地区的产品发行量达到对冲基金发行总量的2/3。
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北、上、广深三地在市场发行产品方面仍然占据主导地位，但从近两年以来，其他地区的产品发行量也在急剧增加，如成都、武汉、呼和浩特、南京、无锡等城市今年的发行产品数量均在20只或20只以上。
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四、产品发行量最多的投资顾问
今年以来产品发行数量比去年大幅度增加，众多对冲基金管理公司发行意愿强烈。根据私募排排网数据中心的统计，今年以来共计265家投资顾问（私募管理公司）参与发行产品，发行数量最多的投资顾问公司为鹏杨投资，今年1至10月共发行了24只产品；其次是方得资产，今年来共有18只产品发行成立。另外包括鼎诺投资、申毅投资、宝银创赢、青骓投资等，今年以来的产品发行量均在10只或10只以上。
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五、清算产品
根据私募排排网数据中心的统计，2013年10月共有清算产品数量为11只：其中到期清算产品10只，提前清算产品1只。从产品结构类型看，结构化产品6个，非结构化产品2个，券商集合理财产品3个。
	产品简称
	产品状态
	产品类型
	成立日期
	清算日期

	长安信托-中盛1期
	到期清算
	非结构化
	2011-9-28
	2013-10-16

	金航5号
	到期清算
	非限定性券商集合理财
	2011-10-21
	2013-10-20

	长安信托-中盛ETF套利2期
	到期清算
	非结构化
	2012-6-26
	2013-10-8

	山东信托-恒赢1号
	到期清算
	结构化
	2012-6-21
	2013-10-9

	华润信托-世纪耀之
	到期清算
	结构化
	2012-10-9
	2013-10-8

	长安信托-定增宝基金一期
	到期清算
	结构化
	2010-12-21
	2013-10-18

	五矿信托-原君投资
	到期清算
	结构化
	2012-10-15
	2013-10-15

	云南信托-云信成长2007-2(第八期)(第10期)
	到期清算
	结构化
	2013-4-19
	2013-10-19

	银河鑫享1号
	到期清算
	限额特定券商集合理财
	2013-4-22
	2013-10-8

	华西红利来二号
	提前清算
	限额特定券商集合理财
	2013-4-18
	2013-10-17

	云南信托-云信成长2007-2号(第八期)第13期
	到期清算
	结构化
	2013-7-19
	2013-10-19


第二部分 中国对冲基金产品业绩表现
10月市场转向调整，市场结构开始出现变化。沪深300指数下跌幅度较小，为1.47%；而创业板、中小板指回调明显。创业板指数创出新高1400点后回落，单月下跌幅度为9.68%。中小板指回落6.60%。板块方面，申万行业一级指数23个板块中，10月份有8个板块涨幅为正，15个板块出现下跌。前期因题材和概念大幅炒高的板块出现明显回调，跌幅前五位分别为：信息服务、医药生物、有色金属、电子板块、信息设备等。
中国对冲基金的平均收益率为-1.73%（以融智•中国对冲基金指数计），本月整体表现稍落后于市场。但从较长区间表现来看，对冲基金的整体表现都优于市场收益。
[image: image12.png]A B B R SRR X g

120% 111.42%

100%
80%
60%
40%
20% 10.85% 13.62%
0%
-20%
-40% 29.77%

E—A AEUR  EF ERE EZE ERE EHLUR

27%  2.71%

173% LAT% o

R ERHEEER  wiPR3001EH




本月除债券策略有微幅上涨之外，其他各策略均由不同幅度的下跌。其中事件驱动、组合基金策略表现相对较弱，下跌幅度超过2%。事件驱动策略10月份月度平均收益率为-2.7%，组合基金10月份月度平均收益率为-2.38%。本月表现相对较好的三个策略为债券策略、相对价值策略、管理期货策略。三大策略10月份月度平均收益率分别为0.02%，-0.26%，-1.07%。
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1、 股票策略
根据私募排排网数据中心的统计，10月份1346只股票策略产品的平均收益率为-1.8%，落后于沪深300指数。本月获得正收益的产品数量为442只，占比为32.84%。其中大部分产品的收益率在0-5%之间。本月收益率超过10%以上的产品有13只。其中表现最好的华鑫鑫财富智享3号单月上涨达28.5%。本月表现较差的产品亏损了21.1%。首尾业绩差距比上月有明显缩小。9月份首尾业绩差距超过100%。
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	股票策略10月业绩前十产品

	产品简称
	成立日期
	10月收益率（%）
	净值日期
	最新净值

	华鑫鑫财富智享3号
	2013-04-11
	28.50 
	2013-11-01
	1.0356

	粤财信托-金福2号
	2013-06-07
	14.86 
	2013-10-15
	0.9656

	华润信托-尚雅2期
	2007-12-29
	14.67 
	2013-10-10
	141.99

	长安信托-鸿逸1号
	2010-12-16
	14.37 
	2013-11-01
	0.9771

	华润信托-重阳7期
	2011-05-26
	14.06 
	2013-10-18
	1.2094

	上海国信-得利宝重阳5期
	2009-12-11
	13.29 
	2013-10-15
	127.82

	云南信托-中国龙精选(三)
	2013-02-01
	11.86 
	2013-11-01
	0.9841

	华宝信托-六禾财富越秀
	2011-04-13
	11.50 
	2013-11-01
	0.9047

	云南信托-中国龙精选
	2007-06-15
	11.48 
	2013-11-01
	1.6211

	云南信托-中国龙增长
	2007-04-30
	11.44 
	2013-11-01
	1.4288

	注：由于产品净值公布日期不一致，收益率数据仅供参考。


从各子策略业绩表现来看，本月表现较好的是股票多空策略，10月该策略产品的平均收益率为-0.74%；股票行业策略表现相对较弱，10月收益率为-3.14%。
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2、 相对价值策略
根据私募排排网数据中心的统计，97只相对价值策略产品的10月平均收益率为-0.26%。本月获得正收益的产品数量为42只，占比为43.3%。其中大部分产品的收益率在-1%-0之间。本月表现最好的外贸信托-翼虎量化对冲(创富1号)10月上涨1.5%。本月表现较差的产品下跌4.92%。
[image: image16.png]10 7 e 25 38 4 AT — FRH L SR g

4.12%

2%
m1%—2%
m0—1%
m-1%—0%
m-2%—-1%
<-2%




	相对价值策略10月业绩前十产品

	产品简称
	成立日期
	10月收益率（%）
	净值日期
	最新净值

	外贸信托-翼虎量化对冲(创富1号)
	2012-09-25
	1.50 
	2013-10-31
	1.0725

	平安信托-朱雀丁远指数
	2011-04-15
	1.15 
	2013-11-01
	116.34

	中信信托-盈融达量化对冲1期
	2012-12-20
	1.13 
	2013-10-31
	113.18

	华润信托-大岩绝对
	2013-09-27
	1.06 
	2013-10-31
	101.13

	华宝信托-青骓2期
	2012-12-31
	0.94 
	2013-10-31
	1.0091

	中信量化对冲1号
	2013-05-15
	0.94 
	2013-10-31
	1.0099

	世纪泽森1号
	2013-01-30
	0.92 
	2013-10-30
	1.0287

	摩旗汇盈基金
	2012-12-17
	0.90 
	2013-10-17
	1.0588

	中融信托-通和量化对冲
	2013-09-17
	0.89 
	2013-11-01
	1.0089

	红塔红土基金-翼虎量化对冲(2期)
	2013-02-09
	0.87 
	2013-11-05
	1.041

	注：由于产品净值公布日期不一致，收益率数据仅供参考。


3、 债券策略
根据私募排排网数据中心的统计，200只债券策略产品的10月平均收益率为0.02%。本月获得正收益的产品数量为112只，占比为56%。其中98个产品的收益率在0-1%之间。本月表现最好的东海月月盈，10月上涨6.05%。本月表现较差的产品下跌2.73%。
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	信托类债券策略10月业绩前十产品

	产品简称
	成立日期
	净值日期
	单位净值
	10月收益率（%）
	累计收益率（%）

	长安信托-稳健19号
	2012-09-28
	2013-11-01
	0.9564
	2.41 
	-4.36 

	兴业信托-佑瑞持优享红利
	2013-02-01
	2013-11-01
	1.0208
	0.70 
	4.71 

	长安信托-稳健21号
	2013-06-19
	2013-11-01
	1.0144
	0.63 
	1.44 

	兴业信托-佑瑞持双季分红
	2013-05-29
	2013-11-01
	1.0262
	0.60 
	2.62 

	北京信托-季享红利1号
	2012-05-14
	2013-10-31
	1.0144
	0.59 
	8.10 

	建信信托-佑瑞持债券9期
	2012-12-07
	2013-11-01
	1.0248
	0.53 
	4.87 

	外贸信托-阳光稳健一号
	2008-04-15
	2013-10-31
	1.0554
	0.50 
	5.54 

	交银国信-现金管理1号
	2013-01-31
	2013-10-31
	1.0413
	0.46 
	4.13 

	山东信托-海丰增利一号
	2013-05-14
	2013-11-01
	1.0361
	0.39 
	3.61 

	五矿信托-华西禧悦1号
	2012-12-20
	2013-11-01
	1.0279
	0.08 
	4.83 

	

	券商集合理财类债券策略10月业绩前十产品

	产品简称
	成立日期
	净值日期
	单位净值
	10月收益率（%）
	累计收益率（%）

	东海月月盈
	2013-03-05
	2013-11-01
	1.0002
	6.05 
	24.64 

	东海季季盈
	2013-04-23
	2013-11-01
	1.0319
	1.62 
	3.19 

	安信安惠
	2013-05-14
	2013-10-31
	1.0078
	1.23 
	4.82 

	江海避险增值
	2013-04-08
	2013-11-01
	1.0247
	1.19 
	2.47 

	华创限额特定2号
	2013-05-20
	2013-11-01
	1.0124
	1.05 
	3.51 

	创金鑫享收益1期
	2013-04-25
	2013-11-01
	1.001
	0.99 
	2.92 

	银河稳盈5号
	2013-09-23
	2013-11-01
	1.0122
	0.98 
	1.22 

	国联汇金8号
	2013-03-12
	2013-11-01
	1.0157
	0.93 
	5.74 

	银河稳盈4号
	2013-05-14
	2013-11-01
	1.0122
	0.93 
	1.22 

	国联汇金9号
	2013-04-02
	2013-11-01
	1.0625
	0.88 
	6.25 

	注：由于产品净值公布日期不一致，收益率数据仅供参考。


4、 管理期货
根据私募排排网数据中心的统计，122只管理期货策略产品的10月平均收益率为-1.07%。获得正收益的产品数量为51只，占比为41.8%。本月表现最好的高山1号，10月上涨49.16%。本月表现较差的产品下跌47.83%。首尾业绩差距较大。
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本月主观交易策略产品的平均收益率为-0.55%；而程序化交易策略产品9月收益率为1.05%。复合策略产品整体平均收益率为-1.72%，表现相对较弱。
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	管理期货策略10月业绩前十产品

	产品简称
	成立日期
	10月收益率（%）
	净值日期
	最新净值

	高山1号
	2013-08-01
	49.16 
	2013-10-31
	2.083203

	慧才添富量化趋势一号
	2013-05-31
	25.32 
	2013-10-31
	1.277164

	一川一号
	2013-07-17
	20.86 
	2013-11-01
	1.697879

	鼎善一号
	2012-08-17
	19.94 
	2013-11-01
	0.38191

	新博鑫稳健策略1号
	2013-04-19
	19.93 
	2013-10-31
	0.650657

	知天乐1号
	2013-07-16
	16.72 
	2013-11-01
	0.919082

	永金五号
	2012-06-01
	16.15 
	2013-10-31
	1.485153

	芝麻开门
	2013-09-04
	15.11 
	2013-10-31
	1.521868

	尚银股指
	2011-12-29
	14.46 
	2013-11-01
	1.742408

	国泰君安-青骓衍生品高频一期
	2013-08-09
	11.12 
	2013-11-01
	1.5536

	注：由于产品净值公布日期不一致，收益率数据仅供参考。


5、 宏观策略
公布10月净值的宏观策略产品共12个，10月平均收益率为-1.63%。其中表现最好的从容全天候基金1期10月收益率为3.5%；其次是颉昂-商品对冲一期，获得了3.46%的收益率。表现相对较弱的山东信托-向量ETF创新稳增一期10月下跌6.22%。12个产品中仅4个获得正收益。
	宏观策略10月业绩表现

	产品简称
	成立日期
	10月收益率（%）
	净值日期
	最新净值

	从容全天候基金1期
	2012-12-25
	3.50 
	2013-10-31
	1.2643

	颉昂-商品对冲一期
	2011-09-23
	3.46 
	2013-10-22
	2.7308

	西藏同信同心吉祥中睿1号
	2013-07-26
	2.32 
	2013-11-01
	1.06

	通宝金种子一号
	2013-09-04
	0.03 
	2013-11-01
	0.9528

	颉昂-商品对冲二期
	2012-07-24
	-1.44 
	2013-10-10
	1.2082

	颉昂-商品对冲三期
	2012-11-08
	-1.48 
	2013-10-15
	1.0777

	盈冲一号
	2011-11-22
	-2.23 
	2013-11-01
	1.0982

	国联安-泓湖重域宏观对冲1号
	2013-04-09
	-3.47 
	2013-10-25
	1.028

	银河对冲1号
	2013-03-21
	-3.81 
	2013-10-31
	0.758

	凯丰对冲二号
	2013-06-20
	-4.51 
	2013-11-01
	1.1

	凯丰对冲一号
	2013-02-05
	-5.73 
	2013-11-01
	1.63

	山东信托-向量ETF创新稳增一期
	2012-06-08
	-6.22 
	2013-10-31
	0.9611

	注：由于产品净值公布日期不一致，收益率数据仅供参考。


6、 事件驱动策略
根据私募排排网数据中心的统计，53只事件驱动策略产品的10月平均收益率为-2.7%。获得正收益的产品数量仅有9只，占比为16.98%。其中10月收益率在5%以上的产品有2个。本月表现最好的外贸信托-博弘定增10期，10月上涨7.13%。本月表现较差的产品下跌8.55%。
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	事件驱动策略10月业绩前十产品

	产品简称
	成立日期
	10月收益率（%）
	净值日期
	最新净值

	外贸信托-博弘定增10期
	2011-04-14
	7.13 
	2013-10-31
	0.9833

	泽熙增煦
	2013-09-11
	6.63 
	2013-11-01
	1.2791

	外贸信托-中睿吉祥管家创新型1期
	2012-03-28
	1.23 
	2013-10-31
	1.0973

	外贸信托-中睿吉祥管家创新型(合伙)
	2012-07-30
	1.16 
	2013-10-31
	1.1094

	外贸信托-中睿吉祥管家创新型2期
	2012-09-28
	1.14 
	2013-10-31
	1.1099

	中融信托-思考一号
	2010-05-31
	1.08 
	2013-11-01
	1.4546

	光大恒盛定增
	2013-04-17
	0.90 
	2013-11-01
	1.007

	金航5号
	2011-10-21
	0.11 
	2013-10-30
	1.034

	外贸信托-博弘定增指数型基金C类1期
	2012-05-21
	0.00 
	2013-10-31
	1.0914

	长江超越理财宝4号
	2013-05-23
	-0.29 
	2013-10-31
	1.0546

	注：由于产品净值公布日期不一致，收益率数据仅供参考。


7、 组合基金
根据私募排排网数据中心的统计，95只组合基金产品的10月平均收益率为-2.38%。
获得正收益的产品数量为13只，占比为13.68%。本月表现最好的陕国投-金种子理财，10月上涨6.36%。其次为华宝信托-时节-好雨4号，10月上涨3.71%。本月表现较差的产品下跌8.29%。
在95只产品中，57只信托类组合基金产品平均收益率为-2.25%，38只券商集合理财类组合基金产品平均收益率为-2.57%。
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	信托类组合基金10月业绩前十产品

	产品简称
	成立日期
	净值日期
	单位净值
	10月收益率（%）
	累计收益率（%）

	陕国投-金种子理财
	2009-11-12
	2013-10-15
	1.0925
	6.36 
	16.40 

	华宝信托-时节-好雨4号
	2011-11-17
	2013-10-17
	1.1101
	3.71 
	11.01 

	陕国投-弘酬优选7期
	2010-11-15
	2013-10-10
	86.37
	3.18 
	-13.63 

	陕国投-弘酬优选8期
	2010-12-13
	2013-10-18
	88.47
	2.62 
	-11.53 

	陕国投-弘酬优选3期
	2010-06-08
	2013-11-01
	96.43
	1.63 
	-3.57 

	陕国投-极元私募优选1期
	2010-12-10
	2013-10-18
	96.38
	1.62 
	-3.62 

	陕国投-极元私募优选2期
	2011-04-25
	2013-11-05
	97.63
	1.40 
	-2.37 

	厦门信托-金蛋基金宝
	2010-12-30
	2013-10-25
	0.905
	0.32 
	-9.50 

	交银国信-平安罗素MOM
	2012-08-06
	2013-11-01
	1.0382
	-0.37 
	3.82 

	华润信托-新方程私募精选1号
	2010-07-27
	2013-10-31
	112.5
	-0.50 
	12.50 

	

	券商集合理财类FOF 10月业绩前十产品

	产品简称
	成立日期
	净值日期
	单位净值
	10月收益率（%）
	累计收益率（%）

	国元黄山3号
	2010-06-07
	2013-10-31
	0.7509
	2.41 
	-24.92 

	东兴1号
	2010-07-15
	2013-10-31
	0.7722
	1.86 
	-22.78 

	国泰君安君享精品一号
	2010-05-21
	2013-10-31
	0.8574
	0.36 
	-6.23 

	兴业金麒麟3号
	2010-08-19
	2013-10-31
	0.892
	0.34 
	-10.80 

	华西融诚2号
	2011-03-25
	2013-10-31
	0.948
	0.32 
	-5.20 

	西部财富长安1号
	2010-09-10
	2013-11-01
	0.805
	-0.12 
	-19.50 

	方正金泉友2号
	2010-12-28
	2013-11-01
	0.793
	-0.25 
	-20.70 

	华泰紫金2号
	2006-08-07
	2013-10-31
	0.8883
	-0.56 
	92.05 

	银河木星1号
	2011-06-28
	2013-10-31
	0.941
	-0.84 
	-5.90 

	东莞旗峰1号
	2009-12-22
	2013-10-31
	0.7537
	-0.91 
	-24.63 

	注：由于产品净值公布日期不一致，收益率数据仅供参考。


附表一：今年以来中国对冲基金策略分类收益排行榜

（净值日期截止2013年11月6日）
	股票策略
	
	
	管理期货
	

	产品简称
	今年以来收益率 %
	
	产品简称
	今年以来收益率 %

	粤财信托-创势翔1号
	99.74
	
	铖功程序化
	330.50

	长安信托-鸿逸1号
	98.88
	
	黑天鹅二号
	261.50

	中融信托-金河新价值成长一期
	96.25
	
	康腾1号
	97.57

	山西信托-恒复趋势1号
	69.75
	
	白石组合一号
	85.56

	中融信托-菁英时代成长1号
	64.24
	
	迦南一号
	69.40

	华润信托-尚雅11期
	56.45
	
	坚果1号
	69.25

	山东信托-泽熙3期
	54.04
	
	健峰对冲1号
	69.19

	厦门信托-聚富二号(泽龙投资)
	53.57
	
	柒福2号
	52.79

	东莞信托-汇信华安3号
	51.49
	
	上海鲁芸投资四号
	43.07

	兴业信托-新价值15期
	51.18
	
	觉慧基金
	33.99

	
	
	
	
	

	相对价值
	
	
	事件驱动
	

	产品简称
	今年以来收益率 %
	
	产品简称
	今年以来收益率 %

	锝金一号
	17.64
	
	外贸信托-博弘定增指数型基金C类1期
	35.07 

	中信信托-盈融达量化对冲1期
	13.21
	
	博弘数君
	28.42 

	华润信托-礼一两克金子量化回报1期
	12.56
	
	东方红-新睿3号
	24.91 

	国金慧泉量化专享1号
	12.30
	
	东方红-新睿2号
	22.24 

	国金慧泉量化对冲1号
	11.95
	
	中融信托-思考一号
	13.97 

	兴业信托-道冲ETF套利稳增
	11.43
	
	外贸信托-盛世景1期
	13.61 

	华宝信托-宁聚爬山虎1期
	11.04
	
	金中投增君益
	11.80

	平安信托-朱雀丁远指数
	10.26
	
	陕国投-兴业全球基金定向3号
	9.89

	信合东方
	9.48
	
	陕国投-汇添富定增多策略2号
	9.51

	外贸信托-翼虎量化对冲(创富1号)
	8.73
	
	金航5号
	9.48 

	
	
	
	
	

	组合基金
	
	
	债券策略
	

	产品简称
	今年以来收益率 %
	
	产品简称
	今年以来收益率 %

	平安信托-双核动力4期1号
	34.47
	
	民族金港湾1号
	10.48

	平安信托-双核动力3期1号
	30.26
	
	光大阳光5号
	8.48

	上海国信-红宝石安心进取(上信-H-1001)
	28.65
	
	长安信托-乐瑞强债1号
	8.09

	陕国投-金种子理财
	26.74
	
	创金安享收益
	7.41

	陕国投-极元私募优选1期
	25.71
	
	创金安享收益2期
	7.23

	陕国投-弘酬优选3期
	23.15
	
	大通星海二号
	7.06

	平安信托-黄金组合2期1号
	22.38
	
	中海信托-海洋之星16号
	7.05

	华润信托-新方程私募精选1号
	22.28
	
	创金季享收益2期
	6.82

	华润信托-新方程私募精选3号
	20.19
	
	华创限额特定1号
	6.72

	陕国投-弘酬优选8期
	19.83
	
	国泰君安君享汇创一号
	6.36

	宏观策略
	
	
	
	

	产品简称
	今年以来收益率 %
	
	
	

	从容全天候基金1期
	26.43
	
	
	

	颉昂-商品对冲三期
	19.49
	
	
	

	颉昂-商品对冲一期
	17.36
	
	
	

	颉昂-商品对冲二期
	1.38
	
	
	

	山东信托-向量ETF创新稳增一期
	-1.83%
	
	
	

	盈冲一号
	-5.38%
	
	
	

	
	
	
	
	


附表二：近一年中国对冲基金策略分类风险调整收益排行榜（sortino ratio)
（净值日期截止2013年11月6日）
	股票策略
	
	
	管理期货
	

	产品简称
	近一年sortino ratio 
	
	产品简称
	近一年sortino ratio 

	兴业信托-新价值15期
	46.77
	
	白石组合一号
	45.16

	中融信托-景富趋势成长一期
	18.04
	
	淘利套利1号
	16.93

	长安信托-银帆3期
	15.25
	
	黑天鹅二号
	11.21

	陕国投-东方远见6期
	12.90
	
	坚果1号
	5.84

	中信信托-和聚7期
	10.86
	
	铖功程序化
	4.98

	陕国投-东方远见1期
	9.86
	
	康腾1号
	4.57

	外贸信托-和聚9期
	8.89
	
	淘利趋势套利1号
	4.02

	光大集结号收益型一期
	8.40
	
	南昌稳健
	3.86

	长安信托-鸿逸1号
	7.96
	
	双隆量化套利基金2号
	3.42

	中信信托-和聚2期
	7.75
	
	双隆量化套利基金3号
	3.10

	
	
	
	
	

	相对价值
	
	
	事件驱动
	

	产品简称
	近一年sortino ratio 
	
	产品简称
	近一年sortino ratio 

	华润信托-礼一两克金子量化回报1期
	54.23
	
	东方红-新睿3号
	13.41

	锝金一号
	16.76
	
	东方红-新睿2号
	7.65

	摩旗智盈
	16.00
	
	中融信托-思考一号
	1.90

	摩旗汇鑫
	13.47
	
	外贸信托-中睿吉祥管家创新型(合伙)
	1.71

	摩旗金亿
	9.18
	
	外贸信托-中睿吉祥管家创新型2期
	1.66

	华宝信托-申毅对冲1号
	7.23
	
	博弘数君
	1.48

	国泰君安君享量化
	6.62
	
	外贸信托-盛世景1期
	1.23

	国泰君安君享套利5号
	6.27
	
	外贸信托-中睿吉祥管家创新型1期
	1.08

	信合东方
	5.73
	
	浙商汇金灵活定增
	0.84

	西部信托-信合东方
	4.69
	
	陕国投-兴业全球基金定向3号
	0.81

	
	
	
	
	

	组合基金
	
	
	债券策略
	

	产品简称
	近一年sortino ratio 
	
	产品简称
	近一年sortino ratio 

	华润信托-新方程私募精选1号
	5.21
	
	浙商汇金增强聚利
	18.62

	陕国投-金种子理财
	5.00
	
	长安信托-乐瑞强债1号
	11.40

	华润信托-新方程私募精选3号
	4.73
	
	创金季享收益
	8.68

	上海国信-红宝石安心进取(上信-H-1001)
	4.03
	
	创金安享收益
	8.37

	陕国投-极元私募优选1期
	3.09
	
	齐鲁锦泉
	7.98

	平安信托-新辉1号
	3.02
	
	东证资管-稳定收益1号
	7.11

	平安信托-双核动力4期1号
	2.95
	
	北京信托-季享红利1号
	6.93

	华润信托-新方程私募精选2号
	2.89
	
	中海信托-海通债券
	5.63

	华润信托-新方程私募精选4号
	2.80
	
	中国红债券宝
	5.19

	华宝信托-时节-好雨4号
	2.19
	
	东莞旗峰避险增值
	4.55


附表三：中国背景海外对冲基金9月业绩
	中国背景海外对冲基金9月业绩（净值日期截止2013年10月5日）

	产品简称
	成立日期
	投资顾问
	基金经理
	9月收益率（%）
	今年以来收益率（%）

	Longrising China Growth
	2013-07-14
	　
	吕小九
	13.69%
	　

	睿信中国成长
	2007-07-02
	睿信投资
	李振宁,陈露意,
	11.47%
	27.67%

	Optimus Prime Fund
	2011-09-30
	Optimus Prime Fund
	王明全
	10.70%
	210.79%

	淡水泉中国机会
	2007-09-10
	淡水泉
	赵军
	10.00%
	29.54%

	国信元昊
	2012-10-15
	元昊投资
	邓海峰,黄晓东,
	8.98%
	21.95%

	东方港湾马拉松
	2008-08-12
	东方港湾(香港)
	杨云,钟兆民,
	7.19%
	6.54%

	天马全球基金
	2009-10-01
	天马资产
	康晓阳
	7.14%
	38.33%

	双子星机会(B)
	2007-11-01
	双子星
	袁毅强
	6.55%
	4.57%

	国元多策略
	2008-07-25
	国元资产
	程超
	6.27%
	8.47%

	方舟中国基金
	2011-09-21
	方舟资产
	鲁晨光
	5.58%
	17.78%

	大田基金
	2013-08-23
	大田资产
	谢柳毅
	5.50%
	　

	恒生指数
	N/A
	N/A
	N/A
	5.19%
	0.90%

	晓扬机遇
	2006-03-01
	晓扬投资
	戴祖祥
	4.77%
	20.91%

	晓扬成长
	2005-05-17
	晓扬投资
	戴祖祥
	4.22%
	17.81%

	锦宏中国价值
	2008-07-28
	锦宏资本
	徐之骞,钱亚龙,
	4.12%
	35.78%

	中南成长基金
	2011-09-16
	中南成长
	曹翔
	4.03%
	15.90%

	King Tower China Growth Fund
	2012-06-30
	景泰利丰
	张英飚
	3.91%
	22.35%

	海外对冲基金平均
	N/A
	N/A
	N/A
	3.78%
	20.42%

	睿智华海
	2007-10-01
	睿智华海
	张承良
	3.61%
	-0.64%

	管理期货投资策略(Class A)
	2004-03-31
	Progressive Global Investment Advisor Limited
	　
	3.28%
	2.29%

	管理期货投资策略(Class B)
	2004-03-31
	Progressive Global Investment Advisor Limited
	　
	3.11%
	0.80%

	LBN中国机会基金
	2007-11-01
	LBN Advisers Limited
	　
	2.93%
	17.28%

	天马中国成长基金
	2006-01-11
	天马资产
	康晓阳
	2.77%
	22.33%

	诺信基金
	2011-07-19
	诺信投资(开曼)
	刘耀生
	2.73%
	24.73%

	信合全球
	2011-02-28
	信合东方
	唐伟晔,黄如洪,
	2.31%
	11.66%

	美洲虎中国基金
	2012-08-06
	美洲虎资产
	潘亚军
	2.30%
	18.15%

	金牛L.H.
	2007-09-28
	明达资产
	刘明达
	2.05%
	7.52%

	赤子之心自然选择
	2009-03-18
	赤子之心
	赵丹阳
	1.83%
	28.81%

	赤子之心价值投资
	2003-01-16
	赤子之心
	赵丹阳
	1.65%
	26.60%

	同威中国基金
	2010-12-10
	同威资产
	李驰
	1.60%
	-15.98%

	成吉思汗开元价值基金
	2012-03-12
	成吉思汗
	黄智琛
	0.52%
	11.84%

	新同方动力基金
	2008-06-06
	新同方
	刘迅,刘铁夫,
	-0.01%
	19.50%

	阿亩兰投资策略(Class A)
	2012-10-01
	Progressive Global Investment Advisor Limited
	　
	-1.58%
	-13.49%

	阿亩兰投资策略(Class B)
	2012-10-01
	Progressive Global Investment Advisor Limited
	　
	-1.72%
	-14.58%

	新同方阳明基金
	2012-10-19
	新同方
	陈瑛
	-2.47%
	11.82%

	梵晟宏观策略
	2010-12-01
	梵基股权投资
	张巍
	-10.41%
	57.30%

	注：这里定义的中国背景海外对冲基金是指具有大陆背景的投资管理团队在海外(主要是香港，新加坡以及开曼等地)注册运作的对冲基金产品，这些产品的投资范围是在香港乃至于在全球市场，投资标的除股票外，还可涉及多种衍生品、外汇等。


公司简介
深圳市融智投资顾问有限责任公司，成立于2004年，注册资金1950.8778万元，是一家专注于提供私募基金信息、私募基金评级的第三方机构及私募基金销售服务商。公司作为独立的第三方私募评级机构，专注于私募特别是阳光私募产品的研究，收集了全国最齐全的私募产品，以客观、科学、专业的态度进行评级，保证评级结果的真实性、客观性、权威性。
公司通过三年多来对全国发行的阳光私募产品进行评级，从中不断精心挑选优秀的私募产品，为投资人建立最优的私募基金投资组合，同时对私募进行持续监督，保证其诚信经营，维护投资者的利益。
公司依托自身的评级、研究优势和强大的私募界人脉资源，在全国率先发行“融智私募基金组合宝集合资金信托计划”（TOT，信托中的信托）。TOT针对不同风格投资人的需求，建立相应的私募基金组合，具有组合投资、分散风险、双重优选、绝对收益的特点。
公司建立了一套成熟高效的风险控制、研究支持、运作保障、市场拓展和客户服务体系，为公司投资管理运作提供了强大的支持。
公司旗下的私募排排网（www.simuwang.com）是私募基金大型的门户网站，是目前国内做得最好、业界最认可的私募基金评级网站，网站收录全球最新的私募专业资讯、行业动态-是国内最顶尖、最诚信私募基金管理人展示投资智慧的平台。
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