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业绩回顾： 

权益类：创业板深度回调，TMT 基金风光不再   10 月 A 股市场整体呈现

小幅冲高后大幅回落的走势。全月上证综指与深证成指分别下跌 1.52%与

0.82%，中小板跌 6.6%，创业板跌 9.68%。596 只主动股混型基金 10 月 48

涨 1平 547 跌，整体平均下跌 4.26%。243 只指数型股基 16 涨 1 平 226 跌，

整体平均下跌 2.44%。风格上，小盘成长指数基金大幅下跌，而大盘价值类

指数基金较为抗跌。主题方面，新兴产业、消费以及医药主题基金风头不在，

成为下跌主力。 

债券类：债券基金平均下跌 0.58%，可转债基大幅下挫 1.59%  10 月份

在经济形势趋于好转、资金面大幅收紧以及一级市场供应压力居高不下等因

素的影响下，债券市场大幅下挫，各类券种全线回调，可比债券基金整体净

值下跌 0.58%：纯债基金、一级债基小幅分别下跌 0.31%、0.46%；二级债基

整体下跌 0.85%；可转债基则平均下挫 1.59%。 

货币类：整体收益率上行至 4.41%，理财债基收益优势缩减至 16BP   10

月份可比的 223只货币类基金简单平均七日年化收益率上行 25BP至 4.41%。

理财债基整体上行 16BP 至 4.51%，货币基金则上行 33BP 至 4.35%，两者之

间收益差距缩减至 16BP。 

QDII：外围市场普涨，华宝油气领涨   10 月美国、欧洲以及亚太外围

市场普遍震荡上行。金价先抑后扬，全月略跌 0.44%，同期银价则上涨 0.73%，

天然气价上涨 4.21%。78 只 QDII 基金 75涨 1平 2跌，简单平均净值上涨

3.19%。能源主题的华宝油气月度净值涨幅达 6.38%，位居第一。 

市场动态： 

数量骤减，共 14 只，固收类基金占比 72.46%  共募集 148.45 亿份，其

中固收类基金 10 只，共募集 107.57 亿份，占比 72.46%，货币市场型基金

成为发行的主流品种，共 6只，募集份额达到 88.1 亿份。 

11 家基金公司高管变更，董事变动 3次，副总经理变动 4次。大成、长

信基金各变动 2次居首。 

52 次基金经理发生变动，银华和华安相对频繁  10 月共 52 只基金发生

基金经理变动，34 只涉及增聘，28 只涉及解聘，10只基金兼有增聘和解聘

基金经理。14 只基金经理因个人发展原因变动，另有 14只基金因工作需要

发生变更。基金公司方面：银华基金、华安基金、海富通基金、招商基金经

理各变动 8、7、4、4次，较为频繁。 
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一、 基金业绩回顾 

1．权益类：创业板深度回调，TMT 基金风光不再 

10 月 A 股市场整体呈现小幅冲高后大幅回落的走势。尽管十八届三中全会的改革热点层出不穷，上

市公司三季报盈利热点也大有可为，但市场却并没有有效反应，创业板也趁势调整，顶点突显。全月上

证综指与深证成指分别下跌 1.52%与 0.82%，中小板跌 6.6%，创业板跌 9.68%。受此影响，243 只指数型

股基 16 涨 1 平 226 跌，整体平均下跌 2.44%。风格上，小盘成长指数基金大幅下跌，而大盘价值类指数

基金较为抗跌。工银深证红利 ETF 与深红利联接涨幅分别上涨 2.35%、2.24%；富国创业板指数分级下跌

10.37%，业绩垫底。主题方面，新兴产业、消费以及医药主题基金风头不在，成为下跌主力。招商深 TMT

联接下跌 7.65%，跌幅居前。 

596 只主动股混型基金上月 48涨 1平 547 跌，整体平均下跌 4.26%。具体看来，银华中小盘股票以

5.36%的月净值涨幅位列主动偏股型基金首位。该基金三季度仓位处于 81%的适中水平，行业配置仅限于

制造业。前十大重仓股较前一季度进行了大换血。从近一月表现来看，7涨 3跌，长园集团和阳光电源分

别贡献了 21.92%和 29.2%的较高涨幅。博时主题行业股票（LOF）和鹏华价值优势股票（LOF）分别录得

3.94%和 3.58%的月净值涨幅分别位列二、三位。二者三季度仓位均高于 90%，前者行业集中度较高，偏

好配置金融，占比例高达 34.82%。不过，重仓股中近一月涨幅较高的并非其所投的金融股，而是电力股

国投电力，上涨 19.56%。后者主要配置制造业、电力和交运，重仓股中表现较好的是家电股美的集团和

青岛海尔。排名第四、五位的分别为长城品牌优选股票和信达澳银精华配置混合。前者二季度仓位较高，

重配金融业。后者三季度仓位仅为 76.2%，较为保守，行业配置较为分散，主投制造业和批发零售。 

表 1：月度指数及各类基金业绩表现 

基金类型 涨幅（%） 指数名称 涨幅（%） 一级行业 涨幅（%） 

股票->主动型 -4.26 上证综指 -1.52 公用事业 6.21 

股票->指数型 -2.44 深证成指 -0.82 综合 1.93 

混合->偏股型 -3.87 沪深 300 -1.47 投资品 1.19 

混合->保守配置型 -2.76 中小板指 -6.60 交通运输 0.34 

混合->特定策略型 -4.29 创业板指 -9.69 金融 -0.81 

注：基金类型涨幅是净值增长率的简单平均值，不包括分级基金的子份额。 

数据来源：金牛理财网 

 

2．债券类：债券基金平均下跌 0.58%，可转债基大幅下挫 1.59% 

10 月份制造业 PMI 指数回升至 51.4%，创下 18 个月新高，经济趋稳态势逐步明显。而货币市场资金

利率中枢则较前期出现明显回升，主要受财政缴款以及央行长时间暂停逆回购等因素影响。与 9月末相
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比，银行间债券质押式回购加权平均成交利率隔夜、7 天以及 14 天品种分别大幅上行至 4.61%、5.03%、

5.52%，达到 6月末时的极高水平。在经济形势趋于好转、资金面大幅收紧以及一级市场供应压力居高不

下等因素的影响下，10月份债券市场大幅下挫，各类券种全线回调，尤以金融债、国债等利率品种收益

率上行显著，信用品种表现相对优于利率品种，可转债则随股市下跌出现小幅调整。10 月份可比债券基

金整体下跌 0.58%：纯债基金、一级债基分别下跌 0.31%、0.46%；二级债基整体下跌 0.85%；可转债基则

平均下挫 1.59%。 

具体来看，受国投电力大涨带动，对其配置较多的部分二级债基涨幅居前：博时信用债 A/B、博时信

用债 C分别上涨 3.31%、3.18%，博时转债增强 A、博时转债增强 C分别上涨 1.61%、1.52%，华夏双债增

强 C、华夏双债增强 A净值涨幅也在 1.5%左右，大幅领先于同期可比的其余债券基金表现。多数可转债

基金均出现较大下跌，汇添富可转债、长信可转债、华宝可转债跌幅均在 3%以上；而重仓股票以 TMT 为

主的华安安心收益则大幅下跌 3.51%，表现相对落后。 

表 2：10 月债券基金业绩表现 

投资风格 
月度 

涨幅（%） 

今年以来 

累计涨幅（%） 
主题债基 

月度 

涨幅（%） 
上市类型 

月度 

涨幅（%） 

债券指

数 

月度 

涨幅（%） 

纯债基金 -0.31 2.08 可转债基 -1.59 分级债基 A 份额 0.42 总指 -1.20 

一级债基 -0.46 3.07 信用债基 -0.34 分级债基 B 份额 -1.57 国债 -0.95 

二级债基 -0.85 3.09 利率债基 -0.68 其他上市债基 -0.63 信用债 -0.75 

注：基金类型涨幅是净值增长率的简单平均值，不包括分级基金的子份额；场内基金是价格涨幅；债指是净价指数。 

数据来源：金牛理财网 
 

3．货币型：整体收益率持续上行至 4.41%，理财债基收益优势缩减至 16BP 

10 月份可比的 223 只货币类基金简单平均七日年化收益率上行 25BP 至 4.41%。其中理财债基整体上

行 16BP 至 4.51%，货币基金则上行 33BP 至 4.35%，两者之间收益差距缩减至 16BP。具体来看，货币基金

年化收益率高于 4%的共有 98 只。其中，中欧货币 B、中欧货币 A平均七日年化收益率达到 5.7%、5.45%，

占据前两位；中银货币 B、兴全货币、添富现金宝等 12 只货币基金也均保持在 5%以上。理财债基中年化

收益率高于 4%的则有 68只。其中，光大添盛理财 B、光大添天利 B平均七日年化收益率分别达到 5.57%、

5.42%，汇添富理财 60天 B、南方理财 60天 B等 14 只产品也均在 5%以上。 

4．QDII：外围市场普涨，华宝油气领涨 

10 月外围市场震荡上行。美国三大股指道指、纳指与标普指数分别上涨 4.08%、3.96%与 4.8%；以英、

法、德为代表的欧洲市场同样大幅上涨，全月法国 CAC40、德国 DAX 指数与伦敦金融时报指数分别上涨

3.22%、5.15%与 4.57%；亚太市场方面，恒生指数上涨 1.01%，日经 225 上涨 3.43%。金砖国家亦悉数上
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扬，印度孟买 30 指数月涨幅达 6.38%。商品市场方面，10月金价先抑后扬，全月略跌 0.44%，收于 1323.1

美元/盎司，同期银价上涨 0.73%；小麦、玉米、大豆等农产品价格下跌；能源市场方面，原油价格受供

给影响下跌 5.81%，天然气价上涨 4.21%。 

在此背景下，78只 QDII 基金 10月（截至 10月 30 日）75 涨 1 平 2 跌，整体简单平均净值上涨 3.19%。

具体来看，能源主题的华宝油气月度净值涨幅达 6.38%，位居第一；主投亚太与香港的博时亚太精选与富

国中国中小盘股票期间分别上涨 5.7%与 5.07%，位居二、三；跟踪美国纳斯达克 100 指数的国泰纳指与

广发纳指亦获得不错收益。另一方面，信诚全球商品主题与银华抗通胀主题同期净值微跌0.26%与0.13%，

排名垫底。 

表 3：月度海外指数及各类 QDII 基金业绩表现 

按市场划

分 
涨幅（%） 特定主题 涨幅（%） 指数名称 涨幅（%） 指数名称 涨幅（%） 

大中华区 2.93 大宗商品 2.65 恒生指数 1.01 法国 CAC40 指数 3.22 

亚太地区 3.97 黄金等贵金属 1.2 日经 225 3.43 德国 DAX 指数 5.15 

全球市场 3.44 房地产 3.6 道琼斯工业指数 4.08 伦敦金融时报指数 4.57 

新兴市场 3.63 奢侈品 3.32 纳斯达克指数 3.96 黄金美元现货 -0.44 

美国市场 4.29 农产品 4.22 标普 500 4.8   

特定主题 2.73 跨市场 2.86   
  

债券型 2.1       

数据来源：金牛理财网 

 

二、 基金市场动态 

1．10 月新设基金：数量骤减，共 14 只，固收类基金占比 72.46% 

10 月新设的基金共计 14只，共募集 148.45 亿份。其中固收类基金 10只，共募集 107.57 亿份，占

比 72.46%，货币市场型基金成为发行的主流品种，共 6只，募集份额达到 88.1 亿份；长期纯债分级基金

分别新设 2只，募集份额分别为 8.67 亿份。一级债基和一级分级债基各设立一只，募集份额分别为 4.89、

5.9 亿份。 

同期权益类基金新设 3只，共募集资金 37.77 亿份。其中，积极股票型、灵活配置混合型以及增强

指数型基金各一只，分别募集 27.54、6.41、3.82 亿份。另有主动债券型 QDII 一只，募集 3.11 亿份。

整体来看，10月新基设立数量骤减，在当前一级市场发行上，固收类基金仍占主流，平募份额最高。 

表 4：10 月基金设立情况 

基金类型 基金数量（只） 
募集金额 

（亿元） 
规模占比 

平募金额 

（亿元） 

最大募集金额 

（亿元） 

最小募集金额 

（亿元） 

货币型 6 88.10 59.35% 14.68 68.73 0.50 
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股票型 1 27.54 18.55% 27.54 27.54 27.54 

债券型 4 19.47 13.11% 4.87 6.29 2.38 

混合型 1 6.41 4.31% 6.41 6.41 6.41 

指数型 1 3.82 2.57% 3.82 3.82 3.82 

QDII 1 3.11 2.09% 3.11 3.11 3.11 

总计 14 148.45 100.00% 10.60 68.73 0.50 

数据来源：金牛理财网 注：指数型包括债券指数型 

 

截至 10 月底，今年以来新设基金共计 290 只，共募集份额 4630.37 亿份。其中 3月新设的基金数量

及规模最高，4月数量及规模，平募规模均有显著下滑，5月数量和规模快速回升，6月、7月数量和规

模均下滑，8月有所回升，9 月继续上升，10月显著回落。 

从产品内部结构来看：今年以来债券型、理财型、指数型基金为基金公司产品布局的主要方向，三

者募集份额累计占比 76.07%，而主动混合型、股票型一级市场发行不积极，募集份额也不理想。 

表 5：今年以来新设基金类型结构分布 

 
数据来源：金牛理财网  

 

2．基金公司高管：11 家变更，董事变动 3次，副总经理变动 4 次 

10 月共有 11 家基金公司发生高管变动，其中董事长、董事、总经理、副总经理各变动 1、3、1、4

次，监事和督察长各变动 1次。大成、长信基金各变动 2次居首。 

表 6：10 月基金公司高管变更明细 

基金公司 职务 上任 离任 日期 

工银瑞信基金 董事长 陈焕祥 郭特华 2013/10/30 

国泰基金 副总经理 贺燕萍 
 

2013/10/30 

46.34% 

18.68% 

11.05% 

8.43% 

5.59% 

5.18% 3.43% 1.31% 

债券型 

理财型 

指数型 

货币型 

混合型 

股票型 

保本型 

QDII
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大成基金 董事 高岐 杨赤忠 2013/10/24 

长信基金 董事 彭辰 王岺、李国洪、徐文彬 2013/10/23 

长信基金 监事 陈水元 柳杨、王罗洁、刘耘 2013/10/23 

国海富兰克林基金 董事 
 

李雄厚 2013/10/18 

中欧基金 副总经理 
 

朱彦 2013/10/18 

德邦基金 督察长 易强 唐涵颖 2013/10/15 

安信基金 总经理 刘入领 王连志 2013/10/12 

华泰柏瑞基金 副总经理 田汉卿 
 

2013/10/11 

大成基金 副总经理 刘明 
 

2013/10/9 

数据来源：金牛理财网  

 

3．基金经理： 52 只发生变动，银华和华安分别有 8只和 7 只发生变动 

10 月共 52只基金发生基金经理变动，其中 34只涉及增聘，28只涉及解聘，10 只基金兼有增聘和解

聘基金经理。14 只基金经理因个人发展原因变动，另有 14 只基金因工作需要发生变更，另 24 只基金原

因不明。基金公司方面：银华基金、华安基金、海富通基金、招商基金经理各变动 8、7、4、4次，较为

频繁。 

表 7：10 月基金经理变动明细 

基金代码 基金名称 基金公司 上任 离任 离任原因 公告日期 

040003 华安现金富利货币 华安 贺涛 杨柳 个人原因 2013/10/8 

040028 华安月月鑫短期理财 华安 贺涛 杨柳 个人原因 2013/10/8 

040030 华安季季鑫短期理财 华安 贺涛 杨柳 个人原因 2013/10/8 

040033 华安双月鑫短期理财 华安 贺涛 杨柳 个人原因 2013/10/8 

675011 纽银稳健双利债券 纽银梅隆西部 傅明笑 
  

2013/10/9 

050026 博时医疗保健行业股票 博时 苏永超 
  

2013/10/10 

000078 工银信用纯债两年定开债券 工银瑞信 李敏 
  

2013/10/10 

400001 东方龙混合 东方 李坤元 
  

2013/10/11 

163808 中银 100 中银 
 

陈军 另有工作安排 2013/10/14 

720002 财通多策略稳健增长 财通 邵骏 
  

2013/10/15 

720003 财通保本混合发起 财通 邵骏 
  

2013/10/15 

000300 德邦德利货币 德邦 侯慧娣 
  

2013/10/15 

550004 信诚三得益债券 信诚 
 

王国强 工作原因 2013/10/15 

460008 华泰柏瑞稳健收益债券 华泰柏瑞 董元星 
  

2013/10/16 

161820 银华纯债信用债券（LOF） 银华 邹维娜 
  

2013/10/17 

000194 银华信用四季红债券 银华 邹维娜 
  

2013/10/17 

000286 银华信用季季红债券 银华 邹维娜 
  

2013/10/17 

180008 银华货币 银华 朱哲 
  

2013/10/17 
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基金代码 基金名称 基金公司 上任 离任 离任原因 公告日期 

511880 银华日利 银华 朱哲 
  

2013/10/17 

161815 银华抗通胀主题 银华 陈悦 
  

2013/10/17 

410003 华富成长趋势股票 华富 王光力 
  

2013/10/18 

483003 工银精选平衡混合 工银瑞信 高喜阳 
  

2013/10/18 

217020 招商安达保本混合 招商 孙海波 张国强 工作需要 2013/10/19 

184689 鹏华普惠封闭 鹏华 刘苏 杨俊 公司工作安排 2013/10/19 

161713 招商信用添利债券封闭 招商 
 

张国强 工作需要 2013/10/19 

217022 招商产业 招商 
 

张国强 工作需要 2013/10/19 

217010 招商大盘蓝筹股票 招商 
 

袁野 工作需要 2013/10/19 

180012 银华富裕主题股票 银华 周可彦 
  

2013/10/22 

233001 大摩基础行业混合 摩根士丹利华鑫 王增财 盛军锋 公司业务调整 2013/10/23 

550009 信诚中小盘股票 信诚 
 

闾志刚 工作原因 2013/10/23 

398041 中海量化策略股票 中海 周其源 
  

2013/10/24 

580007 东吴新创业股票 东吴 吴广利 
  

2013/10/24 

167901 华宸未来沪深 300 指数增强 华宸未来 申蕾 
  

2013/10/24 

519050 海富通养老收益混合 海富通 谢志刚 
  

2013/10/25 

519003 海富通收益增长混合 海富通 
 

牟永宁 个人原因 2013/10/25 

519013 海富通风格优势股票 海富通 
 

牟永宁 个人原因 2013/10/25 

519033 海富通国策导向 海富通 
 

牟永宁 个人原因 2013/10/25 

020007 国泰货币 国泰 
 

胡永青 个人原因 2013/10/25 

486001 工银全球 工银瑞信 
 

郝康 个人原因 2013/10/25 

159933 国投瑞银金融地产 ETF 国投瑞银 殷瑞飞 
  

2013/10/26 

671010 纽银策略优选股票 纽银梅隆西部 
 

闫旭 工作安排 2013/10/26 

673010 纽银新动向混合 纽银梅隆西部 
 

闫旭 工作安排 2013/10/26 

161219 国投瑞银新兴产业混合 国投瑞银 
 

马少章 工作安排 2013/10/26 

000260 信诚季季定期支付债券 信诚 宋海娟 
  

2013/10/28 

163402 兴全趋势投资混合（LOF） 兴业全球 董承非 王晓明 工作安排 2013/10/28 

070010 嘉实主题混合 嘉实 邹唯 马惠明 公司工作安排 2013/10/29 

040001 华安创新混合 华安 李冠宇 汪光成 个人原因 2013/10/29 

161815 银华抗通胀主题 银华 
 

王海 个人原因 2013/10/29 

040008 华安策略优选股票 华安 
 

汪光成 个人原因 2013/10/29 

040025 华安科技动力股票 华安 
 

汪光成 个人原因 2013/10/29 

519668 银河成长股票 银河 王培 
  

2013/10/30 

260101 景顺长城优选股票 景顺长城 
 

丛林 个人原因 2013/10/30 

数据来源：金牛理财网 
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分析师承诺  

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出

结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意与影响，特此声明。 

风险提示  

本报告版权归中证金牛（北京）投资咨询有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户

使用。但我公司不会因接收人收到本报告而视其为我公司的当然客户。未经书面许可任何机构和个人不

得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切

须以我公司向客户发布的本报告完整版本为准。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，我公司力求但不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报

告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司不保证本报告所含信息及资料处于

最新状态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，

也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否

符合其特定状况，自行审慎做出投资决定。 
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