[image: image3.png]17X IHOWbuy




公募基金周报
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市场有望延续震荡上涨

市场回顾

一、 基础市场 
上周，沪深两市双双收涨。上证综指收于2052.24点，涨22.82点，涨幅为1.12%；深成指收于8145.97点，涨184.50点，涨幅为2.32%。小盘股强于大盘股。中证100上涨1.18%，中证500上涨2.41%。上周，23个申万一级行业中有21个行业上涨。其中，有色金属、农林牧渔和商业贸易表现居前，涨跌幅分别为6.88%、5.53%和5.39%，金融服务、信息设备、信息服务表现居后，涨跌幅分别为0.43%、0.00%、-1.43%。

上周，中信标普全债指数下跌0.05%，收于1382.02点。

上周，欧美主要市场涨跌不一。其中，道指下跌1.49%，标普500下跌1.07%；道琼斯欧洲50 上涨0.07%。亚太主要市场普遍下跌。其中，日经225指数下跌5.88%，恒生指数下跌1.73%。

	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	2052.24 
	1.12 

	沪深300
	2286.01 
	1.72 

	深证成份指数
	8145.97 
	2.32 

	上证基金指数
	3808.66 
	1.34 

	深证基金指数
	4829.83 
	0.23 

	中证100
	2122.10 
	1.18 

	中证500
	3618.74 
	2.41 

	道琼斯工业平均指数
	15425.51 
	-1.49 

	标准普尔500指数
	1691.42 
	-1.07 

	道琼斯欧洲50
	2736.45 
	0.07 

	德国DAX指数
	8338.31 
	-0.82 

	法国巴黎CAC40指数
	4076.55 
	0.76 

	伦敦金融时报100指数
	6583.39 
	-0.97 

	俄罗斯RTS指数
	1325.72 
	-0.80 

	东京日经225指数
	13615.19 
	-5.88 

	恒生指数
	21807.56 
	-1.73 

	韩国综合指数
	1880.71 
	-2.22 

	印度孟买Sensex30指数
	18789.34 
	-1.96 

	中信标普全债指数
	1382.02 
	-0.05 

	中债国债全价指数
	115.54 
	-0.62 

	中债企业债全价指数
	99.57 
	-0.29 


数据来源：Wind、好买基金研究中心 

	上周申万一级行业涨跌幅
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数据来源：Wind、好买基金研究中心

二、基金市场

上周，各类型基金中，指数型、股票型和混合型基金表现居前，涨幅分别为1.83%、1.49%和1.17%； QDII、保本型和债券型基金表现居后，涨幅分别为0.86%、0.01%和0.01%。

	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2013年8月8日

上周，股票型基金中，嘉实主题新动力、汇添富逆向投资和博时医疗保健行业表现居前，涨幅分别为5.88%、5.40%和4.93%；混合型基金中，嘉实稳健、信达澳银精华和华商动态阿尔法的表现居前，涨幅分别为4.76%、3.80%和3.67%；封闭式基金中，基金金鑫、基金同益和基金泰和表现居前，涨幅分别为2.29%、2.03%和2.03%；QDII中，上投摩根全球天然资源、博时抗通胀和华夏海外收益A美元现钞表现居前，涨幅分别为1.08 %、0.94%和0.81%。

	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨跌幅前五
	混合型涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)
	名称
	周涨跌幅(%)

	嘉实主题新动力
	5.88 
	嘉实稳健
	4.76 

	汇添富逆向投资
	5.40 
	信达澳银精华
	3.80 

	博时医疗保健行业
	4.93 
	华商动态阿尔法
	3.67 

	华宝兴业资源优选
	4.88 
	华商领先企业
	3.38 

	中邮核心主题
	4.76 
	嘉实策略增长
	3.37 

	封闭式净值涨跌幅前五
	QDII涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)
	名称
	周涨跌幅(%)

	基金金鑫
	2.29 
	上投摩根全球天然资源
	1.08 

	基金同益
	2.03 
	博时抗通胀
	0.94 

	基金泰和
	2.03 
	华夏海外收益A美元现钞
	0.81 

	基金丰和
	2.01 
	华夏海外收益A美元现汇
	0.81 

	基金安顺
	1.89 
	华夏海外收益C
	0.71 

	指数型基金涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)

	华夏上证原材料ETF
	5.05 

	民生加银中证内地资源
	4.47 

	国联安上证商品ETF
	4.46 

	国联安上证商品ETF联接
	4.09 

	国投瑞银中证上游
	4.06 


数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2013年8月8日

上周，债券型基金中，汇添富可转债A、博时稳定价值A和民生加银转债优选A表现居前，涨幅分别为1.99%、1.78%和1.54%；货币型基金中，天弘现金A、银华交易货币和民生加银家盈月度A表现居前，涨幅分别为0.08%、0.08%和0.07%。

	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨跌幅前五
	货币型涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	周涨跌幅（%）

	汇添富可转债A
	1.99 
	天弘现金A
	0.08 

	博时稳定价值A
	1.78 
	银华交易货币
	0.08 

	民生加银转债优选A
	1.54 
	民生加银家盈月度A
	0.07 

	博时信用债券A
	1.40 
	长城货币A
	0.07 

	华宝兴业可转债
	1.21 
	东方金账簿货币
	0.07 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，分级股基进取份额中鹏华资源B、银华鑫瑞和泰信基本面400B表现居前，涨幅分别为14.36%、12.73%和6.33%。杠杆排名前三的分别是嘉实多利进取、海富通稳进增利B和大成景丰分级B，杠杆大小分别为5.91、3.98和3.95。申万菱信深成进取受“同涨同跌”条款影响，暂时失去杠杆，如未来持续上涨，将恢复11倍左右杠杆。

	分级股基进取份额收益率及杠杠排名前五

	净值涨幅前五
	杠杆前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	杠杆大小

	鹏华资源B
	14.36
	嘉实多利进取
	5.91

	银华鑫瑞
	12.73
	海富通稳进增利B
	3.98

	泰信基本面400B
	6.33
	大成景丰分级B
	3.95

	信诚中证500B
	6.08
	博时裕祥分级B
	3.85

	银华锐进
	5.62
	鹏华资源B
	3.45


数据来源：Wind、好买基金研究中心

基金动态

一、基金发行

	上周基金发行

	名称
	认购起始日期
	认购截止日期
	投资类型
	管理公司

	建信安心保本
	2013-8-5
	2013-8-30
	保本型基金
	建信基金管理有限公司

	信诚中证800有色
	2013-8-5
	2013-8-23
	指数型基金
	信诚基金管理有限公司

	信诚中证800有色B
	2013-8-5
	2013-8-23
	封闭式基金
	信诚基金管理有限公司

	信诚中证800有色A
	2013-8-5
	2013-8-23
	封闭式基金
	信诚基金管理有限公司

	国泰国证医药卫生
	2013-8-5
	2013-8-23
	指数型基金
	国泰基金管理有限公司

	国泰国证医药卫生B
	2013-8-5
	2013-8-23
	封闭式基金
	国泰基金管理有限公司

	国泰国证医药卫生A
	2013-8-5
	2013-8-23
	封闭式基金
	国泰基金管理有限公司

	中银保本二号
	2013-8-7
	2013-9-6
	保本型基金
	中银基金管理有限公司

	交银定期支付双息平衡
	2013-8-7
	2013-8-27
	混合型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	华泰柏瑞丰盛纯债C
	2013-8-8
	2013-8-28
	债券型基金
	华泰柏瑞基金管理有限公司

	华泰柏瑞丰盛纯债A
	2013-8-8
	2013-8-28
	债券型基金
	华泰柏瑞基金管理有限公司

	长城增强收益C
	2013-8-8
	2013-8-28
	债券型基金
	长城基金管理有限公司

	长城增强收益A
	2013-8-8
	2013-8-28
	债券型基金
	长城基金管理有限公司

	易方达裕丰回报
	2013-8-8
	2013-8-29
	债券型基金
	易方达基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心

二、基金分红

	上周基金分红

	名称
	单位分红
	红利发放日
	权益登记日
	除息日
	投资类型
	管理公司

	财通稳健增长
	0.0080
	2013-8-8
	2013-8-6
	2013-8-6
	债券型基金
	财通基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心

三、基金经理变更

	上周基金经理变更

	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	投资类型
	管理公司

	银华中证成长股债
	王怀震 经惠云 周大鹏
	2013-8-5
	混合型基金
	银华基金管理有限公司

	银华信用双利A
	经惠云 王怀震
	2013-8-5
	债券型基金
	银华基金管理有限公司

	银华信用双利C
	经惠云 王怀震
	2013-8-5
	债券型基金
	银华基金管理有限公司

	建信货币
	彭云峰 于倩倩
	2013-8-5
	货币型基金
	建信基金管理有限公司

	建信全球资源
	李博涵 赵英楷
	2013-8-5
	QDII基金
	建信基金管理有限公司

	银华中小盘精选
	王华
	2013-8-6
	股票型基金
	银华基金管理有限公司

	国泰美国房地产开发
	吴向军
	2013-8-7
	QDII基金
	国泰基金管理有限公司

	银华信用四季红
	于海颖 邹维娜
	2013-8-7
	债券型基金
	银华基金管理有限公司

	富国医疗保健行业
	戴益强
	2013-8-7
	股票型基金
	富国基金管理有限公司

	景顺长城策略精选
	王鹏辉
	2013-8-7
	混合型基金
	景顺长城基金管理有限公司

	长信利息收益B
	张文琍 刘波
	2013-8-7
	货币型基金
	长信基金管理有限公司

	长信利息收益A
	张文琍 刘波
	2013-8-7
	货币型基金
	长信基金管理有限公司

	中银盛利纯债一年
	陈国辉
	2013-8-8
	债券型基金
	中银基金管理有限公司

	天弘债券型发起式A
	陈钢 刘冬
	2013-8-8
	债券型基金
	天弘基金管理有限公司

	天弘债券型发起式B
	陈钢 刘冬
	2013-8-8
	债券型基金
	天弘基金管理有限公司

	万家双引擎
	华光磊 朱颖
	2013-8-8
	混合型基金
	万家基金管理有限公司

	万家信用恒利A
	朱虹 唐俊杰 苏谋东
	2013-8-8
	债券型基金
	万家基金管理有限公司

	万家信用恒利C
	唐俊杰 苏谋东 朱虹
	2013-8-8
	债券型基金
	万家基金管理有限公司

	万家14天理财
	孙驰 苏谋东
	2013-8-8
	货币型基金
	万家基金管理有限公司

	交银趋势优先
	曹文俊 管华雨 张迎军
	2013-8-8
	股票型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	纽银稳健双利A
	闫旭 陶翀
	2013-8-8
	债券型基金
	纽银梅隆西部基金管理有限公司

	纽银稳健双利C
	陶翀 闫旭
	2013-8-8
	债券型基金
	纽银梅隆西部基金管理有限公司

	纽银稳定增利A
	陶翀
	2013-8-8
	债券型基金
	纽银梅隆西部基金管理有限公司

	纽银稳定增利C
	陶翀
	2013-8-8
	债券型基金
	纽银梅隆西部基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心

焦点点评

1、 基金公司非公开募集资产规模逾万亿

中国证券投资基金业协会最新公布的数据显示，截至7月底，我国境内82家基金管理公司管理资产合计36981.17亿元，其中管理的公募基金规模为26549.04亿元，非公开募集资产规模为10432.13亿元（包括社保基金、企业年金和特定客户资产）。

点评：近年来基金公司非公募业务快速发展，一些中小型基金公司甚至将业务重点放在专户上。今年以来，基金公司非公募业务规模加速增长，7月净值环比增长7.7%，较6月底增加749.4亿元，总规模已突破万亿元大关。
2、 证监会发布金融期货投资者制度 为国债期货清障
为了配合国债期货上市工作，经过前期公开征求意见，中国证监会修改并重新发布了《关于建立金融期货投资者适当性制度的规定》。 
点评：值得注意的是，对于50万的开户门槛是否可以降低问题，证监会新闻发言人表示，依据法律文件的层级体系及分工，具体开户标准由中金所根据《规定》的原则予以明确。《规定》自公布之日起施行。
3、 证监会：积极推动支持大陆香港基金互认工作

在9日下午召开的新闻发布会上，证监会新闻发言人表示，证监会积极推动，支持大陆香港基金互认工作。  

点评：目前，大陆和香港有关部门都对基金互认进行了研究，形成了共识，但在技术层们还有大量的工作要做，比如纳入互认的基金范围，销售机制等。相关制度出台目前没有明确的时间安排。 
好买观点

一、 股票型基金投资策略

上周，大盘指数震荡上扬，创业板在创出年内新高后大幅下挫。上周公布的经济数据总体符合预期，进出口数据出现明显好转。目前，经济的下行压力有所缓解，市场信心得以回升，本周市场有望延续上涨格局。

宏观方面，7月份我国进出口总值同比增长7.8%，进出口同比增速相比6月份双双由负转正。7月份全国居民消费价格（CPI）总水平同比上涨2.7%，环比上涨0.1%；全国工业生产者出厂价格指数（PPI）同比下降2.3%，环比下降0.3%。央行公布的2013年7月金融统计数据报告显示，7月广义货币（M2）余额105.24万亿元，同比增长14.5%；7月人民币贷款增加6999亿元。

资金方面，上周央行共实施资金净投放200亿元，其中包括100亿元央票到期、270亿元的逆回购操作和170亿元逆回购到期。上周末，7天质押式回购加权平均利率为3.6557%，较前一周末下降了67.9个基点。虽然央行已连续两周开展逆回购操作，不过总量较低，反映出央行仍然保持中性的货币政策，旨在维护资金面平稳的同时也避免市场形成宽松预期。

好买仓位测算模型显示，上周偏股型基金的持股仓位大幅上升，平均上行3.13个百分点，当前仓位为85.01%。其中，标准混合型基金的仓位上升3.47%个百分点，达到76.45%；股票型基金的仓位上升2.94个百分点，达到89.73%。上周公募基金主要加仓了建筑建材、公用事业和房地产这三个板块，前三大重仓行业分别是信息设备、信息服务和公用事业。目前，公募股票型基金的仓位超过“88%”经验临界值，仓位偏高，存在一定的回调风险。

外围方面，美国达拉斯联邦储备银行主席费舍尔上周四表示，如果经济数据继续改善，美联储将有可能在下月开始缩减庞大的购债规模。费舍尔在接受CNBC采访时重申了其希望美联储开始削减购债规模的个人倾向。

综合来看，当前宏观经济数据好转、消息面总体平稳，市场可能会持续震荡上涨。不过，公募基金仓位偏高、美国量化宽松下月可能会开始缩减等风险因素也值得关注。

二、债券型基金投资策略

上周中债总财富指数收于144.42，较前周下跌0.45%；中债国债总财富指数收于144.52较前周下跌0.59%，中债金融债总财富指数收于145.43，较前周下跌0.33%；中债企业债总财富指数收于129.63，较前周下跌0.24%；中债短融总财富指数收于133.581，较前周上涨0.06%。

中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率为3.44%，上行3.97个基点，十年期国债收益率为3.84%，上行13.73个基点；银行间一年期AAA级企业债收益率上行12个基点，银行间三年期AAA级企业债收益率上行5.37个基点，10年期AAA级企业债收益率上行9.20个基点，分别为4.79%、4.76%和5.39%。一年期AA级企业债收益率上行18.00个基点，三年期AA级企业债收益率上行11.37个基点，10年期AA级企业债收益率上行9.20个基点，分别为5.68%、5.75%和6.66%。

公开市场，上周央行共实施资金净投放200亿元，其中包括100亿元央票到期；270亿元的逆回购操作；170亿元逆回购到期。上周末，7天质押式回购加权平均利率为3.6557%，较前一周末下降了67.9个BP。央行连续两周逆回购操作，使得资金面持续改善。不过地量操作也传递出央行偏于中性的态度。即一方面维护资金市场平稳；另一方面也坚决避免市场形成宽松预期。综合来看，未来资金利率继续大幅向下的空间或已有限。

基本面，7月份，全国居民消费价格（CPI）总水平同比上涨2.7%，环比上涨0.1%；全国工业生产者出厂价格指数（PPI）同比下降2.3%，环比下降0.3%。目前来看通胀相对稳定，不是主要矛盾。预计三、四季度通胀会继续温和上升，但超越3.5%政府调控上限的概率不大。市场关注的焦点还是在PPI能否持续改善。PPI的持续通缩表明传统制造业复苏艰难，企业尤其是重工业去库存的压力较大。7月数据虽然继续下降，但降势减缓，环比降幅自4月份以来第一次收窄。从流通领域重要生产资料交易价格变动情况看，7月底部分产品的交易价格比月初均有不同程度的上涨。这些变化趋势与7月份制造业PMI略有回升较为吻合，表明近期出台的一系列稳增长、调结构和促改革举措的政策效应有所显现。

2013年1-7月社会融资规模为10.96万亿元，比上年同期多2.13万亿元。7月份社会融资规模为8088亿元，比上年同期少2434亿元。7月份规模以上工业增加值同比增长9.7%，环比增速提高，经济结构调整初见成效。

短期内经济数据难以出现太大变化，超预期事件出现的可能性较小。中央对地方政府债务的审计升级以及近期对债券发行主体评级调降是债市调整的根源。其中，被调降评级的不仅有民企债，也有国企债。在经济下行，又逢金融去杠杆的背景下，信用风险扩散可能还未结束。

综合分析，债市在宏观上没有大的利空，流动性偏向中性，信用风险将是主导因素，短期对债市有一定的压制。对于稳健的投资者，可以选择暂时观望。

3、 QDII基金投资策略 

上周五美国股市收跌，道琼斯工业平均指数收于15425.44点，全周下跌1.5%；标准普尔500指数收于1691.42点，全周下跌1.1%。标普500指数蒙受6月份之后的一周最大跌幅。欧洲方面，英国富时100指数收报6583.39点，全周累积下跌1%。法国CAC 40指数收报4076.55点，全周累积上涨0.8%。德国DAX 30指数收报8338.31点，但全周累积下跌0.8%。

经济数据面，美国劳工部宣布，在截至8月3日的一周中，首次申领 失业救济人数增加5000，总数升至33.3万。经济学家平均预期为33.6万。此前一周的人数为32.6万。接受MW调查的经济学家平均预期该数字将升至33.9万。 

消息面，美国达拉斯联邦储备银行主席费舍尔上周四表示，如果经济数据继续改善，美联储将有可能在下月开始缩减庞大的购债规模。费舍尔在接受CNBC采访时重申了其希望美联储开始削减购债规模的个人倾向。

    大宗商品方面，纽约黄金期货价格周五收报每盎司1312.20美元，延续此前两个交易日的涨势，主要由于中国的经济数据表现良好。在全周的交易中上涨了1.70美元。纽约原油期货价格周五收报每桶105.97美元，主要由于国际能源署(IEA)上调了全球原油需求预期。在全周的交易中，纽约原油期货价格下跌了0.9%。
随着美国经济状况好转，越来越多的人预计美联储将从9月份开始缩减刺激政策规模。短期内，美股会继续震荡。但长期来看，美国经济复苏明显，退出QE后，随着资金的流入已经经济的持续改善，美股将会从流动性推动转化为经济增长推动的上涨。因此对于QDII基金来说，美国权益类基金依然是较好的长期投资标的。    
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