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1. 上周市场环境回顾：股债齐涨，创业板继续领涨 

上周披露的 7 月中采 PMI 报 50.3%，超预期地出现了 0.2%的回升，反应大型企业经营状况改善，刺激 A 股市场上涨。

近期政策面有所回暖，央行重启逆回购，释放出积极信号。中央政治经济会议定调下半年经济方向，稳增长，促改革，调

结构三管齐下，未提地产调控，好于市场预期；国务院会议提出加强城市基础设施建设的具体措施，均提振市场信心。创

业板陆续发布的业绩快报和半年报显示新兴行业的盈利能力正逐渐得到验证。上周创业板综指上涨了 2.76%，领涨主要市

场指数，中小板综指（1.67%）、深成指（1.51%）紧随其后；价值风格的中证 100、上证综指和上证 180 等涨幅较小。

行业方面，房地产、电子、采掘等行业领涨。 

债券市场上周出现反弹，中债总全价指数全周上涨了 0.13%；可转债涨幅高于其他券种，信用债涨幅大于金融债。 

海外市场方面，美国 GDP 增速大幅超预期，港股、美股整体收涨，恒生指数和纳斯达克 100 指数分别上涨了 1.01%

和 2.19%。商品市场分化较大，COMEX 黄金价格回落了 0.57%，而 NYMEX 原油和 LME 铜分别上涨了 2.08%和 2.22%。 

2. 上周基金市场回顾：积极成长股基继续领涨，重仓地产股基发力  

从主要类型来看，上周权益类基金表现好于固定收益类基金。权益基金方面，主动股票型基金整体上涨了 1.07%，小

幅落后于指数型基金整体涨幅（1.10%）。个基中领涨的是重仓房地产行业个股的周期风格基金，如中欧中小盘（5.79%）、

国泰国证房地产（4.91%）、东吴新经济（3.28%），以及重仓创业板个股的积极成长风格基金，如银河竞争优势（4.40%）、

银河行业优选（3.58%）等。 

债券型基金上周整体上涨了 0.19%。细分类型中，权益比高的基金表现好于权益比低的基金，可转债债券型基金整体

上涨了 0.86%；其次是债券指数型基金、偏债债券型基金和转债债券型基金。纯债债券型基金和理财债券型基金相对落后。

债券型基金中领涨的是华商收益增强 A（1.71%）、益民多利债券（1.36%）等权益比较高的基金。 

QDII 基金方面，权益类 QDII 整体上涨了 0.18%，表现强于债券型 QDII（整体下跌了 0.42%）。权益类 QDII 中领涨

的是美股基金，如嘉实美国成长（2.17%）、广发纳斯达克 100（1.77%）等；华宝标普油气也涨幅居前（3.15%）。 

3. 未来投资策略：坚守成长风格股基，关注价值风格基金右侧机会 

未来市场环境上，政治局会议后，稳增长、促改革、调结构三者兼具并行，同时在流动性上，逆回购重启传递积极信

号，稳增长经济托底，调结构、促改革激发市场热点，A 股市场的风险有所提升。债市方面，高企的资金成本和地方债务

的全面审计给债市带来负面影响，继续维持谨慎态度。 

基金投资方面，建议重点配置权益类基金。风格配置上，坚守成长，增配价值风格基金：核心持有成长型基金，建议

选择积极成长风格、选股能力较强的主动股票型基金；稳增长政策触发增配价值风格基金的机会。债券型基金中风险承受

能力高的关注偏债型基金，风险承受能力低的建议关注重配利率债和高等级信用债的品种，规避高杠杆运作产品。QDII

基金方面建议维持成熟市场 QDII 的配置，尤其是以美股为主要投资标的的基金。另外，对商品类的 ETF 及 QDII 基金也

可以密切关注其交易型机会。 
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图 1 主要 A 股指数上周涨跌幅（%） 图 2 主要债券指数上周涨跌幅（%） 

图 3 QDII 投资方向主要代表性指数上周涨跌幅（%） 图 4 各类型基金上周涨跌幅（%） 

 

图 5 各类型债基上周涨跌幅（%） 图 6 各类型 QDII 上周涨跌幅（%） 

 
 

资料来源：wind，海通证券金融产品研究中心 
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