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过去一周基金市场分析
A股市场走势好转，行业板块随市上行——过去一周基础市场简述
· 国内方面，本周（2013-6-28~2013-7-4）A股市场走势好转，主要股指均出现不同幅度的上涨。数据方面，上证指数收于2006.10点，上涨2.88%；深证综指收于928.58点，上涨4.70%。周内各行业板块普遍出现上涨，其中信息技术、医药、房地产等板块涨幅靠前。
· 海外方面，经济数据表明美国就业市场状况好转，对于经济前景的乐观预期，促使美国联邦储备委员会暗示，利率维持在极低水平的时代可能即将结束。标普评级机构下调了德意志银行、巴克莱银行以及瑞士信贷等银行的长期评级，欧洲银行板块普遍下跌。大宗商品方面，地缘政治提振金价跟随上涨。
	图表1：各类基金净值增长率（2013-6-28~2013-7-4，QDII基金计算期2013-6-27~2013-7-3）
	
	图表2：行业指数表现（%）（2013-6-28~2013-7-4）
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	来源：国金证券研究所 
	
	



基金收益普遍上涨——股票型及混合型开放式基金一周净值表现

· 周内基础市场走势回暖大幅下挫，行业板块普涨。受此影响，本周各类型基金平均收益普遍上扬，部分基金业绩表现好于基础市场。具体来看，指数型基金一周收益率加权平均上涨3.04%，与创业板及消费概念相关的指数基金涨幅靠前，如消费行业、创业板ETF等基金。主动管理的股票型和混合型基金中股票型基金净值加权平均上涨4.40%，混合型基金中的混合-积极配置型基金净值加权平均上涨3.59%，混合-灵活配置型基金净值加权平均上涨3.88%，混合-保守配置型基金净值加权平均上涨2.81%。
· 从积极投资股票型及混合型基金的业绩来看，选股能力较强、尤其侧重信息技术、医药、消费等行业配置的基金有不错表现，包括景顺增长、信诚机遇、农银行业、易方达科讯等基金周涨幅超过7%。
	图表3：表现居前的开放式股票型+混合型基金

	股票型
	业绩（%）
	指数型
	业绩（%）
	混合－灵活配置
	业绩（%）

	景顺增长
	9.77
	消费行业
	6.68
	华富竞争力
	6.97

	景顺增长2
	9.76
	融通创业板
	6.51
	泰达品质
	6.91

	信诚机遇
	8.56
	深TMT联接
	6.41
	国泰精选
	6.86

	农银行业
	8.36
	创业板
	6.34
	兴全有机增长
	6.8

	银河蓝筹
	7.95
	创业ETF联接
	6.25
	浦银新兴产业
	6.63

	易方达科讯
	7.93
	混合－积极配置
	业绩（%）
	混合－保守配置
	业绩（%）

	泰达逆向
	7.87
	汇丰2026
	6.18
	易方达平稳增长
	4.56

	添富社会
	7.86
	易方达积极成长
	6.02
	国富收益
	3.8

	华宝大盘
	7.85
	富国天惠
	5.86
	博时平衡
	3.55

	国泰估值
	7.75
	华夏经典混合
	5.79
	招商平衡
	3.53

	汇丰先锋
	7.72
	嘉实稳健
	5.13
	沪深300增强
	3.5


来源：国金证券研究所 天相数据

基金价格随市上行，整体现折价交易——偏股上市交易型基金一周表现

· 本周上市交易类产品的净值和价格随市上涨，基金间业绩表现继续保持分化。具体来看，上市交易的LOF基金整体价格平均上涨1.51％，同期净值加权平均上涨3.37％。基金净值方面，信诚机遇、国泰估值、兴全轻资等基金表现居前。从二级市场表现来看中银300E、海富100、国泰价值国分别上涨13.58%、9.41%和8.86%，表现靠前。
· 本周ETF基金价格平均一周上涨2.83％，其中中小盘风格基金相对涨幅靠前。截至7月4日，LOF基金按规模加权平均折价0.04％；ETF基金按规模加权平均折价0.14%。
	图表4：部分LOF基金及ETF基金折溢价率（％）（截至2013-7-4）

	折溢价率前五名
	折溢价率
	折溢价率后五名
	折溢价率
	ETF基金
	折溢价率
	ETF基金
	折溢价率

	中银300E
	13.58
	国投消费
	-2.42
	深价值
	2.93
	500沪市ETF
	-1.05

	海富100
	9.41
	华宸300
	-2.65
	国企ETF
	2.2
	恒生ETF
	-1.1

	国泰价值
	8.86
	长盛300
	-2.95
	深F60
	0.94
	深成长
	-1.24

	华安石油
	8.15
	富国500
	-4.12
	中小成长
	0.76
	中小ETF
	-1.41

	信诚四国
	6.64
	申万量化
	-5.04
	商品ETF
	0.39
	深F200
	-2.75


来源：国金证券研究所 天相数据

可转债基整体收益表现靠前——固定收益类基金一周净值表现
· 资金面来看，央行在公开市场连续两周“零操作”、连续五周净投放资金，市场信心逐步恢复，在此背景下，银行间各期限质押式回购利率持续回落。受此影响，交易所市场方面本周国债指数微涨0.05%；企债指数微涨0.09%；转债指数随市小幅上涨1.12%。

· 14只封闭式债券型基金净值简单平均上涨0.56%，价格上涨0.93%，整体简单平均折价0.91%，其中融通添利、信用增利、建信信用的基金折价率相对较高。目前封闭债基整体折价率较低，投资吸引力大幅减弱，可动态把握折价率波动，优选投资能力较强的品种。
· 本周纳入统计的35只债券型杠杆份额基金整体价格简单平均上涨1.41%。其中鼎利B、双翼B、元盛B分别上涨9.51%、6.36%、4.91%,涨幅靠前。固定收益份额基金收益除鼎利A下跌0.18%外，其他基金普遍小幅上涨。从折溢价变化来看（截至7-4），债券型杠杆份额基金整体溢价0.45%。其中互利B、双盈B、多利进取溢价率分别为24.13%、14.16%、12.78%。债券型固定收益份额基金普遍折价交易。
· 本周保本基金收益小幅上涨0.78%。交银荣祥保本、招商保本、诺安保本等基金涨幅靠前，分别上涨2.1%、2%、1.87%。本周127只货币基金万份单位收益平均为8.17%，7日年化收益率平均为4.31%。
	图表5：表现居前的各类债券型基金

	普通债券型
	业绩（%）
	新股申购型
	业绩（%）
	完全债券
	业绩（%）
	可转债型
	业绩（%）
	指数型
	业绩（%）

	交银双利C
	2.99
	东方稳健
	1.42
	国投瑞银纯债A
	0.9
	华宝转债
	4.41
	融通标普可转债C
	0.93

	博时信用债C
	2.69
	华商收益A
	1.32
	安信收益A
	0.79
	华安转债B
	3.18
	嘉实中期企债A
	0.76

	天治双盈
	2.02
	博时债券B
	1.32
	浙商信用C
	0.77
	博时转债C
	2.9
	银华中票50C
	0.59

	融华债券
	1.97
	澳银价值B
	1.31
	华泰柏瑞稳健A
	0.76
	中海可转债C
	2.32
	国联安信用债
	0.49

	招商进取
	1.91
	景顺收益C
	1.26
	中银纯债C
	0.68
	添富转债C
	2.02
	易基综债A
	0.44

	注：A\B\C分级债券基金只列示一级。

	来源：国金证券研究所 


	图表6：表现居前固定收益份额基金
	
	图表7：表现居前债券型杠杆份额基金

	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	是否具有配对转换
	
	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	是否具有配对转换

	互利A
	1.44 
	-10.57 
	有
	
	鼎利B
	9.51 
	-0.27 
	有

	多利优先
	1.24 
	-3.43 
	有
	
	双翼B
	6.36 
	14.16 
	无

	浦银增A
	0.56 
	-1.29 
	无
	
	金鹰元盛分级B
	4.91 
	-1.64 
	

	汇利A
	0.55 
	-0.63 
	无
	
	双佳B
	4.41 
	-3.53 
	无

	景丰A
	0.46 
	-0.99 
	无
	
	双盈B   
	3.94 
	11.51 
	无

	来源：国金证券研究所 天相数据
	
	


QDII基金收益表现有所好转——QDII开放式基金一周净值表现

· 近期海外方面，经济数据表明美国就业市场状况好转，对于经济前景的乐观预期，促使美国联邦储备委员会暗示，利率维持在极低水平的时代可能即将结束。、。标普评级机构下调了德意志银行、巴克莱银行以及瑞士信贷等银行的长期评级，欧洲银行板块普遍下跌。大宗商品方面，地缘政治提振金价。本周QDII基金净值加权平均小幅上涨0.4％，华宝动量优选、添富贵金、国投新兴等基金涨幅靠前。
	图表8：表现居前的QDII基金

	基金名称
	业绩（%）

	华宝动量优选
	2.75

	添富贵金
	2.52

	国投新兴
	2.18

	诺安全球黄金
	1.97

	博时亚太
	1.93


来源：国金证券研究所  天相数据
杠杆基金价格随市普遍上涨——股票型封闭式基金一周市场表现

· 本周封闭式基金价格平均上涨2.84%，其中基金金鑫、基金科瑞、基金泰和涨幅靠前，二级市场价格分别上涨6.78%、5.01%、4.42%。传统封闭式基金整体折价率（按照6-28净值、价格计算）为11.89%，在平均剩余存续期1.84年的背景下，平均到期年化收益率（按当前市价买入并持有到期按当前净值赎回的年化收益率水平）7.58%。伴随着折价率的扩大，传统封基隐含到期年化收益率也随之提高。在当前股债持续震荡的市场环境中，相对其他上市交易的基金品种而言，具有较高的投资吸引力。
	图表9：价格涨幅居前的传统封闭式基金
	
	图表10：传统封基折溢价变化（截至2013-6-28）

	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	到期年化收益率（%）
	剩余期限（年）
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	基金金鑫
	6.78 
	-11.47 
	9.73%
	1.31 
	
	

	基金科瑞
	5.01 
	-10.06 
	9.61%
	1.16 
	
	

	基金泰和
	4.42 
	-4.62 
	6.29%
	0.78 
	
	

	基金丰和
	4.36 
	-17.35 
	6.20%
	3.17 
	
	

	基金银丰
	4.27 
	-21.73 
	6.11%
	4.13 
	
	

	来源：国金证券研究所 天相数据
	
	


· 从股票型分级基金表现来看，本周股票型杠杆份额基金价格简单平均上涨2.64%，多数基金二级市场价格上涨，相比之下金鹰500B、房地产B、万家创B基金涨幅靠前，分别上涨11.84%、10.04%、10.23%。固定收益份额基金本周整体价格简单平均上涨2.19%。其中诺德300A、工银500A、泰达稳健等基金分别上涨8.05%、6.0%、5.49%，表现靠前。
· 从折溢价变化来看（截至7-4），本周股票型固定收益份额基金整体折价0.51%，其中建信央视50A、银华瑞吉、盛世A等基金现溢价交易，溢价率分别为13.50%、10.82%、7.95%。杠杆份额基金整体溢价7.08%，其中申万进取、金鹰500B、浙商进取的溢价率分别为220.17%、24.17%、17.38%。本周申万进取溢价率继续大幅超过同类型其他。就分级基金来看，由于目前市场资金面依旧相对紧张，虽然市场情绪略有缓解，但负面因素并未消退，短期内难以出现趋势性投资机会，建议普通投资者仍要继续谨慎参与股票分级基金的杠杆份额，留意市场回调风险。稳健投资者可结合约定到期收益率、流动性等精选分级基金中的固定收益份额基金品种。
	图表11：表现居前的固定收益份额基金
	
	图表12：表现居前的杠杆份额基金

	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	是否具有配对转换
	
	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	是否具有配对转换

	诺德300A
	8.05
	-0.97
	有
	
	金鹰500B
	11.84
	24.17
	有

	工银500A
	6.00
	6.06
	有
	
	房地产B
	10.40
	-2.49
	有

	泰达稳健
	5.49
	2.33
	有
	
	万家创B
	10.23
	1.92
	有

	建信稳健
	5.10
	-0.29
	有
	
	消费进取
	8.86
	2.29
	有

	银华瑞吉
	4.18
	10.82
	无
	
	银华瑞祥
	8.02
	-4.97
	有

	来源：国金证券研究所 天相数据
	
	


一周基金市场要闻
· 本周1只基金发布成立公告，东方安心收益保本混合型证券投资基金首募2.21亿元。
· 本周6只基金发布发售公告，银河岁岁回报定期开放债券型基金、招商沪深300高贝塔指数分级证券投资基金、易方达纯债1年定期开放债券型证券投资基金、广发美国房地产指数证券投资基金2013年7月8日起发售；富国医疗保健行业股票型证券投资基金、国投瑞银岁添利一年期定期开放债券型证券投资基金2013年7月10日起发售。
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基本结论：





震荡格局难改，适当控制风险——开放式基金投资建议


近期海外方面，经济数据表明美国就业市场状况好转，对于经济前景的乐观预期，促使美国联邦储备委员会暗示，利率维持在极低水平的时代可能即将结束。标普评级机构下调了德意志银行、巴克莱银行以及瑞士信贷等银行的长期评级，欧洲银行板块普遍下跌。国内方面，6月中采PMI大幅下滑0.7个百分点，产出、新订单、原材料库存、购进价格等分项指标全线下滑，个别分项下滑幅度超出季节规律范畴，经济下滑的趋势进一步强化。短期来看，市场情绪有所稳定，但在经济复苏乏力、个股盈利能力改善有限的背景下，趋势性投资机会难以开启，市场仍将维持震荡格局。


国内权益类基金产品方面，鉴于影响市场的情绪负面因素并没有消退，短期投资仍应适当谨慎。建议投资者继续保持中性配置策略，提高组合的抗风险能力。除关注风险收益配比较好的产品外，可以继续重点关注擅长震荡市场环境投资、把握结构性行情的基金。同时适当搭配灵活操作管理能力突出的基金，以灵敏应对市场行情的变化。另外，随着市场情绪逐渐稳定，从投资机会的角度来看，风险调整过后具备估值优势、稳定增长能力强的价值型股票，以及具备核心竞争优势符合经济发展方向的成长型股票仍可继续关注。


QDII方面，一是对于贵金属及大宗商品类QDI维持谨慎看法；二是随着美国财政刺激政策的退出，美国政府财政收支逐渐改善。财政刺激退出，短期对美国经济有负面的影响；但长期看，其消除了经济的隐患，稳定了预期，有利于美国经济更稳定的运行。从基本面看，我们仍然认为美股仍将是风险资产中风险收益比率较高的品种，建议配置以跟踪标普指数和纳指100 为主的指数型美股QDII。同时鉴于美国房地产复苏的较大确定性，可增持美国等发达地区房地产行业的REITs基金。


固定收益类基金方面，央行在公开市场连续两周“零操作”、连续五周净投放资金，市场信心逐步恢复，在此背景下，银行间各期限质押式回购利率持续回落。但考虑下半年资金面紧平衡的局面仍有可能延续，建议建议甄选短久期防御型风格、投资管理能力较强的债券基金作为组合核心资产。由于近期股票市场也缺乏实质性利多因素的支撑，震荡调整仍是主流，因此对与股市联系紧密的可转债类债券产品的投资也需维持谨慎态度。


关注封基投资价值，谨慎参与杠杆份额投资——封闭式基金投资建议


传统封闭式基金方面，传统封基隐含到期年化收益率有所提高。在当前股债持续震荡的市场环境中，相对其他上市交易的基金品种而言，具有一定的投资吸引力。


就分级基金来看，由于目前市场资金面依旧相对紧张，虽然市场情绪略有缓解，但负面因素并未消退，短期内难以出现趋势性投资机会，建议普通投资者仍要继续谨慎参与股票分级基金的杠杆份额，留意市场回调风险。稳健投资者可结合约定到期收益率、流动性等精选分级基金中的固定收益份额基金品种。








- 1 -
敬请参阅最后一页特别声明
PAGE  
- 6 -
敬请参阅最后一页特别声明


_1330341669

_1330240021

