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主要观点： 
· 市场概况

A股市场节后上扬，创业板再度领先。自“五一”节后，A股市场呈现连续攀升态势，上证综指和深成指分别上涨2.53%和4.13%。各行业指数全线翻红，信息技术行业涨幅居首。
· 权益类基金
A股市场节后的反弹行情，推动权益类基金业绩提升。本期主动操作的股票型和混合型基金平均净值收益率分别为5.01%和4.11%，其中股票型基金业绩略胜一筹。采用被动跟踪策略的指数型基金业收益率为0.86%。
· 固定收益率类基金

债券型基金本期平均收益率为0.86%，在股市推动下，可转债主题基金收益居前。本期封闭式债券型基金平均价格跌幅为0.57%，净值收益率为0.50%，价格涨幅略高于同期基金净值折损程度。
· 分级基金
沪深两市震荡攀升，三十五只分级股基净值全面上扬，五日累计净值平均上涨4.30%。三十五只激进份额平均上扬达到8.85%。申万进取在高杠杆作用下，本期净值涨幅达到30.42%。净值涨幅较低的多为母基金表现落后的份额和杠杆较低份额。二级市场表现来看，三十五只激进份额价格平均上扬4.54%，整体价格表现弱于净值表现，溢价率集体回落。
债市小幅上涨，三十只分级债基净值悉数上扬，平均净值增长率为0.49%。从一季度末配置来看，表现较好的基金在可转债板块整体有较高的配置。多利进取、浦银增利B、景丰B、澳银增利B本期净值表现居前，涨幅均在2%以上。二级市场表现来看，仅有三只份额价格下跌，三十只份额价格平均上涨0.81%。价格涨幅领先的有持久回报B、双盈B、增利B、景丰B、通利B。







一、市场回顾： 
 
  1、股票市场情况

     A股市场节后上扬，创业板再度领先。自“五一”节后，A股市场呈现连续攀升态势，五月以来的6个交易日内，上证综指和深成指分别上涨2.53%和4.13%。深成指在上期下调后，节后反弹力度明显强于沪市。值得关注的是，今年以来连续走高的创业板，在节后再度攀升，本期涨幅达10.99%。
各行业指数全线翻红，信息技术行业涨幅居首。本期基金所主要投向的大类行业均实现不同程度的上扬，其中涨幅前三位的行业有：信息技术、社会服务和医药生物，分别上涨8.17%、6.09%和5.82%。相比之下，周期性行业走势仍然相对疲弱，其典型代表性行业采掘业，涨幅仅为0.69%。
	图1、市场指数涨跌幅（%）
	图2、行业指数涨跌幅（%）
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	数据来源：wind， 上海证券基金评价研究中心（截止时间：2013年5月2日—5月9日）



  2、基金市场整体概况

A股市场节后的反弹行情，推动权益类基金业绩提升。本次上扬行情，主要由信息技术、电子、文化传播等成长性较好的小市值板块所推动，因此采用主动操作策略的权益类基金对行情的捕捉能力相对较好，而跟踪全市场走势的指数类产品整体收益平平。本期主动操作的股票型和混合型基金平均净值收益率分别为5.01%和4.11%，其中股票型基金业绩略胜一筹。采用被动跟踪策略的指数型基金业收益率为3.76%。债券型基金本期平均收益率为0.86%，在股市推动下，可转债主题基金收益居前。
图3、各类基金最近五个交易日净值收益率(%)
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数据来源：wind 上海证券基金评价研究中心（2013年5月2日-5月9日）

二、权益类基金
1、开放式股票型基金

股票型基金中，布局于信息电子行业的相关基金业绩表现较为突出。本期净值收益率排名前三位的股票型基金，均在信息技术行业持有较重配置。中邮战略新兴产业、长盛电子信息产业、华商主题精选，本期收益率分别达13.46%、11.17%、10.81%，三只基金一季度末在信息传输行业的配置比例分别占基金净资产的19.74%、28.07%和25.71%，为全市场基金中对信息技术行业配置比例较高的产品。除重仓电子信息行业的相关基金收益丰厚外，股票型基金整体业绩也颇为出色，纳入统计的352只基金中，6只收益率超过10%，约半数基金收益率在5%以上，无一基金出现负收益。
2、开放式混合型基金

混合型基金平均收益率为4.11%，九成以上该类基金取得正收益。纳入统计的182只混合型基金中，51只基金收益率超过5%。本期收益率领先的混合型基金有：华商动态阿尔法、中邮核心优势、华富竞争力优选，净值增长率分别为10.61%、8.18%和8.17%。华商动态阿尔法，采用阿尔法选股策略，对成长股持仓比例较重，该基金今年以来收益率已达24.04%，处于同类基金前列。中邮核心优势，一季度末仓位比例控制在80%以下，风格较为稳健，对信息电子行业较为看好，因此在近期行情中收益颇丰。华富竞争力优选，基金投资风格偏重于成长性较好的中小盘个股，今年以来业绩也相对出色，累计收益率达20.89%。 
3、传统封闭式股票型基金：价格走势连连攀升
传统封闭式股基二级市场价格平均上涨3.89%，绝大多数基金实现上涨。本期涨幅居前的基金有：基金泰和、基金金鑫、基金通乾，分别上涨6.81%、5.93%和5.36%。其中，嘉实旗下基金泰和，近期二级市场价格走势连续涨幅居前，主要源于重仓股的出色表现，其一季度末所持有的贵州茅台、天士力、长城汽车近日表现较为突出。然而，从折价率方面来看，该基金近期由于价格连续上涨，其折价空间逐步缩小，折价收益吸引力下降。整体观测传统封基近期折价率走势，基本处于12%的折价水平上下震荡。从上周五净值数据来看，传统封基折价率在前期放宽后，出现调整性收窄，平均折价率水平为11.93%。
图4、传统封闭式股票型基金折价率(%)
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  数据来源：wind 、上海证券基金评价研究中心

三、固定收益类基金
1、开放式债券型基金

4月债券市场监管风暴牵连到基金，债券基金在市场上面临一定的赎回压力，但4月份银行间市场基金持债量数据却逆向增加，因此，债券基础市场依然保持稳步上扬态势。4月，基金大举增持了1851.75亿元债券，创出今年以来的最大月债券增持量。其主要原因在于，近期新发基金市场，债券、货币、短期理财等低风险基金的规模有所增加，使得基金可投资债券的规模得以增加。本期中证全债指数上涨0.30%，金融债和国债指数收益率均为0.25%，企业债上涨0.40%，转债市场受股票市场升温促进下，大幅上扬1.21%。本期绝大多数债券型基金均取得正收益，其中可转债主题基金收益领先。本期收益率居前的债券型基金有：汇添富可转债A、博时宏观回报AB、华宝兴业可转债等，收益率分别为3.93%、3.28%和3.18%。
2、封闭式债券型基金

本期封闭式债券型基金平均价格跌幅为0.57%，净值收益率为0.50%，价格涨幅略高于同期基金净值折损程度。本期封闭式债券型基金二级市场价格走高，主要源于前期价格超跌，折价率扩张倒逼价格回笼于净值。但封闭式债券型基金仍存在较大比例投资杠杆的压力，若债市后期走势趋于疲态，该类基金下行风险整体高于普通开放式债券型基金。本期封闭式债券型基金中价格涨幅居前的基金有：广发聚利、易方达岁丰添利、工银瑞信四季收益，价格分别上涨1.44%、1.10%和1.05%。
四、分级基金


  1、分级股票型基金

本期沪深两市震荡攀升，我们所覆盖的三十五只分级股基净值全面上扬，累计净值平均上涨4.30%。在创业板个股较好表现的带动下，三只在创业板布局较高的基金：中欧盛世成长、万家中创、诺安中创领涨，本期净值收益率均在6%以上。采掘业、有色板块表现落后，使得资源主题的分级股基收益较低，招商大宗商品、鹏华中证A股资源、银华资源主题本期净值涨幅都未及2%。


 激进份额的净值表现主要取决于母基金的净值表现以及杠杆率的高低，在母基金净值普遍上涨的情况下，三十五只激进份额平均上扬达到8.85%。申万进取在高杠杆作用下，本期净值涨幅达到30.42%。截至5月9日，申万进取净值杠杆高达6.53，在所有激进份额中位居第一。母基金有较好表现的中欧盛世B亦净值表现居前，本期净值涨幅逾15%。净值涨幅较低的多为母基金表现落后的份额如银华鑫瑞、鹏华资源B，瑞和远见仍处于无杠杆区间，净值涨幅亦低于2%。

二级市场表现来看，三十五只激进份额价格平均上扬4.54%，整体价格表现弱于净值表现，溢价率集体回落。中欧盛世B、国联安双利中小板累计价格涨幅均在10%以上，净值上佳的表现对其二级市场价格起到支撑作用。本期激进份额中仅三只份额价格下跌，银华鑫瑞、华商500B、泰信400B本期价格分别下跌0.49%、1.35%、1.75%。激进份额折溢价率两级分化较为明显，申万进取近期溢价率回落至100%左右的水平，仍处于较高水平。瑞福进取目前折价达到16.36%，长期而言具有一定的估值优势。

表1、分级股基激进份额表现

	代码
	名称
	成立时间
	折溢价率（%）
	换手率（%）
	成交量(万)
	财务杠杆
	母基金净值增长率（%）
	子基金净值增长率（%）
	子基金价格涨幅（%）

	150099
	同庆中证800B
	2012-05-12
	-3.61
	3.15
	4027.42
	1.78
	3.39
	5.92
	6.54

	150009
	瑞和远见
	2009-10-14
	6.03
	13.94
	1774.08
	-
	3.09
	1.28
	0.83

	150013
	双禧B
	2010-04-16
	-0.19
	18.32
	22641.32
	1.64
	2.59
	4.18
	3.57

	150017
	合润B
	2010-04-22
	-1.53
	6.71
	290.58
	1.63
	5.40
	9.11
	4.40

	150019
	银华锐进
	2010-05-07
	8.98
	41.39
	408709.73
	2.76
	4.30
	12.43
	6.05

	150023
	申万进取
	2010-10-22
	98.05
	25.48
	96437.42
	6.53
	3.89
	30.42
	5.17

	150029
	信诚500B
	2011-02-11
	2.66
	51.87
	114345.09
	2.39
	4.33
	10.66
	6.82

	150031
	银华鑫利
	2011-03-17
	-6.07
	13.63
	10195.55
	1.89
	2.54
	4.63
	3.54

	150037
	建信进取
	2011-05-06
	-2.29
	10.52
	92.31
	1.68
	4.97
	8.41
	5.70

	150048
	银华瑞祥
	2011-09-28
	-8.70
	4.89
	70.11
	1.23
	4.12
	5.05
	5.78

	150054
	泰达进取
	2011-12-01
	-0.40
	6.61
	47.52
	1.69
	5.03
	8.55
	7.41

	150065
	长盛同瑞B
	2011-12-06
	-2.55
	1.87
	7.84
	1.67
	3.86
	6.47
	1.43

	150060
	银华鑫瑞
	2011-12-08
	1.83
	51.90
	26356.17
	2.14
	0.26
	0.33
	-0.49

	150052
	信诚沪深300B
	2012-02-01
	6.31
	0.00
	0.00
	2.17
	3.06
	6.60
	0.00

	150058
	长城久兆积极
	2012-01-30
	-2.98
	3.54
	30.04
	1.92
	5.14
	10.07
	1.73

	150056
	工银瑞信500B
	2012-01-31
	-7.36
	29.27
	108.03
	1.73
	5.65
	9.24
	4.54

	150050
	南方新兴消费进取
	2012-03-13
	0.37
	5.17
	181.00
	2.23
	8.12
	10.13
	8.11

	150070
	国联安双力中小板B
	2012-03-23
	-5.12
	11.47
	533.35
	2.32
	6.09
	12.38
	10.78

	150072
	中欧盛世成长B
	2012-03-29
	-4.00
	5.62
	126.75
	1.42
	3.07
	15.51
	11.86

	150075
	诺安进取
	2012-03-29
	-1.98
	10.19
	37.80
	1.44
	4.46
	10.19
	4.00

	150086
	申万菱信中小板B
	2012-05-08
	-4.92
	68.98
	10797.38
	2.05
	5.46
	11.92
	8.00

	150077
	浙商进取
	2012-05-07
	11.85
	2.22
	25.88
	2.19
	3.07
	6.69
	6.17

	150084
	广发深证100B
	2012-05-07
	-0.05
	4.09
	210.50
	2.27
	4.46
	10.36
	6.18

	150089
	金鹰500B
	2012-06-05
	2.20
	7.52
	22.42
	2.04
	5.10
	10.71
	5.57

	150105
	华安沪深300B
	2012-06-25
	-2.90
	4.26
	96.47
	1.99
	3.01
	5.95
	3.94

	150097
	招商中证大宗商品B
	2012-06-28
	0.00
	33.40
	1699.25
	2.43
	1.88
	4.39
	3.18

	150001
	国投瑞银瑞福进取
	2012-07-17
	-17.04
	13.51
	49264.47
	1.99
	4.41
	8.96
	5.74

	150091
	万家中创B
	2012-08-02
	-12.49
	36.74
	334.96
	1.85
	6.29
	12.03
	2.42

	150111
	华商中证500B
	2012-09-06
	-6.90
	2.91
	6.80
	1.63
	4.66
	7.72
	-1.35

	150095
	泰信400B
	2012-09-07
	0.86
	3.46
	27.66
	1.88
	4.08
	7.64
	-1.75

	150093
	诺德深证300B
	2012-09-10
	0.68
	22.43
	17.38
	1.86
	5.66
	10.89
	4.30

	150109
	长盛同辉深证100等权B
	2012-09-13
	-10.38
	22.29
	1882.50
	1.90
	5.16
	9.99
	6.58

	150107
	易方达中小板B
	2012-09-20
	-13.86
	16.95
	377.83
	1.88
	5.44
	10.49
	6.02

	150101
	鹏华资源B
	2012-09-27
	8.67
	58.41
	2982.86
	2.43
	0.93
	2.00
	0.65

	150113
	工银100B
	2012-10-25
	-5.68
	35.08
	521.33
	1.92
	4.35
	8.47
	5.49


数据来源：Wind、上海证券基金评价研究中心(起止日期:2013年5月2日-2013年5月9日)

注：财务杠杆定义为母基金净资产/激进份额净资产。
本期三十四只稳健份额三十一涨一平两跌，平均价格上涨1.76%。其中，万家中创A“一枝独秀”，本期累计上扬14.93%。万家中创A、B两类份额齐攀升，导致母基金整体溢价水平升至4%以上。而两类份额成交量均较小，使得价格表现得以持续。目前万家中创A溢价率高达24.83%，仅次于银华瑞吉。综合隐含收益率、流动性来看，申万收益、双禧A仍具有一定的优势，其中申万收益应关注其对应B类份额净值下跌风险。

表2、分级股基稳健份额表现

	代码
	名称
	成立时间
	约定收益率
	运作周期(年)
	折溢价率（%）
	净值增长率（%）
	价格涨幅（%）

	150008
	瑞和小康
	2009-10-14
	-
	1
	-6.31 
	4.82 
	1.77 

	150012
	双禧A
	2010-04-16
	1年定存+3.5%
	1
	-0.80 
	0.20 
	1.63 

	150016
	兴业合润分级A
	2010-04-22
	-
	1
	-4.40 
	0.00 
	1.36 

	150018
	银华稳进
	2010-05-07
	1年定存+3%
	1
	-5.78 
	0.20 
	1.69 

	150022
	申万收益
	2010-10-22
	1年定存+3%
	1
	-17.94 
	0.21 
	2.33 

	150028
	信诚中证500A
	2011-02-11
	1年定存+3.2%
	1
	-2.66 
	0.20 
	2.06 

	150030
	银华金利
	2011-03-17
	1年定存+3.5%
	1
	6.94 
	0.29 
	1.10 

	150036
	建信稳健
	2011-05-06
	1年定存+3.5%
	1
	1.17 
	0.20 
	0.49 

	150047
	银华瑞吉
	2011-09-28
	1年定存+4%
	1
	32.23 
	0.20 
	0.15 

	150053
	泰达稳健
	2011-12-01
	1年定存+3.5%
	1
	-0.39 
	0.29 
	3.40 

	150064
	长盛同瑞A
	2011-12-06
	1年定存+3.5%
	1
	0.68 
	0.20 
	2.39 

	150059
	银华金瑞
	2011-12-08
	1年定存+3.5%
	1
	-0.68 
	0.29 
	2.00 

	150057
	长城久兆稳健
	2012-01-30
	5.8%
	1
	2.17 
	0.20 
	1.83 

	150055
	工银瑞信中证500A
	2012-01-31
	1年定存+3.5%
	1
	6.11 
	0.23 
	2.35 

	150051
	信诚沪深300A
	2012-02-01
	1年定存+3%
	1
	-6.00 
	0.20 
	0.00 

	150049
	南方新兴消费收益
	2012-03-13
	1年定存+3.2%
	1
	-3.07 
	0.30 
	0.92 

	150069
	国联安双力中小板A
	2012-03-23
	1年定存+3.5%
	3
	2.68 
	0.30 
	0.48 

	150071
	中欧盛世成长A
	2012-03-29
	6.5%
	3
	-0.39 
	0.29 
	2.29 

	150073
	诺安稳健
	2012-03-29
	1年定存+3.5%
	1
	0.56 
	0.19 
	0.09 

	150076
	浙商稳健
	2012-05-07
	一年定存+3%
	1
	-0.68 
	0.23 
	1.80 

	150083
	广发深证100A
	2012-05-07
	1年定存+3.5%
	1
	-6.17 
	0.20 
	0.42 

	150085
	申万菱信中小板A
	2012-05-08
	一年定存+3.5%
	5
	8.86 
	0.24 
	3.18 

	150098
	同庆中证800A
	2012-05-12
	1年定存+3.5%
	3
	3.37 
	0.28 
	-0.27 

	150088
	金鹰500A
	2012-06-05
	1年定存+3.5%
	1
	-0.78 
	0.23 
	0.80 

	150104
	华安沪深300A
	2012-06-25
	1年定存+3.5%
	1
	0.78 
	0.20 
	0.19 

	150096
	招商中证大宗商品A
	2012-06-28
	1年定存+3.5%
	5
	1.96 
	0.20 
	0.38 

	150090
	万家中创A
	2012-08-02
	1年定存+3.5%
	1
	24.83 
	0.23 
	14.93 

	150110
	华商中证500A
	2012-09-06
	6.25%
	3
	2.02 
	0.19 
	-0.19 

	150094
	泰信400A
	2012-09-07
	1年定存+3.5%
	1
	-0.78 
	0.29 
	1.91 

	150092
	诺德深证300A
	2012-09-10
	1年定存+3%
	1
	-3.04 
	0.20 
	2.06 

	150108
	长盛同辉深证100等权A
	2012-09-13
	7.00%
	5
	9.27 
	0.29 
	2.05 

	150106
	易方达中小板A
	2012-09-20
	7.00%
	7
	12.01 
	0.24 
	1.30 

	150100
	鹏华资源A
	2012-09-27
	1年定存+3%
	1
	-6.56 
	0.20 
	1.06 

	150112
	工银100A
	2012-10-25
	1年定存+3.5%
	1
	4.33 
	0.22 
	1.98 


数据来源：Wind、上海证券基金评价研究中心（时间：2013年5月2--日2013年5月9日）

  2、分级债券型基金
本期债市小幅上涨，我们所覆盖的三十只分级债基净值悉数上扬，平均净值增长率为0.49%。浦银增利、信达澳银增利、嘉实多利净值涨幅领先，本期净值涨幅均在1%以上。从一季度末配置来看，三只基金在近期表现较好的可转债板块整体有较高的配置，而嘉实多利在股票配置上持续稳定在10%以上，净值与股市相关性较高。

激进份额方面，多利进取、浦银增利B、景丰B、澳银增利B本期净值表现居前，涨幅均在2%以上。其中，多利进取杠杆在5倍以上，为分级债B中最高，净值波动幅度较大。二级市场表现来看，仅有三只份额价格下跌，三十只份额价格平均上涨0.81%。价格涨幅领先的有持久回报B、双盈B、增利B、景丰B、通利B，本期价格上涨幅度均在2%以上，添利B、鼎利B、利众B本期价格分别下跌0.17%、0.94%、3.94%。

表3、分级债基激进份额表现

	代码
	基金
	成立时间
	净值
	净值增长(%)
	价格增长(%)
	财务杠杆
	折溢价率

	150021
	富国汇利分级B
	2010-09-09
	1.400
	0.57
	0.72
	2.84
	0.50

	150026
	大成景丰分级B
	2010-10-15
	0.953
	2.25
	2.16
	3.70
	-0.52

	150027
	天弘添利分级B
	2010-12-03
	1.234
	0.49
	-0.17
	2.40
	-5.19

	150033
	嘉实多利进取
	2011-03-23
	0.887
	5.76
	0.84
	6.01
	21.35

	150035
	泰达宏利聚利B
	2011-05-13
	1.485
	0.81
	0.13
	2.70
	0.40

	150041
	富国天盈分级B
	2011-05-23
	1.349
	0.52
	0.37
	2.32
	-0.07

	150038
	万家添利分级B
	2011-06-02
	1.314
	0.24
	0.08
	2.25
	-2.67

	150043
	博时裕祥分级B
	2011-06-10
	1.317
	1.70
	0.86
	3.86
	-1.90

	150040
	中欧鼎利分级B
	2011-06-16
	1.091
	0.83
	-0.94
	3.31
	-3.76

	150042
	长信利鑫分级B
	2011-06-24
	1.240
	0.60
	0.00
	2.21
	-7.06

	150045
	海富通稳进增利B
	2011-09-01
	1.617
	1.95
	2.21
	3.69
	0.19

	150046
	天弘丰利分级B
	2011-11-23
	1.431
	0.51
	0.81
	2.09
	-4.20

	150061
	鹏华丰泽分级B
	2011-12-08
	1.325
	0.68
	1.53
	1.95
	0.23

	150063
	浦银安盛增利B
	2011-12-13
	1.524
	4.38
	1.91
	2.64
	-1.77

	150067
	国泰互利B
	2011-12-29
	1.208
	1.17
	1.96
	3.06
	20.53

	150068
	诺德双翼B
	2012-02-16
	1.179
	0.43
	0.99
	1.86
	11.96

	150078
	金鹰持久回报B
	2012-03-09
	1.314
	0.01
	4.15
	2.95
	-2.47

	150081
	信诚双盈分级B
	2012-04-13
	1.498
	1.77
	3.13
	2.64
	3.34

	150087
	中欧信用增利B
	2012-04-16
	1.169
	0.60
	0.00
	3.10
	0.00

	150079
	银河通利B
	2012-04-25
	1.107
	0.82
	2.06
	1.74
	-1.63

	150082
	信达澳银稳定增利B
	2012-05-07
	1.057
	2.22
	1.66
	1.88
	-7.28

	150080
	国联安双佳信用B
	2012-06-04
	1.086
	1.02
	0.00
	2.16
	-2.39

	550016
	信诚岁岁添金
	2012-12-12
	1.078
	0.84
	0.00
	3.20
	0.00

	150115
	长盛同丰分级B
	2012-12-27
	1.024
	0.59
	0.41
	3.07
	-3.71

	150114
	中海惠裕纯债分级B
	2013-01-07
	1.037
	1.67
	2.00
	3.29
	-1.83

	150116
	银华永兴纯债B
	2013-01-18
	1.050
	0.48
	0.00
	3.25
	0.00

	150119
	中欧纯债B
	2013-01-31
	1.087
	0.28
	0.00
	3.09
	0.00

	150102
	长信利众B
	2013-02-04
	0.998
	0.38
	-3.94
	3.37
	-4.67

	150127
	招商双债增强B
	2013-03-01
	1.014
	0.60
	0.00
	3.32
	0.00

	150128
	工银瑞信增利B
	2013-03-06
	1.023
	1.19
	1.50
	3.30
	-0.68


数据来源：Wind、上海证券基金评价研究中心(起止日期:2013年5月2日-2013年5月9日)

注：财务杠杆定义为母基金净资产/激进份额净资产。
市场观察

        贵金属QDII“金光难再” 


  QDII基金在今年年初整体表现不俗，时至年中却上涨乏力。在投资美国市场QDII业绩“竹节攀升”之态下，大宗商品类QDII业绩显得黯淡些许。其中，黄金相关主题QDII更是连连下跌，跌幅惨重。


  四只黄金QDII成立以来收益率均为负值，汇添富黄金及贵金属净值累计下跌超过20%，跌幅最大。从资产配置来看，四只QDII在有实物支持的海外黄金ETF配置较高，集中配置的有SPDR GOLD TRUST、iShares Gold Trust、ETFS GOLD TRUST等，这类ETF紧密跟踪国际金价走势。从成立时间来看，四只QDII均成立于2011年，诺安全球黄金成立较早，而另外三只QDII建仓期基本均处于近两年来金价高点。在国际金价震荡下探的过程中，黄金QDII净值亦随之下挫。

表4、黄金QDII近期表现

	代码
	简称
	成立日
	今年以来收益率（%）
	成立以来增长率（%）
	本期（%）

	320013.OF
	诺安全球黄金
	2011-01-13
	-12.72
	-2.71
	-0.22

	160719.OF
	嘉实黄金
	2011-08-04
	-13.03
	-18.60
	-0.25

	164701.OF
	汇添富黄金及贵金属
	2011-08-31
	-15.24
	-23.80
	0.13

	161116.OF
	易方达黄金主题
	2011-05-06
	-14.45
	-19.50
	-0.37


数据来源：Wind、上海证券基金评价研究中心
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