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前言 

市场对主动型股票基金和市场基准指数的业绩表现孰优孰劣的问题各执己见，仁者见

仁，没有一个确定性的结论。目前，市场上现有的对二者之间业绩的对比分析存在以下不

足： 

 市场上对主动型股票基金是否“跑赢市场”的分析还只是笼统地将股票基金整体

业绩和上证综指或者深证成指等市场旗舰指数进行对比，既没有考虑股票基金的

规模特征和投资风格，也没有为基金找对具有可比性的“市场”。 

 市场上对主动型股票基金的收益水平目前仅限于采取算数平均的处理方式，忽略

了不同资产规模的基金对于基金整体收益水平的差异性影响。 

 市场上对存续期不同的基金没有区别对待，影响了分析结果的准确性。 

为了能更客观地记录不同规模、不同投资风格和不同存续期的主动型股票基金和与其

规模与投资风格相对应的市场基准指数的收益对比，本报告做了以下工作： 

 本报告根据主动型股票基金的投资风格和规模特征，以巨潮 1000指数、巨潮大盘

指数、巨潮中盘指数、巨潮小盘指数、巨潮成长指数、巨潮价值指数、巨潮大盘

成长指数、巨潮大盘价值指数、巨潮中盘成长指数、巨潮中盘价值指数、巨潮小

盘成长指数、巨潮小盘价值指数作为各类主动型股票基金的业绩比较基准。 

 本报告对相同类型的主动型股票基金的收益采用算数平均和资产加权两种方式进

行处理，力求更加准确地记录各类基金的整体收益水平。 

 本报告分别从短期和中长期的角度对各类主动型股票基金的业绩表现进行记录，

力求准确捕捉不同考察期内基金业绩的动态变化。 

 本报告中，主动型股票基金已经剔除了指数型股票基金和平衡型基金。 

    深圳证券信息有限公司于 2005 年发布巨潮 1000 指数，其定位于沪深两市 A 股市场基

准指数，用于全面反映 A 股市场股票价格的总体变动趋势，旨在为市场投资分析提供良好

的业绩比较基准。同时通过市值规模分组，在巨潮 1000 的基础上，开发出巨潮大盘、巨潮

中盘和巨潮小盘指数。根据股票不同的风格特征，在巨潮规模系列指数的基础上相应开发了
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巨潮风格系列指数，以反映 A 股市场各个市值板块中成长风格和价值风格显著的股票的价

格变动情况，为投资者提供了更加丰富的业绩基准和投资标的。 

一季度市场回顾 

    2013 年 3 月底，国内市场总共有 345 只主动型股票投资基金，按照 2012 年年报数据

显示，基金总规模达到 7074.23亿元。纳入本次报告统计即续存期超过 3个月的股票基金数

量有 337只。大盘基金有 259只，中盘基金和小盘基金总共有 48只。从基金投资风格看，

成长型基金有 143只，价值型基金有 12只。 

2013年一季度，有 78.93%的主动型股票基金的阶段表现优于市场基准巨潮 1000指数。

大盘基金和小盘基金阶段表现明显优于巨潮大盘和巨潮小盘指数，只有 46.51%的中盘基金

阶段表现好于巨潮中盘指数。从投资风格来看，有五成的价值型基金阶段表现优于巨潮价

值指数,而超过九成的成长型基金阶段收益则好于巨潮成长指数。 

近一年，有 76.41%的主动型股票基金阶段收益超过巨潮 1000 指数。有 73.44%的大盘

基金业绩表现超过巨潮大盘指数。中盘基金和小盘基金中，业绩优于巨潮中盘和巨潮小盘

指数的比例分别达到 82.50%和 80.00%。从投资风格看，只有 25.00%的价值型基金累计收

益超过巨潮价值指数同期收益，而 80.71%的成长型基金阶段表现优于巨潮成长指数。 

从中长期看，近三年，有 77.49%的主动型股票基金的年化收益率优于巨潮 1000指数同

期表现；近五年，75.00%的主动型股票基金的年化收益率超过巨潮 1000指数同期表现。近

三年，大、中、小盘基金业绩表现优于对应基准指数的比例分别达到 73.86%、85.71和 100%。

近五年，81.00%的大盘基金和 75.00%的中盘基金收益表现分别超过巨潮大盘和巨潮中盘。 

 

表 1.主动型股票基金期间只数统计 

积极类型 
统计期间只数 

近三个月 近一年 近三年 近五年 

主动型股票基金 337 301 191 104 

   
    

大盘基金 259 256 176 100 

中盘基金 43 40 14 4 

小盘基金 5 5 1 / 

  
      

成长型基金 143 140 81 44 

价值型基金 12 12 11 6 

  
      

大盘成长型基金 112 111 70 41 

大盘价值型基金 11 11 11 6 
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中盘成长型基金 29 27 10 3 

中盘价值型基金 1 1 / / 

  
      

小盘成长型基金 2 2 1 / 

小盘价值型基金 / / / / 

注：基金数据和投资分类源自 WIND，数据截止日期为 2013年 3 月 31 日。基金存续期小于统计期的，在

该统计期予以剔除，用"/"表示。 

 

表 2.主动型股票基金阶段收益优于基准指数比例（%） 

基金分类 基准指数 近三个月 近一年 近三年 近五年 

主动型股票基金 巨潮 1000 78.93% 76.41% 77.49% 75.00% 

      
大盘基金 巨潮大盘 92.28% 73.44% 73.86% 81.00% 

中盘基金 巨潮中盘 46.51% 82.50% 85.71% 75.00% 

小盘基金 巨潮小盘 80.00% 80.00% 100.00% / 

      
成长型基金 巨潮成长 90.21% 80.71% 91.36% 88.64% 

价值型基金 巨潮价值 50.00% 25.00% 81.82% 83.33% 

      
大盘成长型基金 巨潮大盘成长 96.43% 74.77% 88.57% 92.68% 

大盘价值型基金 巨潮大盘价值 54.55% 9.09% 63.64% 83.33% 

      
中盘成长型基金 巨潮中盘成长 44.83% 88.89% 90.00% 66.67% 

中盘价值型基金 巨潮中盘价值 100% 0% / / 

      
小盘成长型基金 巨潮小盘成长 100% 100% 100% / 

小盘价值型基金 巨潮小盘价值 / / / / 

注：基金数据和投资分类源自 WIND，数据截止日期为 2013年 3 月 31 日。基金存续期小于统计期的，在

该统计期予以剔除，用"/"表示。 

 

表 3. 主动型股票基金 VS 市场基准指数 阶段收益对比（算术平均） 

 
近三个月 近一年 近三年（年化） 近五年（年化） 

巨潮 1000 0.81% 3.55% -8.22% -5.21% 

主动型股票基金 5.50% 10.99% -4.11% -2.72% 

     

巨潮大盘 -2.10% 3.93% -7.41% -6.23% 

大盘基金 5.23% 10.56% -4.13% -2.90% 

     

巨潮中盘 5.39% 3.60% -9.42% -4.52% 
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中盘基金 6.54% 12.93% -4.23% 1.92% 

     

巨潮小盘 5.96% 2.16% -9.41% -1.27% 

小盘基金 10.51% 17.86% -0.20% / 

     

巨潮成长 0.43% 6.83% -8.01% -4.89% 

成长型基金 7.38% 15.53% -1.95% -0.91% 

          

巨潮价值 -0.58% 8.29% -6.56% -5.10% 

价值型基金 -1.37% 3.89% -4.31% -3.54% 

 

巨潮大盘成长 -2.44% 7.69% -7.26% -5.23% 

大盘成长型基金 7.38% 15.06% -1.66% -0.99% 

          

巨潮大盘价值 -1.29% 12.01% -4.93% -5.39% 

大盘价值型基金 -1.73% 4.75% -4.31% -3.54% 

 

巨潮中盘成长 5.38% 4.34% -8.45% -5.46% 

中盘成长型基金 6.71% 15.70% -4.17% 0.16% 

          

巨潮中盘价值 0.94% 0.64% -9.80% -5.35% 

中盘价值型基金 2.61% -5.56% / / 

 

巨潮小盘成长 5.22% 5.64% -9.40% -0.72% 

小盘成长型基金 17.43% 39.28% -0.20% / 

          

巨潮小盘价值 1.50% -1.42% -11.05% -0.50% 

小盘价值型基金 / / / / 

注：基金数据和投资分类源自 WIND，数据截止日期为 2013年 3 月 31 日。基金存续期小于统计期的，在

该统计期予以剔除，用"/"表示。基金各阶段收益率利用基金复权单位净值计算。 

 

表 4.主动型股票基金 VS 市场基准指数 阶段收益对比（%，资产加权） 

 
近三个月 近一年 近三年（年化） 近五年（年化） 

巨潮 1000 0.81% 3.55% -8.22% -5.21% 

主动型股票基金 4.98% 10.31% -3.43% -1.84% 

     

巨潮大盘 -2.10% 3.93% -7.41% -6.23% 

大盘基金 4.79% 10.04% -3.87% -2.58% 

     

巨潮中盘 5.39% 3.60% -9.42% -4.52% 

中盘基金 8.80% 16.26% -4.28% 2.19% 
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巨潮小盘 5.96% 2.16% -9.41% -1.27% 

小盘基金 12.48% 23.31% -0.20% / 

     

巨潮成长 0.43% 6.83% -8.01% -4.89% 

成长型基金 7.20% 15.02% -1.72% -0.83% 

          

巨潮价值 -0.58% 8.29% -6.56% -5.10% 

价值型基金 -1.48% 6.77% -3.29% -2.90% 

     

巨潮大盘成长 -2.44% 7.69% -7.26% -5.23% 

大盘成长型基金 7.04% 14.62% -1.45% -0.83% 

          

巨潮大盘价值 -1.29% 12.01% -4.93% -5.39% 

大盘价值型基金 -1.49% 6.79% -3.29% -2.90% 

     

巨潮中盘成长 5.38% 4.34% -8.45% -5.46% 

中盘成长型基金 8.84% 19.56% -4.74% -0.87% 

          

巨潮中盘价值 0.94% 0.64% -9.80% -5.35% 

中盘价值型基金 2.61% -5.56% / / 

     

巨潮小盘成长 5.22% 5.64% -9.40% -0.72% 

小盘成长型基金 21.83% 50.61% -0.20% / 

          

巨潮小盘价值 1.50% -1.42% -11.05% -0.50% 

小盘价值型基金 / / / / 

注：基金数据和投资分类源自 WIND，数据截止日期为 2013年 3 月 31 日。基金存续期小于统计期的，在

该统计期予以剔除，用"/"表示。基金各阶段收益率利用基金复权单位净值计算，基金资产规模采用 2012

年年报数据。 
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附表 1：市场基准指数信息 

 指数简称  指数代码  样本股数量 发布日 基日 基点 流通市值覆盖率 

巨潮 1000 399311 1000 2005.2.3 2002.12.31 1000 86.36% 

巨潮大盘 399314 200 2005.2.3 2002.12.31 1000 62.68% 

巨潮中盘 399315 300 2005.2.03 2002.12.31 1000 13.80% 

巨潮小盘 399316 500 2005.2.03 2002.12.31 1000 9.89% 

巨潮成长 399370 332 2010.1.4 2002.12.31 1000 23.79% 

巨潮价值 399371 332 2010.1.4 2002.12.31 1000 49.54% 

大盘成长 399372 66 2010.1.4 2002.12.31 1000 15.32% 

大盘价值 399373 66 2010.1.4 2002.12.31 1000 41.46% 

中盘成长 399374 100 2010.1.4 2002.12.31 1000 4.82% 

中盘价值 399375 100 2010.1.4 2002.12.31 1000 4.61% 

小盘成长 399376 166 2010.1.4 2002.12.31 1000 3.64% 

小盘价值 399377 166 2010.1.4 2002.12.31 1000 3.46% 

注：数据截止日期 2013年 3月 31 日，流通市值覆盖率指相对于 A股市场。 
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