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发行总量平稳，政信合作项目集中爆发
---- 固定收益信托12月报
报告摘要
· 2012年12月，49家信托公司共成立295只固定收益信托产品，纳入统计的216只产品总规模为379.08亿元。产品数量环比减少0.67%，同比增加4.98%；总规模环比减少15.20%，同比增加19.39%。

· 融资方式上，权益投资类信托发行量最大，为132只，占比为44.75%。本月权益投资大幅增加，主要是因为政信合作的项目增加。
· 产品投向上，信托产品投向数量最大的行业为工商企业和基础设施，产品数量均为96只，各自占比32.54%。基础设施类的产品发行规模达到141.72亿元，位居所有类别中第一。
· 从各期限产品的收益率来看，一年期（及以下）产品的预期年化收益率为7.54%，一年（不含）~两年期产品平均收益率为8.96%，两年（不含）~三年期产品平均收益率为9.26%。
· 行业热点：（1）四部委“点刹”政信信托；（2）经济下行，信托公司屡现违约。
一、固定收益信托产品成立情况：发行总量保持平稳
2012年12月，49家信托公司共成立295只固定收益信托产品，有产品发行的信托公司较前一月增加2家。纳入统计的216只产品总规模为379.08亿元，平均每只产品规模为1.76亿元。从产品数量上来看，12月成立的产品较11月略微减少0.67%，较2011年同期增加4.98%；而从成立总规模上来看，12月产品总规模环比减少15.20%，同比增加19.39%。
12月有8家信托公司成立的固定收益类信托产品数量超过10只，分别是：长安信托（13只）、华宝信托（10只）、华宸信托（12只）、华融国际信托（12只）、四川信托（10只）、新华信托（24只）、新时代信托（10只）、粤财信托（13只）。其中，粤财信托发行的存续期在1年（不含）以下的短期理财产品减少，从11月单月发行量29只，减少到7只。
	信托固定收益类产品成立数量（2011年12月~2012年12月）

	月度
	数量
	总规模(亿元)
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	2011年12月
	281
	317.51（236）
	

	2012年1月
	203
	217.22（172）
	

	2012年2月
	163
	181.61（137）
	

	2012年3月
	262
	383.98（212）
	

	2012年4月
	181
	230.99（150）
	

	2012年5月
	251
	456.2（205）
	

	2012年6月
	290
	524.18（241）
	

	2012年7月
	273
	458.89（230）
	

	2012年8月
	220
	297.38（171）
	

	2012年9月
	305
	401.58（232）
	

	2012年10月
	197
	211.01（149）
	

	2012年11月
	297
	447.02（215）
	

	2012年12月
	295
	379.08（216）
	


数据来源：好买基金研究中心。括号内为披露募集金额的信托数量。
二、固定收益信托融资方式：权益投资占比近五成
	2012年12月固定收益信托融资方式

	融资方式
	数量
	占比
	募集金额

（亿元）
	平均募集金额

（亿元）
	[image: image2.emf]贷款投资信托 股权投资信托

权益投资信托 组合投资信托

其他投资信托



	贷款投资
	98
	33.22%
	119.8（78）
	1.54
	

	股权投资
	13
	4.41%
	15.39（8）
	1.92
	

	权益投资
	132
	44.75%
	170.25（96）
	1.77
	

	组合投资
	26
	8.81%
	56.36（20）
	2.82
	

	其他
	26
	8.81%
	17.28（14）
	1.23
	

	总计
	295
	100.00%
	379.08（216）
	1.76
	


数据来源：好买基金研究中心。括号内为披露募集金额的信托数量。

就融资方式来看，12月权益投资类信托发行量最大，为132只，占比为44.75%，其次是贷款投资、组合投资、股权投资，分别占比33.22%、8.81%、4.41%，其他类投资占比为8.81%。平均募集规模最大的是组合投资，平均募集规模为2.82亿元。本月权益投资大幅增加，主要是因为政信合作的项目集中爆发，而此类产品很多都是“应收账款收益权”、“项目收益权”，等等。
三、固定收益信托资金投向：基础设施项目占比迅速扩大
	2012年12月固定收益信托资金投向

	资金投向
	数量
	占比
	募集金额

（亿元）
	平均募集金额

（亿元）
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	房地产
	37
	12.54%
	36.24（23）
	1.58
	

	工商企业
	96
	32.54%
	113.39（79）
	1.44
	

	金融
	11
	3.73%
	5.78（10）
	0.58
	

	基础设施
	96
	32.54%
	141.72（69）
	2.05
	

	其他
	55
	18.64%
	81.95（35）
	2.34
	

	总计
	295
	100.00%
	379.08（216）
	1.76
	


数据来源：好买基金研究中心。括号内为披露募集金额的信托数量。

12月，信托产品投向数量最大的行业为工商企业和基础设施，产品数量均为96只，各自占比32.54%。其次是房地产、金融，占比分别为12.54%、3.73%，其他投向的有55只，占比18.64%。本月基础设施类的产品发行规模达到141.72亿元，位居所有类别中第一，平均募集规模为2.05亿元，主要是由于本月政信合作类产品数量较大，而此类产品一般投向基础设施建设。
四、固定收益信托产品收益率统计：长期产品收益保持高位
	0年~1年期（含）产品平均收益率（2011年12月~2012年12月）
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	1年（不含）~2年期（含）产品平均收益率（2011年12月~2012年12月）
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2年期（不含）~3年期（含）产品平均收益率（2011年12月~2012年12月）
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数据来源：好买基金研究中心。
12月发行的固定收益信托存续期为0.08年至10年，收益率从4.2%到11.3%不等。从各存续期产品近一年的平均收益率来看，一年期（及以下）产品的预期年化收益率为7.54%，较11月份上升0.68个百分点，主要是由于存续期在半年以内的短期产品发行量减少，从而平均收益升高；一年（不含）~两年期产品平均收益率为8.96%，自5月份以来呈现出持续下降之势；两年（不含）~三年期产品平均收益率为9.26%，持续保持高位。
	2012年12月固定收益信托收益率统计

	存续期
	数量
	收益率（%）

	
	
	平均
	最高
	最低

	0年~1年
	80
	7.54
	10
	4.2

	1年（不含）~2年
	177
	8.96
	10.2
	6.5

	2年（不含）~3年
	30
	9.26
	11.3
	6.5

	3年（不含）以上
	5
	8.96
	9.2
	8.8

	未披露
	3
	8.5
	9.5
	8


数据来源：好买基金研究中心。
存续期为一年期（及以下）的产品有80只，较上月减少15只。其中，存续期小于一年的产品有18只，较上月的43只大幅减少。倘若除去存续期在小于一年的产品，一年期的产品的平均收益率为7.90%，较上月继续走低。其中，预期收益最高的为新华信托-华惠85号和中泰信托-南通明德项目贷款，收益率为10%；收益率最低的为华宝·月月增利，预期收益为4.2%。
存续期大于1年，不超过2年的中期产品共有177只，较上月增加18只。其中，收益率最高的为中航信托天启330号，存续期均为3年，预期收益11.3%。最低收益率为6.5%，是华澳信托长昊12号湖州南太湖应收账款项目。

存续期大于2年，不超过3年的产品有5只，较上月减少6只。收益率最高的是苏州信托恒信B1201，存续期3.5年，收益率9.2%；收益率最低的是北京国投锦星8号和中铁信托优债1295期，存续期均为4年，预期年收益为8.8%。

五、行业热点

四部委“点刹”政信信托

针对最近部分地方政府违法违规融资有抬头之势，如违规采用集资、回购(BT)等方式举债建设公益性项目，违规向融资平台公司注资或提供担保，通过财务公司、信托公司、金融租赁公司等违规举借政府性债务等。

在2012年12月31日，财政部联合发改委、央行和银监会祭出《关于制止地方政府违法违规融资行为的通知》（“463号文”）。463号文还规定，地方政府严禁直接或间接吸收公众资金违规集资，明确指出不得对机关事业单位职工及其他个人进行摊派集资或组织购买理财、信托产品。

事实上，决策层对政信信托的态度变化此前已有端倪。2012年11月，即有消息称，部分信托公司已经接到银监会通知，停止部分政信合作产品，主要包括平台贷类、基础建设类型、资金池类项目；而在8月16日，银监会也曾“窗口指导”政信信托。

经济下行，信托公司屡现违约

12月21日，国内最大的信托公司之一中信信托发布临时披露公告称，总募资额达13.335亿元的“三峡全通贷款集合资金信托计划”无法按期付息，当期未支付利息达7456.4875万元。这一信托计划向位于湖北宜昌的三峡全通涂镀板公司发放信托贷款，然而，三峡全通公司因深陷经营困境，未能按时支付巨额利息，导致信托计划无法向投资者分配收益。

此前，已有多款信托理财产品陷入兑付疑云。中诚信托于6月确认，旗下募资约30亿元的信托贷款融资人卷入民间融资诉讼；11月，中融信托因3.845亿元信托贷款未能还款，提请拍卖青岛凯悦中心部分资产；12月，募资近4亿元的“证大金牛增长资金信托计划”传出巨亏。
免责条款：
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，好买基金研究中心力求可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，获得报告的人士据此做出投资决策，应自行承担投资风险。本报告不对特定基金产品的价值和收益作出实质性判断和保证，亦不表明投资没有风险。本报告不构成针对个人的投资建议，也没有考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户及伙伴传送，任何引用、转载以及向第三方传播的行为请预先通知好买，并请在引用、转载以及向第三方传播中注明出处。

好买基金研究中心

联系电话：(021) 5887 0011

好买基金网：www.howbuy.com

办公地址：上海市浦东南路1118号鄂尔多斯国际大厦6楼、9楼，邮编200120







好买基金研究中心


固定收益信托月报








2013年1月8日








PAGE  
2


