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2012 年基金管理公司国内股票投资主动管

理能力综合评价报告（资产净值规模加权

平均口径） 

  

核心要点：   
 

 根据中国银河证券基金研究中心发布的《2012 年基金管理公司国

内股票投资主动管理能力综合评价报告（5 个时点资产规模加权平

均口径）》，国联安、中欧、交银施罗德、东方、天治、中银、国海

富兰克林、农银汇理、华宝兴业和长城在 64 家参评基金管理公司

中名列前十。 

 2012 年评价结果简要分析。基金管理公司股票投资整体正收益，

业绩分化显著，与 2011 年相比基金管理公司排名轮换，业绩持续

性较低，综合评价排名靠前的多为中小规模基金管理公司，大基金

公司位列中游。 

 为了全面、客观、公正地评价基金管理公司股票投资管理综合业绩，

中国银河证券基金研究中心设计了《基金管理公司国内股票投资管

理能力综合评价》。该体系主要考察基金管理公司的股票投资主动

管理能力。评价对象为至少管理一只股票方向基金的基金管理公

司。股票方向基金不包括被动投资的指数基金和投资海外市场的

QDII 基金。我们采取算术平均和规模加权平均两种方式，本报告

以过去 5个时点资产净值规模加权平均口径为基准。 

 考虑到同为股票方向基金，但不同基金的股票仓位上限约束不同，

我们采用调整后期间股票投资收益率这个指标。该指标根据股票仓

位上限对期间净值增长率做系数调整。 

 该体系根据纳入评价的每只基金的业绩计算基金管理公司的平均

管理业绩。采取算术平均和规模加权平均两种方式，总共有 3个评

价口径。口径 1是参评基金业绩的简单算术平均，根据计算结果发

布榜单 1。口径 2是参评基金业绩根据各自资产净值规模进行加权

平均，资产净值规模是每只基金过去 3个时点或者 5个时点的资产

净值平均值，根据计算结果我们发布榜单 2。口径 3是参评基金业

绩根据各自资产净值规模进行加权平均，资产净值规模是每只基金

全年资产净值平均值，根据计算结果我们发布榜单 3。 

 在中国银河证券基金研究评价服务专区提供了 3 个口径自 1998 年

以来的所有时间维度的全部计算结果，涵盖季度、半年度和年度三

个时间维度。该结果均由计算机系统根据加载的模型进行自动计算

并生成报表，见评价体系数据产品清单一览表。（专区地址

http://www.yhzqjj.com） 

 

 

中国银河证券基金研究中心 
(www.yhzqjj.com) 

执业说明： 

1、请区分基金研究与基金评价两大业务。

2、我司基金研究业务内设机构是中国银河

证券基金研究中心。基金研究业务遵守中

国证监会的证券公司研究业务、研究报告

发布管理办法和投资顾问业务管理办法等

有关规定。 

3、我司基金评价业务内设机构是中国银河

证券基金研究中心。基金评价业务遵守中

国证监会的《证券投资基金评价业务管理

暂行办法》和中国证券业协会的《证券投

资基金评价业务自律管理规则(试行)》的

有关规定。 
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一、2012 年度基金管理公司国内股票投资主动管理能力综

合评价结果 

根据中国银河证券基金研究中心发布的《2012 年基金管理公司国内股票投资主动管理能

力综合评价报告（5 个时点资产规模加权平均口径）》，国联安、中欧、交银施罗德、东方、天

治、中银、国海富兰克林、农银汇理、华宝兴业和长城在 64 家参评基金管理公司中名列前十。

具体结果见表格。中国银河证券基金研究中心发布了算术平均口径的股票投资管理能力综合评

价报告，即榜单 1。本报告将以过去 5 个时点资产净值规模加权平均口径的综合评价报告为基

准，即榜单 2。年报披露后我们将根据全年资产净值平均值计算加权平均口径的综合评价报告，

即榜单 3。更多的过去年度数据统计报告请见“中国银河证券基金研究评价服务专区”

（http://www.yhzqjj.com） 

表 1： 2012 年基金管理公司国内股票投资主动管理能力综合评价结果（算术平均口径+5 个时点资产规模加权平均口径） 

序

号 
基金管理公司简称 

基金管理公

司设立日期 
年度 

算术平均口径 年度 5 个时点平均资产净值口径 

参评基

金数量

(只) 

评价期间公司平

均股票投资主动

管理收益率(%) 

排序 

参评基

金数量

(只) 

调整后公司

股票资产管

理 总 额 ( 亿

元) 

评价期间公司

加权平均股票

投资主动管理

收益率(%) 

排序 

1 国泰 1998/3/5 2012 年 12 0.88%  53/64 12 194.8122 2.81%  42/64 

2 南方 1998/3/6 2012 年 13 7.35%  20/64 13 406.8779 8.76%  11/64 

3 华夏 1998/4/9 2012 年 14 4.55%  37/64 14 775.3532 4.42%  31/64 

4 华安 1998/6/4 2012 年 11 4.96%  31/64 11 343.338 3.56%  39/64 

5 博时 1998/7/13 2012 年 14 7.04%  22/64 14 581.2366 6.07%  27/64 

6 鹏华 1998/12/22 2012 年 12 6.93%  26/64 12 316.8939 8.25%  15/64 

7 嘉实 1999/3/25 2012 年 14 7.85%  17/64 14 590.5654 7.30%  21/64 

8 长盛 1999/3/26 2012 年 8 -0.09%  55/64 8 128.4888 -1.88%  56/64 

9 大成 1999/4/12 2012 年 12 3.97%  40/64 12 344.8975 5.30%  30/64 

10 富国 1999/4/13 2012 年 11 6.98%  25/64 11 322.347 8.27%  14/64 

11 易方达 2001/4/17 2012 年 15 4.22%  39/64 15 537.4343 3.71%  35/64 

12 宝盈 2001/5/18 2012 年 6 3.84%  42/64 6 57.4326 4.12%  34/64 

13 融通 2001/5/22 2012 年 7 4.59%  36/64 7 178.1951 4.35%  32/64 

14 银华 2001/5/28 2012 年 9 2.69%  46/64 9 294.7337 2.83%  41/64 

15 长城 2001/12/27 2012 年 9 7.85%  16/64 9 227.9472 9.47%  10/64 

16 国投瑞银 2002/6/13 2012 年 5 6.65%  27/64 5 133.9754 6.16%  25/64 

17 银河 2002/6/14 2012 年 8 4.68%  34/64 8 81.9263 2.28%  46/64 

18 泰达宏利 2002/7/4 2012 年 10 7.34%  21/64 10 167.0399 8.33%  13/64 

19 万家 2002/8/23 2012 年 4 4.76%  33/64 4 22.6774 1.12%  52/64 

20 金鹰 2002/12/25 2012 年 7 -3.37%  62/64 7 42.1908 -2.21%  57/64 

21 招商 2002/12/27 2012 年 8 5.52%  28/64 8 125.8382 5.75%  28/64 

22 华宝兴业 2003/3/7 2012 年 9 9.12%  11/64 9 251.4257 9.93%  9/64  
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23 摩根士丹利华鑫 2003/3/14 2012 年 6 -1.15%  57/64 6 77.0347 -2.41%  58/64 

24 国联安 2003/3/25 2012 年 7 11.19%  5/64  7 50.7123 16.56%  1/64  

25 海富通 2003/4/1 2012 年 8 -1.26%  58/64 8 199.0887 -1.27%  55/64 

26 长信 2003/4/28 2012 年 6 3.84%  43/64 6 102.3778 3.64%  37/64 

27 泰信 2003/5/8 2012 年 5 4.62%  35/64 5 55.9558 1.75%  49/64 

28 天治 2003/5/27 2012 年 5 7.80%  18/64 5 26.2788 11.45%  5/64  

29 景顺长城 2003/6/12 2012 年 11 4.55%  38/64 11 336.9085 4.23%  33/64 

30 广发 2003/8/5 2012 年 11 9.50%  10/64 11 602.5414 7.47%  20/64 

31 兴业全球 2003/9/30 2012 年 6 4.80%  32/64 6 229.2203 6.14%  26/64 

32 诺安 2003/12/9 2012 年 8 0.37%  54/64 8 302.6825 -0.62%  53/64 

33 申万菱信 2004/1/15 2012 年 6 7.02%  23/64 6 66.7117 6.81%  22/64 

34 中海 2004/3/18 2012 年 6 5.12%  30/64 6 89.5285 1.28%  51/64 

35 华富 2004/4/19 2012 年 5 -1.54%  59/64 5 19.8326 -5.77%  62/64 

36 光大保德信 2004/4/22 2012 年 7 7.97%  15/64 7 197.4097 8.05%  18/64 

37 上投摩根 2004/5/12 2012 年 10 11.33%  4/64  10 222.8728 8.65%  12/64 

38 东方 2004/6/11 2012 年 4 10.68%  6/64  4 66.2322 12.12%  4/64  

39 中银 2004/8/12 2012 年 7 10.45%  8/64  7 160.142 11.44%  6/64  

40 东吴 2004/9/2 2012 年 7 1.12%  52/64 7 80.8581 2.08%  48/64 

41 天弘 2004/11/8 2012 年 3 -0.76%  56/64 3 25.2083 -11.48%  63/64 

42 国海富兰克林 2004/11/15 2012 年 7 10.46%  7/64  7 127.9721 11.41%  7/64  

43 华泰柏瑞 2004/11/18 2012 年 5 5.26%  29/64 5 91.5285 3.54%  40/64 

44 新华 2004/12/9 2012 年 7 13.37%  2/64  7 64.6055 8.06%  17/64 

45 汇添富 2005/2/3 2012 年 9 9.80%  9/64  9 324.0414 7.86%  19/64 

46 工银瑞信 2005/6/21 2012 年 7 1.57%  51/64 7 216.1132 2.61%  44/64 

47 交银施罗德 2005/8/4 2012 年 8 11.70%  3/64  8 273.041 12.35%  3/64  

48 建信 2005/9/19 2012 年 7 7.37%  19/64 7 232.1266 6.31%  24/64 

49 信诚 2005/9/30 2012 年 7 7.01%  24/64 7 78.2753 5.49%  29/64 

50 汇丰晋信 2005/11/16 2012 年 7 1.85%  48/64 7 65.4597 1.41%  50/64 

51 益民 2005/12/12 2012 年 2 -14.28%  64/64 2 36.5088 -12.84%  64/64 

52 华商 2005/12/20 2012 年 6 2.96%  45/64 6 204.3094 2.57%  45/64 

53 中邮创业 2006/5/8 2012 年 5 -2.78%  61/64 5 223.1947 -3.17%  59/64 

54 信达澳银 2006/6/5 2012 年 5 1.67%  50/64 5 52.0453 -0.67%  54/64 

55 诺德 2006/6/8 2012 年 5 2.33%  47/64 5 31.187 2.77%  43/64 

56 中欧 2006/7/19 2012 年 5 18.12%  1/64  5 33.728 15.48%  2/64  

57 金元惠理 2006/11/13 2012 年 5 1.75%  49/64 5 4.8342 2.19%  47/64 

58 浦银安盛 2007/8/5 2012 年 3 8.93%  12/64 3 7.1696 6.63%  23/64 

59 农银汇理 2008/3/18 2012 年 6 8.40%  13/64 6 91.1696 10.75%  8/64  

60 民生加银 2008/11/3 2012 年 4 3.93%  41/64 4 14.8297 3.69%  36/64 

61 纽银梅隆西部 2010/7/20 2012 年 2 -2.28%  60/64 2 4.3614 -3.45%  60/64 

62 浙商 2010/9/21 2012 年 1 8.16%  14/64 1 6.4431 8.16%  16/64 
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63 平安大华 2011/1/7 2012 年 1 3.61%  44/64 1 18.5259 3.61%  38/64 

64 富安达 2011/4/27 2012 年 1 -5.58%  63/64 1 3.4523 -5.58%  61/64 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

表 2：2011 年基金管理公司国内股票投资主动管理能力综合评价结果（算术平均口径+5 个时点资产规模加权平均口径） 

序

号 
基金管理公司简称 

基金管理公

司设立日期 
年度 

算术平均口径 年度 5 个时点平均资产净值口径 

参评基

金数量

(只) 

评价期间公司平

均股票投资主动

管理收益率(%) 

排序 

参评基

金数量

(只) 

调 整 后 公

司 股 票 资

产 管 理 总

额(亿元) 

评价期间公司

加权平均股票

投资主动管理

收益率(%) 

排序 

1 国泰 1998/3/5 2011 年 12 -23.32%  11/60 12 261.2096 -22.73%  11/60 

2 南方 1998/3/6 2011 年 12 -27.12%  38/60 12 483.0389 -25.37%  29/60 

3 华夏 1998/4/9 2011 年 14 -24.21%  15/60 14 977.7908 -25.80%  33/60 

4 华安 1998/6/4 2011 年 10 -27.25%  39/60 10 398.5397 -27.45%  40/60 

5 博时 1998/7/13 2011 年 12 -21.66%  4/60  12 676.1689 -18.98%  4/60  

6 鹏华 1998/12/22 2011 年 10 -26.14%  28/60 10 350.052 -21.45%  6/60  

7 嘉实 1999/3/25 2011 年 12 -24.91%  21/60 12 608.1793 -23.45%  15/60 

8 长盛 1999/3/26 2011 年 9 -23.82%  12/60 9 303.6452 -25.00%  25/60 

9 大成 1999/4/12 2011 年 12 -32.44%  53/60 12 517.3607 -31.70%  52/60 

10 富国 1999/4/13 2011 年 10 -22.87%  7/60  10 370.2411 -22.29%  9/60  

11 易方达 2001/4/17 2011 年 13 -26.36%  31/60 13 613.926 -26.39%  35/60 

12 宝盈 2001/5/18 2011 年 6 -24.77%  20/60 6 62.573 -23.81%  18/60 

13 融通 2001/5/22 2011 年 7 -33.16%  55/60 7 219.1818 -31.84%  53/60 

14 银华 2001/5/28 2011 年 7 -29.74%  49/60 7 369.2378 -29.28%  45/60 

15 长城 2001/12/27 2011 年 8 -24.37%  16/60 8 255.7915 -18.70%  3/60  

16 国投瑞银 2002/6/13 2011 年 6 -23.24%  10/60 6 203.6782 -23.98%  20/60 

17 银河 2002/6/14 2011 年 6 -22.59%  6/60  6 84.164 -23.91%  19/60 

18 泰达宏利 2002/7/4 2011 年 9 -26.30%  30/60 9 184.1096 -27.51%  41/60 

19 万家 2002/8/23 2011 年 4 -26.42%  32/60 4 28.0805 -27.55%  43/60 

20 金鹰 2002/12/25 2011 年 5 -37.47%  60/60 5 42.4872 -37.77%  60/60 

21 招商 2002/12/27 2011 年 8 -33.29%  56/60 8 165.6442 -30.97%  47/60 

22 华宝兴业 2003/3/7 2011 年 8 -26.07%  27/60 8 281.1823 -24.50%  24/60 

23 摩根士丹利华鑫 2003/3/14 2011 年 4 -27.93%  41/60 4 65.5868 -22.86%  12/60 

24 国联安 2003/3/25 2011 年 6 -24.71%  18/60 6 51.2909 -26.71%  38/60 

25 海富通 2003/4/1 2011 年 8 -25.94%  25/60 8 264.5738 -25.42%  30/60 

26 长信 2003/4/28 2011 年 5 -26.23%  29/60 5 122.39 -25.10%  26/60 

27 泰信 2003/5/8 2011 年 4 -32.95%  54/60 4 69.7002 -33.98%  57/60 

28 天治 2003/5/27 2011 年 4 -28.83%  46/60 4 29.7199 -27.53%  42/60 

29 景顺长城 2003/6/12 2011 年 10 -25.39%  24/60 10 384.6297 -24.30%  21/60 

30 广发 2003/8/5 2011 年 9 -28.52%  44/60 9 681.2017 -28.73%  44/60 

31 兴业全球 2003/9/30 2011 年 5 -21.46%  3/60  5 250.4476 -20.72%  5/60  
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32 诺安 2003/12/9 2011 年 7 -24.18%  14/60 7 363.89 -26.50%  36/60 

33 申万菱信 2004/1/15 2011 年 5 -31.19%  51/60 5 81.825 -31.27%  49/60 

34 中海 2004/3/18 2011 年 5 -27.55%  40/60 5 123.6367 -31.30%  50/60 

35 华富 2004/4/19 2011 年 4 -36.70%  59/60 4 26.1788 -37.22%  59/60 

36 光大保德信 2004/4/22 2011 年 7 -25.28%  22/60 7 237.3642 -23.29%  14/60 

37 上投摩根 2004/5/12 2011 年 8 -28.29%  43/60 8 258.1516 -27.04%  39/60 

38 东方 2004/6/11 2011 年 4 -15.34%  1/60  4 65.4457 -14.71%  1/60  

39 中银 2004/8/12 2011 年 7 -24.62%  17/60 7 187.4851 -25.32%  28/60 

40 东吴 2004/9/2 2011 年 6 -28.71%  45/60 6 99.7021 -31.06%  48/60 

41 天弘 2004/11/8 2011 年 3 -26.67%  34/60 3 29.773 -23.19%  13/60 

42 国海富兰克林 2004/11/15 2011 年 5 -26.47%  33/60 5 123.9775 -24.31%  22/60 

43 华泰柏瑞 2004/11/18 2011 年 5 -29.45%  48/60 5 124.5457 -30.66%  46/60 

44 新华 2004/12/9 2011 年 5 -16.00%  2/60  5 52.2943 -16.98%  2/60  

45 汇添富 2005/2/3 2011 年 8 -24.71%  19/60 8 354.4489 -25.25%  27/60 

46 工银瑞信 2005/6/21 2011 年 6 -25.33%  23/60 6 235.8756 -23.54%  17/60 

47 交银施罗德 2005/8/4 2011 年 6 -26.06%  26/60 6 285.5802 -24.45%  23/60 

48 建信 2005/9/19 2011 年 5 -21.88%  5/60  5 195.9407 -22.23%  8/60  

49 信诚 2005/9/30 2011 年 6 -31.00%  50/60 6 106.77 -31.66%  51/60 

50 汇丰晋信 2005/11/16 2011 年 5 -26.86%  35/60 5 64.4114 -26.18%  34/60 

51 益民 2005/12/12 2011 年 2 -27.10%  37/60 2 47.9428 -25.48%  31/60 

52 华商 2005/12/20 2011 年 4 -36.58%  58/60 4 200.2737 -33.68%  56/60 

53 中邮创业 2006/5/8 2011 年 4 -34.16%  57/60 4 313.4315 -36.17%  58/60 

54 信达澳银 2006/6/5 2011 年 4 -28.24%  42/60 4 62.688 -22.16%  7/60  

55 诺德 2006/6/8 2011 年 4 -23.17%  9/60  4 31.3366 -22.39%  10/60 

56 中欧 2006/7/19 2011 年 4 -22.89%  8/60  4 20.4427 -25.63%  32/60 

57 金元惠理 2006/11/13 2011 年 5 -29.05%  47/60 5 6.5575 -32.48%  55/60 

58 浦银安盛 2007/8/5 2011 年 3 -27.04%  36/60 3 8.8859 -26.55%  37/60 

59 农银汇理 2008/3/18 2011 年 5 -23.99%  13/60 5 103.9 -23.49%  16/60 

60 民生加银 2008/11/3 2011 年 3 -32.25%  52/60 3 13.1985 -31.93%  54/60 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

表 3： 2010 年基金管理公司国内股票投资主动管理能力综合评价结果（算术平均口径+5 个时点资产规模加权平均口径） 

序

号 
基金管理公司简称 

基金管理公

司设立日期 
年度 

算术平均口径 年度 5 个时点平均资产净值口径 

参评基

金数量

(只) 

评价期间公司平

均股票投资主动

管理收益率(%) 

排序 

参评基

金数量

(只) 

调 整 后 公

司 股 票 资

产 管 理 总

额(亿元) 

评价期间公司

加权平均股票

投资主动管理

收益率(%) 

排序 

1 国泰 1998/3/5 2010 年 9 5.54%  28/60 9 272.7702 3.01%  25/60 

2 南方 1998/3/6 2010 年 11 1.97%  36/60 11 533.5393 -0.73%  37/60 

3 华夏 1998/4/9 2010 年 13 8.53%  16/60 13 995.3631 7.87%  15/60 

4 华安 1998/6/4 2010 年 8 3.75%  33/60 8 477.7269 1.43%  31/60 
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5 博时 1998/7/13 2010 年 12 -3.85%  49/60 12 844.1444 -6.55%  54/60 

6 鹏华 1998/12/22 2010 年 10 -0.07%  40/60 10 411.0362 -4.72%  48/60 

7 嘉实 1999/3/25 2010 年 11 15.84%  4/60  11 618.6971 14.91%  6/60  

8 长盛 1999/3/26 2010 年 8 6.15%  26/60 8 344.3259 1.07%  32/60 

9 大成 1999/4/12 2010 年 11 11.68%  12/60 11 588.9696 9.96%  11/60 

10 富国 1999/4/13 2010 年 9 7.62%  22/60 9 404.235 3.49%  23/60 

11 易方达 2001/4/17 2010 年 12 4.46%  31/60 12 685.6319 2.45%  27/60 

12 宝盈 2001/5/18 2010 年 6 -8.63%  59/60 6 68.8219 -14.32%  60/60 

13 融通 2001/5/22 2010 年 7 -0.24%  42/60 7 276.7714 -0.95%  39/60 

14 银华 2001/5/28 2010 年 7 3.68%  34/60 7 445.1221 3.89%  21/60 

15 长城 2001/12/27 2010 年 8 -1.60%  47/60 8 309.9317 -5.27%  51/60 

16 国投瑞银 2002/6/13 2010 年 6 3.39%  35/60 6 220.781 -0.12%  36/60 

17 银河 2002/6/14 2010 年 5 15.45%  5/60  5 75.9953 14.01%  7/60  

18 泰达宏利 2002/7/4 2010 年 8 11.97%  11/60 8 195.8656 11.51%  9/60  

19 万家 2002/8/23 2010 年 4 -5.48%  53/60 4 34.6321 -5.75%  53/60 

20 金鹰 2002/12/25 2010 年 4 14.65%  7/60  4 36.3607 14.94%  5/60  

21 招商 2002/12/27 2010 年 7 1.56%  37/60 7 208.3016 0.36%  35/60 

22 华宝兴业 2003/3/7 2010 年 8 -7.60%  56/60 8 382.6559 -8.35%  56/60 

23 摩根士丹利华鑫 2003/3/14 2010 年 3 13.81%  8/60  3 50.9035 21.05%  3/60  

24 国联安 2003/3/25 2010 年 6 -5.58%  54/60 6 66.869 -3.64%  46/60 

25 海富通 2003/4/1 2010 年 7 9.74%  15/60 7 269.9041 9.32%  12/60 

26 长信 2003/4/28 2010 年 5 -4.51%  51/60 5 138.0888 -3.86%  47/60 

27 泰信 2003/5/8 2010 年 4 7.98%  21/60 4 84.0897 -1.74%  41/60 

28 天治 2003/5/27 2010 年 4 14.72%  6/60  4 34.5079 3.51%  22/60 

29 景顺长城 2003/6/12 2010 年 9 -0.08%  41/60 9 433.7864 -4.94%  49/60 

30 广发 2003/8/5 2010 年 8 8.16%  19/60 8 751.8379 5.48%  20/60 

31 兴业全球 2003/9/30 2010 年 4 6.56%  25/60 4 331.3987 1.68%  30/60 

32 诺安 2003/12/9 2010 年 5 5.90%  27/60 5 368.4283 -1.12%  40/60 

33 申万菱信 2004/1/15 2010 年 5 1.45%  38/60 5 100.2883 -2.09%  43/60 

34 中海 2004/3/18 2010 年 5 8.13%  20/60 5 158.0089 6.88%  16/60 

35 华富 2004/4/19 2010 年 4 -0.05%  39/60 4 32.8627 0.53%  33/60 

36 光大保德信 2004/4/22 2010 年 5 -4.89%  52/60 5 281.1097 -5.39%  52/60 

37 上投摩根 2004/5/12 2010 年 7 -1.53%  46/60 7 293.5245 -2.69%  44/60 

38 东方 2004/6/11 2010 年 4 -1.76%  48/60 4 82.0918 -0.85%  38/60 

39 中银 2004/8/12 2010 年 5 8.37%  18/60 5 187.0243 6.65%  18/60 

40 东吴 2004/9/2 2010 年 4 22.41%  2/60  4 73.1329 21.54%  2/60  

41 天弘 2004/11/8 2010 年 2 9.90%  14/60 2 30.0174 8.16%  14/60 

42 国海富兰克林 2004/11/15 2010 年 5 6.89%  23/60 5 134.5844 5.85%  19/60 

43 华泰柏瑞 2004/11/18 2010 年 4 12.85%  10/60 4 134.5174 8.75%  13/60 

44 新华 2004/12/9 2010 年 3 -0.50%  43/60 3 55.5035 0.47%  34/60 
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45 汇添富 2005/2/3 2010 年 5 8.51%  17/60 5 369.1632 6.68%  17/60 

46 工银瑞信 2005/6/21 2010 年 5 -0.84%  44/60 5 241.2253 1.92%  29/60 

47 交银施罗德 2005/8/4 2010 年 5 -4.32%  50/60 5 376.6274 -6.94%  55/60 

48 建信 2005/9/19 2010 年 5 5.45%  30/60 5 206.3518 1.99%  28/60 

49 信诚 2005/9/30 2010 年 4 13.70%  9/60  4 118.1829 13.11%  8/60  

50 汇丰晋信 2005/11/16 2010 年 3 9.93%  13/60 3 62.7911 10.02%  10/60 

51 益民 2005/12/12 2010 年 2 -7.73%  57/60 2 58.8031 -2.94%  45/60 

52 华商 2005/12/20 2010 年 2 29.15%  1/60  2 142.4942 28.23%  1/60  

53 中邮创业 2006/5/8 2010 年 2 -9.45%  60/60 2 356.4814 -9.97%  58/60 

54 信达澳银 2006/6/5 2010 年 2 6.86%  24/60 2 63.6595 3.28%  24/60 

55 诺德 2006/6/8 2010 年 3 3.83%  32/60 3 35.5768 -1.76%  42/60 

56 中欧 2006/7/19 2010 年 3 -0.84%  45/60 3 23.5728 -11.54%  59/60 

57 金元惠理 2006/11/13 2010 年 2 -5.85%  55/60 2 2.7353 -5.27%  50/60 

58 浦银安盛 2007/8/5 2010 年 2 5.49%  29/60 2 10.6194 2.61%  26/60 

59 农银汇理 2008/3/18 2010 年 3 16.28%  3/60  3 82.6826 16.30%  4/60  

60 民生加银 2008/11/3 2010 年 1 -8.60%  58/60 1 4.7142 -8.60%  57/60 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

二、评价体系说明 

为了全面、客观、公正地评价基金管理公司股票投资管理综合业绩，中国银河证券基金研

究中心设计了《基金管理公司国内股票投资管理能力综合评价》。该体系主要考察基金管理公

司的国内股票投资主动管理能力。评价对象为至少管理一只股票方向基金的基金管理公司。股

票方向基金包括中国银河证券基金分类体系中的封闭式基金（不含债券型）、股票型基金、偏

股型基金、灵活配置型基金、股债平衡型基金，不包括被动投资的指数基金和投资海外市场的

QDII 基金。分级基金只统计母基金，子级不纳入统计范围。新成立基金需运作满一年+13 周

的建仓期后才纳入统计。 

考虑到同为股票方向基金，但不同基金的股票仓位上限约束不同，我们采用调整后期间股

票投资收益率，换算成１００％的股票仓位所能取得的投资收益，如某基金以８０％的股票仓

位上限取得１８．６６５５％的期间净值增长率，那么换算成１００％的仓位水平，即得到调

整后的收益率为２３．３３１９％，不区分基金的择时能力和选股能力，股票仓位上限以招募

说明书披露的数据为准。 

为了评估基金公司的整体的股票投资管理能力，我们采取算术平均和规模加权平均两种方

式。 

（1）算术平均：基金管理公司管理的主动型股票方向基金期间净值增长率的算术平均值。

例如：XXX 基金管理公司 2009 年度旗下纳入评价的 5 只主动型股票投资方向基金期间净值增

长率分别为 60%、68%、79%、87%、93%，则按照算术平均口径计算，该基金管理公司 2009

年度股票资产投资管理收益率是 77.40%（（60%+68%+79%+87%+93%）/ 5）。算术平均口径计

算由系统实时计算，按照季度公布，公布时间分别是每个季度的第一个工作周。 
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（2）加权平均：基金管理公司管理的主动型股票方向基金以每只基金期间平均资产净值

为权重对基金期间净值增长率进行加权平均计算。例如：例如：XXX 基金管理公司 2009 年度

旗下纳入评价的 5 只主动型股票投资方向基金期间净值增长率分别为 60%、68%、79%、87%、

93%，2009 年度平均资产净值分别为 45 亿元、39 亿元、34 亿元、28 亿元、17 亿元，每只基

金权重分别为：27.61%、23.93%、20.86%、17.18%、10.43%，则按照平均资产净值加权平均

口 径 计 算 ， 该 基 金 管 理 公 司 2009 年 度 期 间 净 值 增 长 率 是 73.96%

（60%*27.61%+68%*23.93%+79%*20.86%+87%*17.18%+93%*10.43%）。 

采取算术平均和规模加权平均两种方式，总共有 3 个评价口径。口径 1 是参评基金业绩的

简单算术平均，根据计算结果我们发布榜单 1。口径 2 是参评基金业绩根据各自资产规模进行

加权平均，资产规模是每只基金过去 3 个时点或者 5 个时点的资产净值平均值，根据计算结果

我们发布榜单 2。口径 3 是参评基金业绩根据各自资产规模进行加权平均，资产规模是每只基

金全年资产净值平均值，根据计算结果我们发布榜单 3。 

三、评价结果简要分析 

（一）大部分基金管理公司股票投资取得正收益 

2012 年纳入统计的 64 家基金管理公司中有 52 家取得股票投资正收益，平均涨幅达到

4.34%。其中国联安基金管理公司年度平均股票投资主动管理收益率为 16.56%，列 64 家基金

公司综合排名首位。  

（二）基金管理公司排名轮动，业绩持续性不强 

与 2011 年相比，2012 年基金管理公司股票投资管理能力排名有了较大幅度变化。2011

年排名前十的公司，除了东方和长城基金管理公司外，其余 8 家 2012 年均未能保住前十的排

名。其中 2 家基金管理公司 2012 年业绩排名甚至落至后三分之一分位，表现不甚理想。2011

年排名前列、今年表现依旧较好的有东方和长城基金管理公司，其中东方基金管理公司 2011

年和 2012 年分别位列 1/60 和 4/64 名，长城基金管理公司 2011 年和 2012 年分别位列 3/60 和

10/64 名。除此之外，2011 年排名列第二、六、九名的新华、鹏华、富国基金管理公司，其 2012

年表现亦维持在前三分之一分位，分列 17/64、15/64 和 14/64 位次。 

（三）中小规模基金管理公司业绩分化显著 

在本次股票投资管理能力评价排名前十的基金管理公司多为中小规模的基金管理公司。在

排名前十的基金管理公司中，从其参评基金数量来看均不超过 10 只，从调整后公司股票资产

管理总额来看均不超过 300 亿元，其中国联安、中欧、东方、天治和农银汇理基金管理公司低

于 100 亿元，中银和国海富兰克林基金管理公司在 100-200 亿元之间，交银施罗德、华宝兴业

和长城基金管理公司在 200-300 亿元之间。值得一提的是，虽然 2012 年度业绩排名靠前的多

为中小基金公司，却并不意味着全部中小基金公司 2012 年以来均表现良好。中小规模基金公

司业绩分化显著。2012 年综合业绩排名末十位的亦多为中小基金，个别基金管理公司其 2012

年度股票投资主动管理收益率跌幅超过 10%。 
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（四）大规模基金公司位列中游 

2012 年度大规模基金管理公司业绩排名相对居中，多属中游水平。调整后公司股票资产

管理总额超过 400 亿元的基金管理公司有 6 家，包括南方、广发、嘉实、博时、华夏和易方达，

2012 年度其股票投资业绩排名分列 64 家基金公司第 11、20、21、27、31 和 35 名。 

四、2012 年市场环境简要描述 

2012 年证券市场主要指数涨跌幅度如下：上证综指上涨 3.17％，上证 A 指上涨 3.12％，

上证 180 上涨 10.80％，上证 50 上涨 14.84％，沪深 300 上涨 7.55％，深证成指上涨 2.22％，

深成 A 指上涨 3.65％，中小板指下跌-1.38％，创业板指下跌-2.14%。 

表 4：2012 年市场主要指数一览表 

序号 指数代码 指数名称 20111230 20121231 2012 年涨跌幅度

1 000001 上证综指 2199.42  2269.13  3.17% 

2 000002 上证 A 指 2304.12  2376.04  3.12% 

3 000010 上证 180 5009.29  5550.09  10.80% 

4 000016 上证 50 1617.61  1857.68  14.84% 

5 000300 沪深 300 2345.74  2522.95  7.55% 

6 399001 深证成指 8918.82  9116.48  2.22% 

7 399002 深成 A 指 9779.84  10136.93  3.65% 

8 399005 中小板指 4295.86  4236.60  -1.38% 

9 399006 创业板指 729.50  713.86  -2.14% 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

五、不同类别基金 2011 年平均业绩（算术平均） 

按照中国银河证券基金分类体系（2012 版）的三级分类规则，不同类别基金 2012 年平均

业绩如下：（备注：未满足 13 周基本建仓期要求的基金未纳入平均值统计） 

表 5：不同类型基金 2012 年平均业绩一览表 

序号 银河证券三级分类序号和名称 
2012 年 

应统计基金数量(只) 参与平均值计算基金数量(只) 净值增长率平均值(%)

1 1.1.1 标准股票型基金 334 274 5.55% 

2 1.1.2 普通股票型基金 6 6 8.18% 

3 1.2.1 标准指数股票型基金 127 82 6.83% 

4 1.2.2 增强指数股票型基金 26 16 8.24% 

5 1.2.3 ETF 联接基金 41 32 5.56% 

6 1.3.1 股票型分级子基金(优先份额) 34 9 6.59% 

7 1.3.2 股票型分级子基金(进取份额) 34 9 -0.94% 

8 2.1.1 偏股型基金(股票上限 95%) 43 43 4.94% 

9 2.1.2 偏股型基金(股票上限 80%) 30 30 2.90% 
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10 2.2.1 灵活配置型基金(股票上限 95%) 13 12 4.44% 

11 2.2.2 灵活配置型基金(股票上限 80%) 71 56 3.08% 

12 2.3.1 股债平衡型基金 15 14 4.51% 

13 2.4.1 偏债型基金 7 7 5.24% 

14 2.5.1 保本型基金 37 17 4.04% 

15 2.9.1 特定策略混合型基金 7 6 3.99% 

16 3.1.1 长期标准债券型基金(A 类) 34 3 5.23% 

17 3.1.2 长期标准债券型基金(B/C 类) 26 2 3.23% 

18 3.1.3 中短期标准债券型基金(A 类) 2 2 5.50% 

19 3.2.1 普通债券型基金(一级 A 类) 59 47 7.70% 

20 3.2.2 普通债券型基金(一级 B/C 类) 36 30 7.68% 

21 3.2.3 普通债券型基金(二级 A 类) 77 55 7.01% 

22 3.2.4 普通债券型基金(二级 B/C 类) 51 36 7.54% 

23 3.3.1 可转换债券型基金(A 类) 10 6 5.44% 

24 3.3.2 可转换债券型基金(B/C 类) 6 4 5.95% 

25 3.4.1 指数债券型基金(A 类) 6 2 2.48% 

26 3.4.2 指数债券型基金(B/C 类) 4 2 2.04% 

27 3.5.1 债券型分级子基金(优先份额) 4 1 5.02% 

28 3.5.2 债券型分级子基金(进取份额) 4 1 -16.37% 

29 3.6.1 短期理财债券型基金(A 类) 33 -- -- 

30 3.6.2 短期理财债券型基金(B 类) 32 -- -- 

31 5.1.1 货币市场基金(A 类) 62 49 3.95% 

32 5.2.1 货币市场基金(B 类) 44 26 4.14% 

33 6.1.1 QDII 全球股票型基金 21 17 6.54% 

34 6.1.2 QDII 亚太股票型基金 7 6 16.22% 

35 6.1.3 QDII 新兴市场股票型基金 4 4 16.78% 

36 6.1.4 QDII 成熟市场股票型基金 2 1 4.04% 

37 6.1.5 QDII 大中华股票型基金 8 7 18.58% 

38 6.1.7 QDII 指数股票型基金 15 9 10.39% 

39 6.1.8 QDII-ETF 联接基金 2 -- -- 

40 6.3.1 QDII 债券基金 3 1 6.06% 

41 6.4.1 QDII 商品基金 6 4 2.07% 

42 7.1.1 封闭式标准股票型基金 5 2 0.33% 

43 7.1.2 封闭式普通股票型基金 25 24 4.15% 

44 7.2.1 封闭式标准指数型股票基金 1 -- -- 

45 7.3.1 封闭式股票型分级子基金(优先份额) 4 1 5.14% 

46 7.3.2 封闭式股票型分级子基金(进取份额) 4 1 -38.25% 

47 9.1.1 封闭式长期标准债券型基金 6 -- -- 

48 9.2.1 封闭式普通债券型基金(一级) 34 17 10.57% 

49 9.2.2 封闭式普通债券型基金(二级) 5 4 10.28% 

50 9.5.1 封闭式债券型分级子基金(优先份额) 21 9 4.43% 
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51 9.5.2 封闭式债券型分级子基金(进取份额) 21 9 24.76% 

资料来源：中国银河证券基金研究中心 

六、执业说明 

根据中国证券业协会 2010 年 5 月 18 日发布的《关于公布第一批具备协会会员资格基金评

价机构名单的通知》（中证协发[2010]65 号文），中国银河证券股份有限公司成为第一批具备协

会会员资格的基金评价机构。根据中国证券业协会 2010 年 5 月 18 日发布的《关于同意银河证

券基金评价业务备案申请的通知》（中证协发[2010]69 号文），同意中国银河证券股份有限公司

基金评价业务备案申请，我司的基金评价业务范围为：基金及基金管理公司评级、单一指标排

名。2010 年 5 月 31 日、2011 年 8 月 31 日和 2012 年 12 月 18 日我司在中国证券报刊登两个整

版的《中国银河证券股份有限公司基金评价业务信息披露》公告，履行信息披露义务。中国银

河证券基金研究中心的上述评价方法于 2010 年 5 月 31 日、2011 年 8 月 31 日和 2012 年 12 月

18 日在中国证券报做了公开信息披露。 
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