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	2012年基金业绩分析             2013年1月1日

	各类型基金均取得正收益  QDII问鼎冠军
· A股动荡之年、债市“暖融融”、海外“热腾腾”。2012年A股跌宕起伏，一季度上涨，二三季度持续下跌，12月以来又上演绝地反击，全年上证指数上涨3.17%。债市整体上涨，信用债投资机会突出。海外权益市场与黄金上涨，原油下跌较多。
· 基金业绩回顾：各类型基金均获得正收益。相比于2011年权益类基金的负收益，2012是基金的正收益之年，各类型基金平均收益均转为正，其中QDII以9.28%的涨幅居首。权益类基金中指数型基金业绩最好为5.99%，主动股票基金和混合基金的涨幅分别为5.66%和4.06%。债券基金多数净值上涨，平均上涨7.24%。货币型基金整体收益良好，年化收益3.95%，超越1年定存利率。
· 主动股混开基：绩优基金风格全面开花。2012年权益类基金的表现经历3个阶段：

（1）1月，强周期行业有色、煤炭和早周期行业保险、券商表现突出，价值风格和周期风格基金表现出色，成长风格基金大幅下跌；
（2）2月到10月，食品饮料、医药、电子板块持续表现强势，成长风格基金表现突出，价值风格和周期风格表现较弱；
（3）11月到12月，11月以白酒为代表的稳健成长板块以及以苹果产业链为代表的高成长板块大幅杀跌，价值板块表现抗跌；12月份以金融板块和地产板块为代表的价值风格大幅上涨，成长板块热点轮动，总体价值风格优于成长风格。
总体而言，今年成长和价值风格没有明显占优者，且各类操作风格基金均有表现突出者：选股能力较强、成长风格突出的基金，如景顺核心竞争力、上投新兴动力、国投新兴产业等；依靠重仓金融地产而在12月业绩爆发的个基，如中欧中小盘、华商领先企业、东方龙等；注重行业配置获取收益的基金，如交银主题优选、新华行业轮动等。
· 指数型基金：金融地产行业和大盘风格领涨。今年金融地产行业指数和大盘风格指数涨幅十分抢眼，国投金融地产、国泰金融ETF及其联接基金涨幅都在20个百分点左右。受益于12月蓝筹股领涨，上证周期50、博时超大盘ETF等大盘风格指数基金全年收益也超过17%。
· 债券型基金：高信用债配比基金领涨。今年纯债型基金净值平均上涨7.82%，偏债型基金净值平均上涨了6.64%。纯债基金中信用债配比较高、封闭运作的杠杆比例较高的债券基金收益较高，如万家添利分级、交银信用添利、广发聚利等。偏债型基金中选股契合市场，行业配置偏金融地产，以及重配信用债且回购杠杆较高基金收益较好，如天治稳健双盈、工银天颐A、工银天颐B等。
· 保本型基金：发展势头良好，录得正收益。保本基金平均获得3.92%的正收益，收益居前的有东方保本混合、招商安达保本、国泰保本混合等。
· 货币型基金：收益超越一年定存利率。货币基金整体取得了良好的收益，货币A类平均收益3.9%，B类平均收益4.04%，均超越一年定期存款利率。表现较好的基金有万家货币、长信利息、博时现金收益、信诚货币B、南方现金增利B等。
· 重点投资港股QDII涨幅居前。由于海外股市普涨，QDII平均上涨了9.28%，主要投资香港市场QDII领涨，如华宝海外中国、博时亚太精选、国投新兴市场等。
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1. 2012年市场及基金表现回顾

1.1投资市场回顾：A股动荡之年、债市“暖融融”、海外“热腾腾”
· A股动荡之年

2012年A股跌宕起伏，一季度上涨，二、三季度持续下跌，12月以来又上演绝地反击，全年上证指数上涨3.17%，沪深300上涨7.55%，深证成指上涨2.22%，而创业板指数下跌2.14%，中小板指数下跌1.38%。从风格和行业看，今年市场的风格和行业轮动特征明显，伴随着周期到消费再到周期的行业轮动和成长到价值的风格轮动。代表大盘股的中证100指数上涨10.77%，代表中盘股的中证500指数仅上涨0.28%，小盘股的代表创业板指和中小板指下跌。分行业看，按照证监会行业分类涨幅前五名的行业为房地产（32.73%）、金融（23.13%）、建筑（19.05%）、木材（17.95%）、综合（11.54%），跌幅前五名的行业为信息技术（-15.12%）、纺织（-10.95%）、传媒（-9.21%）、造纸（-8.67%）和批零（-6.66%）。2012年A股走势各个季度的情况如下：
一季度，在流动性改善和预期经济见底的情况下，有色金属、石化、采掘业以及房地产板块等周期股带动市场强势上涨。
二季度，经济见底被证伪，市场开始预期政策放松，但5月公布的工业增加值不但没有改善反而大幅低于预期，经济基本面改善也低于预期，整个市场的避险情绪增加，上证指数跌回原点。造纸印刷、煤炭、信息技术等行业跌幅居前，成长性确定的消费、医药、房地产受到资金的追捧。
三季度，A股在经济见底预期破灭中继续下跌，风格上亦是偏成长的中小盘个股跌幅较浅，行业上消费、医药、传媒、金融等较为抗跌，而交运、地产、机械等周期类行业则跌幅较深。
四季度，虽然9月经济数据已经转暖，但市场信心仍然不足，10月、11月市场继续下跌，在塑化剂催化下白酒股深度调整。12月初，受经济持续企稳以及改革红利预期的推动，A股迎来“绝地反弹”，在银行及地产股的带领下，水泥、基建、煤炭等大盘蓝筹股轮番登场，上证指数单月涨幅超过10%。
· 债市“暖融融”：整体上涨，信用债投资机会突出

2012年的债券市场延续了2011年年底以来的牛市。随着通胀的逐渐缓解、货币政策的逐渐放松，资金面逐渐出现宽裕，而宏观经济的迟迟未能见底也给债券市场带来了足够的上涨动力。中证全债指数今年以来上涨了4.58%，涨幅小于2011年的5.88%，信用债表现强于金融债和可转债，中债信用债总财富指数上涨了6.26%，中证转债指数上涨了4.11%。

· 海外市场“热腾腾”：权益市场与黄金上涨，原油下跌较多

2012年的全球权益市场投资环境相对于2011年有明显改善，几乎所有股票市场都获得正收益。成熟市场中，美国与香港的道琼斯工业指数和恒生指数分别上涨了7.26%和22.91%。欧洲法国CAC40指数上涨15.23%、英国富时指数上涨5.84%、德国DAX指数上涨29.06%。亚洲日经指数上涨22.94%、韩国综合指数上涨9.38%。新兴市场中，印度孟买SENSEX30指数上涨25.7%，俄罗斯RTS指数也上涨了9.54%。
大宗商品方面，各品种之间表现差异较大。在欧债危机深化和宽松政策推出的环境下，全球流动性充裕，贵金属避险价值进一步提升，COMEX黄金指数上涨了6.02%。受美国能源库存提升的影响，NYMEX原油价格下跌了7.15%。

1.2基金业绩回顾：各类型基金均获得正收益
相比于2011年权益类基金的负收益，2012是基金的正收益之年。经过12月市场的大幅上涨，各类型基金平均收益均转为正，其中QDII以9.28%的涨幅居首。权益类基金中指数型基金业绩最好为5.99%，主动股票基金和混合基金的涨幅分别为5.66%和4.06%。今年指数基金战胜主动管理基金主要由于1月份和12月份市场大幅上涨，且领涨的银行、地产、周期等行业并非基金的集中配置领域，主动管理基金涨幅相对落后。债券基金多数净值上涨，平均上涨7.24%，其中纯债型基金净值平均上涨了7.82%，偏债型基金净值平均上涨了6.64%。货币型基金整体收益良好，年化收益3.95%，超越1年定存利率。
	表1 各类型基金2012平均业绩表现（%）                        

	类型
2012年平均业绩(%)

指数型
5.99 

股票型
5.66 

混合型
4.06 

     偏股混合型
4.22 

     平衡混合型
3.87 

     生命周期混合型
3.49 

     偏债混合型
5.38 

     保本型
3.92 

封闭型
3.86 

债券型
7.24 

     偏债债券型
6.64 

     纯债债券型
7.82 

     短期理财债券型
--

货币型
3.95 

     货币型A类
3.90 

     货币型B类
4.04 

QDII

9.28 



	数据来源：海通证券金融产品研究中心 
QDII基金业绩截至日期2012年12月28日，其余类型基金均截至2012年12月31日


2. 主动股混开基：绩优基金风格全面开花
2012年权益类基金的表现经历3个阶段：
· 1月份：强周期行业有色、煤炭和早周期行业保险、券商表现突出，价值风格和周期风格基金表现出色，成长风格基金大幅下跌；
· 2月份-10月份：食品饮料、医药、电子板块持续表现强势，成长风格基金表现突出，价值风格和周期风格表现较弱。

· 11月份-12月份：11月份以白酒为代表的稳健成长板块以及以苹果产业链为代表的高成长板块大幅杀跌，价值板块表现抗跌；12月份以金融板块和地产板块为代表的价值风格大幅上涨，成长板块热点轮动，总体价值风格优于成长风格。
整体来看，全年成长风格和价值风格并没有明显占优的一方。成长风格和价值风格基金均有较好的表现。
从操作思路上看，无论是依靠择时还是行业配置、积极选股的基金也均有表现突出的基金，绩优基金风格全面开花。
2.1股票型基金

股票型基金中涨幅居前的个基充分的体现了2012年基金风格的全面发散。景顺核心竞争力凭借出色的选股能力获得了31.70%的收益，由于剔除建仓期后不满一年未参加排名。中欧中小盘受益于对房地产行业的集中配置，该基金1季度末地产行业配置比例达到46.62%，二季度末、三季度末地产配置比例更是超过50%，使得该基金在12月排名快速提升。新华行业轮动和国富中小盘风格类似，持股偏价值风格但配置相对均衡，在金融行业保持了较高的配比，使得这两只基金在三季度抗跌四季度上涨，排名分居第二和第四。上投新兴动力和德盛精选的收益也主要来自于选股，对高成长个股的持有使得这两只基金业绩表现较好。
	表 2  股票型基金

	基金名称

2012年净值增长率（%）
业绩排名

景顺核心竞争力
31.70 

--

中欧中小盘
29.34 

1

新华行业轮换
28.83 

2

上投新兴动力
27.73 

3

国富中小盘
24.97 

4

德盛精选
21.27 

5



	资料来源：海通证券金融产品研究中心 
注：为了增强可比性，剔出建仓期因素，权益类基金前三个月、固定收益类基金前一个月净值增长率不纳入排名范围。


2.2偏股混合型基金

偏股混合型基金中业绩表现突出的基金风格不统一，既有重仓房地产和金融行业在12月大幅发力的基金，例如：持有华夏幸福等地产股的华商领先企业在12月就获得17.7%的涨幅，收益跃居偏股混合基金第1名；三季报显示地产配置比例高达43.58%的国投稳健增长12月单月涨幅超过17%，使得排名跃居第四位。也有依靠挖掘成长股、或者重仓消费、建筑装饰行业等在四季度之前累计可观收益从而全年排名居前的基金，如中银稳健收益、交银稳健配置、华宝收益增长等。
	表 3 偏股混合型基金

	基金名称

2012年净值增长率（%）

业绩排名

华商领先企业
17.28 

1

中银收益混合
16.02 

2

交银稳健配置
15.29 

3

国投稳健增长
14.25 

4

华宝收益增长
14.00 

5



	资料来源：海通证券金融产品研究中心 
注：为了增强可比性，剔出建仓期因素，权益类基金前三个月、固定收益类基金前一个月净值增长率不纳入排名范围。


2.3平衡混合型基金
平衡混合型基金中业绩表现较好的个基风格多样化，业绩来源多元化。其中，涨幅居首的交银主题优选主要依靠成功的行业配置获取收益，该基金对地产、金融、金属非金属等周期行业的灵活操作使得其全年累积了14.46%的收益。虽然未参与排名但涨幅达12.30%的国投新兴产业的良好业绩则主要得益于选股，光大动态优选也属于此类基金，这两只基金在医药、电子、信息等行业优选高成长个股获得了不俗收益。东方龙和新华优选分红对金融行业的持续高配使得这两只基金在12月大丰收，从而全年业绩大幅提升。中银蓝筹精选稳健的收益源于均衡的配置和对蓝筹股的坚持。
	表 4 平衡混合型基金

	基金名称

2012年净值增长率（%）
业绩排名

交银主题优选
14.46 

1

国投新兴产业
12.30 

--

东方龙
12.18 

2

中银蓝筹精选
12.06 

3

光大动态优选
11.75 

4

新华优选分红
11.53 

5



	资料来源：海通证券金融产品研究中心 
注：为了增强可比性，剔出建仓期因素，权益类基金前三个月、固定收益类基金前一个月净值增长率不纳入排名范围。


2.4偏债混合型基金
偏债混合型基金今年表现中庸，略好于债券基金但逊于股票基金，大类资产配置能力和选股能力主导了偏债混合基金的业绩。泰达风险预算股票仓位较高且基金经理选股能力较强，以9.74%的收益位居首位。南方宝元和银河收益权益类仓位较低，依靠优秀的债券管理能力综合收益分居第二和第三位。 
	表5  偏债混合型基金

	基金名称

2012年净值增长top3（%）

泰达风险预算
9.74

南方宝元
8.57

银河收益
6.93



	资料来源：海通证券金融产品研究中心 


3. 指数型基金：金融地产行业和大盘风格领涨
2012年虽然市场整体涨幅不足10%，但金融地产行业指数和大盘风格指数涨幅十分抢眼，国投金融地产、国泰金融ETF及其联接基金涨幅都在20个百分点左右。受益于12月蓝筹股领涨，上证周期50、博时超大盘ETF等大盘风格指数基金全年收益也超过17%。
	表 6 指数型基金

	基金名称

2012年净值增长top5（%）

国投金融地产
22.43

国泰金融ETF

21.68

国泰金融ETF联接
19.14

上证周期50

17.85

博时超大盘ETF

17.28



	资料来源：海通证券金融产品研究中心 


4. 债券型基金：高信用债配比基金领涨
今年债市延续牛市行情，信用债上涨幅度较大，12月以来转债涨幅也较为可观。债券基金多数净值上涨，纯债型基金净值平均上涨了7.82%，偏债型基金净值平均上涨了6.64%。
纯债基金中领涨的品种主要是信用债配比较高，尤其是中低评级信用债配比较高的基金。此外，封闭运作的杠杆比例较高的债券基金收益也普遍较高，体现了封闭运作的优势。纯债基金涨幅居前的品种是万家添利分级（16.66%）、交银信用添利（14.24%）、广发聚利（13.11%）、富国汇利分级（13.06%）和工银四季收益（13.02%）。 
	表7  纯债型基金

	基金名称

2012年净值增长率（%）
业绩排名

万家添利分级
16.66

1

交银信用添利
14.24

2

广发聚利
13.11

3

富国汇利分级
13.06

4

工银四季收益
13.02

5



	资料来源：海通证券金融产品研究中心 
注：为了增强可比性，剔出建仓期因素，权益类基金前三个月、固定收益类基金前一个月净值增长率不纳入排名范围


偏债型基金由于股票仓位相对较高，受股市反弹而涨幅高于纯债型基金。偏债型基金中领涨的品种主要是选股契合市场，行业配置偏金融地产，以及重配信用债且回购杠杆较高的基金。偏债型基金中领涨的是天治稳健双盈（16.18%）、工银天颐A（14.69%）、工银天颐B（13.98%）、易基稳健收益B（13.93%）和民生增强收益A（13.74%）。
	表 8  偏债型基金

	基金名称

2012年净值增长率（%）
业绩排名
天治稳健双盈
16.18 

1

工银添颐A

14.69 

2

工银添颐B

13.98 

3

易基稳健收益B

13.93 

4

民生增强收益A

13.74 

5



	资料来源：海通证券金融产品研究中心 
注：为了增强可比性，剔出建仓期因素，权益类基金前三个月、固定收益类基金前一个月净值增长率不纳入排名范围


5. 保本型基金：发展势头良好，录得正收益
2012年保本基金发展势头良好，保本基金数量持续增加且平均获得3.92%的正收益。2012年保本基金收益前5名分别为东方保本混合、招商安达保本、国泰保本混合、银华永祥保本和建信保本。
	表 9  保本型基金

	基金名称

2012年净值增长率（%）

东方保本混合
6.58

招商安达保本
6.47

国泰保本混合
5.95

银华永祥保本
5.34

建信保本
5.06



	资料来源：海通证券金融产品研究中心 
注：为了增强可比性，剔出建仓期因素，权益类基金前三个月、固定收益类基金前一个月净值增长率不纳入排名范围


6. 货币型基金：收益超越一年定存利率
2012年流动性紧张的局面并没有得到根本改善，货币基金整体取得了良好的收益。货币A类型的平均收益3.9%，B类型的平均收益为4.04%，均超越一年定期存款利率。货币A类排名前五的为：万家货币、长信利息A、博时现金收益、信诚货币A和南方现金增利A。货币B类排名前五的分别为：长信利息B、信诚货币B、南方现金增利B、广发货币B和易基货币B。
	表 10 货币型基金A类型

	基金名称

2012年净值增长率（%）
业绩排名

万家货币
4.46 

1

长信利息A

4.40 

2

博时现金收益
4.40 

3

信诚货币A

4.34 

4

南方现金增利A

4.32 

5



	资料来源：海通证券金融产品研究中心 


	表 11  货币型基金B类型

	基金名称

2012年净值增长率（%）

业绩排名

长信利息B

4.65

1

信诚货币B

4.59

2

南方现金增利B

4.57

3

广发货币B

4.50

4

易基货币B

4.47

5



	资料来源：海通证券金融产品研究中心 


7. QDII基金：重点投资港股个基涨幅居前
由于海外股市一派“热腾腾”的普涨景象，截至2012年12月28日QDII基金平均上涨了9.28%，表现依然抢眼。领涨的QDII主要是投资香港市场的基金，涨幅居前的为华宝海外中国、博时亚太精选、国投新兴市场、上投全球新兴和嘉实海外中国。
	表 12  QDII基金

	基金名称

2012年净值增长率（%）

华宝海外中国
25.26 

博时亚太精选
24.47 

国投新兴市场
22.93 

上投全球新兴
20.33 

嘉实海外中国
19.26 



	资料来源：海通证券金融产品研究中心 
QDII基金业绩截至日期2012年12月28日
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