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短期理财基金PK货币基金
好买基金研究中心
今年5月9日，华安与汇添富分别成立两只短期理财基金，自此，该类基金获得快速扩容。截至8月27日，市场上共发行了9只短期理财基金，共募资998.20亿元。其中汇添富是该阵营中最大的赢家，旗下3只理财基金共募资431.03亿元；华安旗下3只基金，共募资96.22亿元；南方1只，募资70.09亿元；光大1只，募资8.25亿元。比较抢眼的是8月22日工银瑞信发行了旗下首只短期理财产品“工银瑞信7天理财”，该基金的A/B份额规模共达392.61亿元，表明在权益类资产低迷时，短期理财产品较受市场欢迎。
从基金特征上看，短期理财基金与货币基金最为神似，但其中也存在一定差异，具体比较如下。
投资范围上，两者都限制于投资货币市场工具或固定收益类产品，主要包括现金、 通知存款、一年以内（含一年）的银行定期存款、大额存单、剩余期限在397天以内（含397天）的债券、期限在一年以内（含一年）的债券回购、期限在一年以内（含一年）的中央银行票据、短期融资券等。两者主要的差异在于可投资债券的范围差异，货币基金只可投资信用等级在AAA级及以上的企业债券，而短期理财基金可投资于信用等级在A+级及以上的企业债券，投资范围更广。另外，短期理财可以投资资产支持证券、中期票据，货币基金较少涉及。

流动性方面，货币基金在开放日均可办理申购赎回，一般为T+1日到账。短期理财基金在开放日办理基金份额的申购，在每个运作期的到期日办理基金份额的赎回，如华安月月鑫，以一个月为一个运作期，在每个运作期期满后可办理赎回，没有赎回的份额自动转入下一个运作期。综合来看，货币基金拥有绝对的流动性优势。

费率方面，两者均免收申购赎回费用。货币基金管理费率多为0.30%，托管费率为0.10%，短期理财基金的管理费率为0.25%-0.30不等，托管费率为0.08%-0.10%不等，略低于货币基金。

收益方面，截止8月24日，所有短期理财产品自成立以来平均年化收益率为2.90%，与各理财基金同期间的货币基金平均年化收益为3.75%，高出理财基金0.85%。从各个基金来看，汇添富理财30天和南方理财14天自成立以来的收益高于同期货币基金的平均收益，其A/B份额分别高出同类货基0.01%/0.19%和0.11%/0.21%。从近一周年化收益来看，短期理财平均收益为2.99%，同期货基平均收益为3.12%，高出理财基金0.13%。从个基来看，汇添富理财30天和南方理财14天近一周收益也表现较好，分别高出同期货基收益。但考虑到短期理财基金成立时间较短，其短期收益可能缺乏代表性与参考价值，有待持续跟踪观察。
	证券简称
	基金成立日
	基金规模（亿元）
	短期理财产品
	短期理财产品
	所有货币基金A/B份额
	所有货币基金A/B份额
	年化收益差值

	
	
	
	自成立净值增长率%
	年化收益%
	近一周收益率%
	年化收益%
	同期净值增长率%
	年化收益%
	近一周收益率%
	年化收益%
	同期收益与货基差值%
	近一周收益与货币差值%

	华安月月鑫短期理财A
	2012-5-9
	29.56 
	0.91 
	3.15 
	0.063 
	3.34 
	1.08 
	3.72 
	0.057 
	3.03 
	(0.57)
	0.31 

	华安月月鑫短期理财B
	2012-5-9
	1.80 
	0.98 
	3.37 
	0.068 
	3.58 
	1.11 
	3.84 
	0.061 
	3.21 
	(0.47)
	0.38 

	汇添富理财30天A
	2012-5-9
	111.50 
	1.08 
	3.73 
	0.064 
	3.38 
	1.08 
	3.72 
	0.057 
	3.03 
	0.01 
	0.35 

	汇添富理财30天B
	2012-5-9
	40.12 
	1.17 
	4.03 
	0.069 
	3.68 
	1.11 
	3.84 
	0.061 
	3.21 
	0.19 
	0.47 

	华安季季鑫短期理财A
	2012-5-23
	9.12 
	0.36 
	1.42 
	0.025 
	1.31 
	0.93 
	3.68 
	0.057 
	3.03 
	(2.26)
	(1.72)

	华安季季鑫短期理财B
	2012-5-23
	0.47 
	0.41 
	1.62 
	0.030 
	1.58 
	0.96 
	3.80 
	0.061 
	3.21 
	(2.18)
	(1.62)

	汇添富理财60天A
	2012-6-12
	153.58 
	0.56 
	2.86 
	0.056 
	2.97 
	0.70 
	3.56 
	0.057 
	3.03 
	(0.70)
	(0.05)

	汇添富理财60天B
	2012-6-12
	7.98 
	0.63 
	3.17 
	0.062 
	3.27 
	0.73 
	3.69 
	0.061 
	3.21 
	(0.53)
	0.07 

	华安双月鑫短期理财A
	2012-6-14
	36.63 
	0.49 
	2.56 
	0.052 
	2.74 
	0.68 
	3.54 
	0.057 
	3.03 
	(0.98)
	(0.29)

	华安双月鑫短期理财B
	2012-6-14
	18.64 
	0.53 
	2.78 
	0.056 
	2.98 
	0.71 
	3.69 
	0.061 
	3.21 
	(0.91)
	(0.22)

	光大保德信添天利A
	2012-6-19
	6.32 
	0.58 
	3.25 
	0.060 
	3.17 
	0.63 
	3.55 
	0.057 
	3.03 
	(0.30)
	0.14 

	光大保德信添天利B
	2012-6-19
	1.93 
	0.62 
	3.49 
	0.064 
	3.41 
	0.66 
	3.70 
	0.061 
	3.21 
	(0.21)
	0.21 

	汇添富理财14天A
	2012-7-10
	73.55 
	0.33 
	2.71 
	0.054 
	2.85 
	0.39 
	3.21 
	0.057 
	3.03 
	(0.51)
	(0.18)

	汇添富理财14天B
	2012-7-10
	44.29 
	0.37 
	3.02 
	0.060 
	3.16 
	0.41 
	3.38 
	0.061 
	3.21 
	(0.36)
	(0.05)

	南方理财14天A
	2012-8-14
	53.13 
	0.09 
	3.49 
	0.057 
	3.04 
	0.09 
	3.38 
	0.057 
	3.03 
	0.11 
	0.01 

	南方理财14天B
	2012-8-14
	16.96 
	0.10 
	3.79 
	0.063 
	3.34 
	0.10 
	3.58 
	0.061 
	3.21 
	0.21 
	0.13 

	工银瑞信7天理财A
	2012-8-22
	289.00 
	0.01 
	1.79 
	－
	－
	0.03 
	4.70 
	0.057 
	3.03 
	(2.91)
	－

	工银瑞信7天理财B
	2012-8-22
	103.61 
	0.01 
	1.93 
	－
	－
	0.03 
	5.00 
	0.061 
	3.21 
	(3.06)
	－


数据来源：wind、好买基金研究中心    
货币基金会投资于协议存款、短期融资券等货币基金工具，平均期限为100天左右，随着前期较高收益投资标的的到期，货币基金会滚动投资到目前收益相对略低的货币基金工具，因而总体收益会略有下降。如下表所示，货币基金年化收益自今年2月份达到峰值后有小幅下行走势，预计未来，货币基金的收益与短期理财产品的收益会逐渐趋近。 
	货币基金年化收益(%) 
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数据来源：wind、好买基金研究中心   

今年权益类市场的低迷催生了固定收益类产品的慢牛行情，投资者风险厌恶情绪增长，投资选择上更加倾向于低风险的稳定收益资产，短期理财产品的适时推出恰好迎合了市场需求。
就短期理财产品而言，还是有一些特色的。首先，风险小。其投资标的为货币市场工具或短期债券，计价方式同货币基金一样，采用摊余成本法，几乎不会有亏损风险，能在保证资金安全的基础上获得适当收益。其次，理财基金只能在一个运作期满后才能赎回，其一定时期里的封闭设计能够有效减少产品申赎对基金规模的冲击，从而降低收益波动。并且产品封闭期较短，一般为14天、30天、60天不等，投资者可以根据自身流动性需求选择不同期限的理财基金。
综上，我们发现货币基金历史收益略高于短期理财基金，但未来两者会逐渐趋近。流动性方面，货币基金略胜一筹。投资标的上，理财基金范围更广，理论上相比货币基金其收益潜力更高。在目前权益类资产低迷的背景下，建议投资者可以配置货币基金或短期理财产品，选取资产配置能力较强，历史业绩比较好的个基进行投资。
免责条款：
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