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新三板一周要闻
➤ 三板指数小幅下跌
上周三板成指总体下跌1.16%，收于1148.42；三板做市指数环比下跌0.37%，收于1091.06点。新三板成交量和成交额分别较前一周有所上升，成交量为5.92亿股，环比上升28.36%；成交额为33.17亿元，环比上升6.26%。估值上，新三板的PE和PB分别为33.52和3.50。上周新三板做市企业中，上涨427家，持平651家，下跌533家，上涨家数较前一周360家有所增加。
➤ 拟募资金额持续下降
上周共有38家企业发布了定向增发预案，预计募资28.78亿元，较前一周减少7.27%；实施完成58家企业的定向增发，募资总额27.43亿元，较前一周减少37.36%。
➤ 新挂牌企业家数呈加速态势
上周共有396家公司公告在新三板挂牌转让。截至8月12日，新三年板挂牌企业高达8542家，采取做市转让方式的企业共1614家，新增4家做市企业。
➤ 新三板挂牌公司募资出新规，进一步严格规范募资用途
       8月8日，全国中小企业股份转让系统发布《挂牌公司股票发行常见问题解答(三)》。新规涉及募集资金管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司融资等三方面内容。资金管理方面，要求新三板挂牌公司募集资金应当用于公司主营业务及相关业务领域。除金融类企业外，募集资金不得用于股票及其他衍生品种、可转换公司债券等交易，要求设立募集资金存放专户，挂牌企业与主办券商、存放募集资金的商业银行须签订三方监管协议。
       九泰点评：新规的推出一方面沿袭了股转这一年多以来从严监管的思路，对企业规范融资、合理用资有很好的指导意义，也为整个市场更加合规有序奠定了很好的基础，同时切实保护了中小投资者在市场中的平等地位。另一方面，对券商的督导工作、企业的规范自查都提出了更高的信批和规范要求，实际上大幅提升了二者的工作量，另外，对PE机构的对赌也有严格限制，会打消很多传统PE参与新三板的积极性，甚至会限制某些存在对赌的企业挂牌新三板。从长期来看，是对新三板的极大利好。
➤ 新三板松绑私募：参与股票发行及重组无须事前备案
日前全国中小企业股份转让系统通知券商，新三板挂牌企业股票发行以及重组审核中，私募基金备案将不再作为前提条件，只需承诺备案即可。此次放松私募备案条件，一定程度说明了基金业协会的监管有了阶段性的成效。
九泰点评：目前全国中小企业股份转让系统通知券商，新三板挂牌企业股票发行以及重组审核中，私募基金备案将不再作为前提条件，只需承诺备案即可。此次 放松私募备案条件，显示了股转系统对之前对私募机构一系列严格监管的结果是充分肯定的，并且认可当前私募机构参与新三板发行的私募机构已具相当规范性，因此才从流程上给予一定的宽松对待。
➤ 新三板优先股红利终落地
全国股转系统发布《全国股转系统为非公开发行优先股提供转让服务》。8月8日晚间，全国股转公司发布公告称，为了更好地开展优先股试点工作，满足优先股投资者对优先股的转让需求，全国股转系统从2016年8月8日起，为非公开发行优先股提供转让服务。
九泰点评：优先股给挂牌企业提供了一种额外的融资手段，相对传统股权融资和银行信贷，具有成本低廉、操作方便、不稀释控股权表决权等优点，对于经营业绩优良、质地优秀的企业具有一定吸引力。优先股的率先落地也为市场注入了一定的信心，为股转系统其他的创新配套政策开展和实施奠定了基础。
新三板市场数据深度分析
市场规模数据
截至2016年8月12日，新三板挂牌企业总数达到8542家，其中协议转让6928家，做市转让1614家。上周新增挂牌企业396家，创下有史以来周挂牌企业数量的最高纪录。按照证监会一级行业分布来看，整个新三板市场中，制造业与信息传输、软件和信息技术服务业企业占比达70%以上，为新三板的绝对主力。
上周新增挂牌公司概况
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上周市场规模统计
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市场交易数据  
8月8日至8月12日间，市场总成交59254.36万股，较上上周增加28.36%；成交金额331742.82万元，较上上周增加6.26%，交易活跃度略有改善；成交均价5.60元，较上上周降低17.22%。
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按照万得二级行业分类，上周成交数量排名前三的行业板块为多元金融、软件与服务和材料行业。个股成交上，成交金额最多的分别为东海证券、永安期货和君实生物；成交数量最多的为东海证券、永安期货和联讯证券。上周换手率最高的前三名企业分别为麦凯智造、大德捷盈和中旭石化。
上周挂牌公司股票成交额前10名
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上周挂牌公司股票成交数量前10名
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上周新三板换手率前十名
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三板指数分析
上周三板成指小幅下跌1.16%，收于1,148.42点；做市指数继续维持其下跌态势，周跌幅0.37%，收于1,091.06点，不断刷新2015年股灾至今的新低。
上周新三板指数概况
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市场融资数据
上周共有38家企业发布了定向增发预案，预计募资28.78亿元，较上上周减少7.27%；实施完成58家企业的定向增发，募资总额27.43亿元，较上上周减少37.36%。
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三板估值分析
根据万得数据，8月12日，新三板市场市盈率(整体法、剔除负值) 26.48倍，市净率(整体法) 5.56倍，市销率(整体法) 2.79倍，与前一周估值情况差异不大。[image: https://mmbiz.qlogo.cn/mmbiz_png/wyBIcVjib6Iw2aH0nibFCZnkW0GcQicQv3UaWRrXekUFicz79gO1P9kgicAQjZWDia2Z62kiaL8R5ojKZvPyEyGYpqq5Q/0?wx_fmt=png]
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