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清科数据：1月互联网行业崭露头角 清洁技术行业势头足

2015-02-09 清科研究中心 李群

根据清科集团旗下私募通数据统计，2015年1月中国并购市场共完成116起并购交易，其中披露金额的有111起，交易总金额约为40.13亿美元，平均每起案例资金规模约3615.00万美元。与上月相比，2015年1月中国市场并购交易案例数下降60.9%，总金额下降59.9%。根据清科集团旗下私募通数据统计显示，2014年并购市场不负众望，金额与数量整体保持上升的趋势。本月值得指出的是互联网行业延续以往火热态势，2015年互联网行业将继续掀起并购热潮。


















图1 2014年1月至2015年1月并购市场交易趋势图

[bookmark: OLE_LINK3]具体来看，2015年1月中国并购市场共完成116起并购交易，其中国内并购102起，占并购案例总数的87.9% ，披露金额的案例99起，披露金额是36.26亿美元，占比90.4%；海外并购11起，个数占比9.5%，披露金额案例9起，披露金额是3.10亿美元，占比7.7%；外资并购3起，个数占比2.6%，披露金额是7633.00万美元，占比1.9%。中文天地出版传媒股份有限公司（下称“中文传媒”）收购北京智明星通科技有限公司（下称“智明星通”）100.0%股权，交易金额是26.60亿元人民币（约4.34亿美元），占本月披露总金额的9.5%，毫无悬念地成为本月并购的大案。中文传媒主要经营出版、印刷、发行、影视制作、贸易、物流、投资以及教育文化地产等业务，在新媒体蓬勃发展的新形势下，公司积极谋划业务转型，布局了新媒体出版、影视演艺和艺术品经营等新业态。智明星通是一家专注于国际化的互联网综合平台企业。智明星通以免费安全软件和导航网站为切入点，通过搭建游戏运营发行平台（337.com）和电商服务平台（行云）实现流量变现，将游戏产品作为利润的重要突破点，成功打造了面向海外市场的“流量入口—发行平台—游戏与应用产品”的闭环互联网产品生态系统。通过本次收购，中文传媒布局互联网业务，发挥传统媒体与互联网的协同优势，推动公司转型升级，为全方位、全媒介、全产业链的文化产品及服务提供商。

表1 2015年1月中国并购市场并购类型统计去除关联交易
	并购类型
	案例总数
	比例
	披露金额的案例数
	披露的金额（US$M）
	比例

	国内并购
	102
	87.9%
	99
	3,626.39 
	90.4%

	海外并购
	11
	9.5%
	9
	310.22 
	7.7%

	外资并购
	3
	2.6%
	3
	76.33 
	1.9%

	合计
	116
	100.0%
	111
	4,012.94 
	100.0%


来源：私募通 2015.02                                                               www.pedata.cn

1月国内并购清洁技术、互联网、生物技术/医疗健康齐头并进

[bookmark: _GoBack]	纵观2014年并购市场，清洁技术行业表现活跃，生物技术/医疗健康表现不凡，2015年，清洁技术和生物技术/医疗健康行业将成为并购市场的炙手可热的行业。在过去的两年时间里，互联网行业形成横向延伸、纵向深入、跨界融合发展的态势，同时移动互联网和电子商务迅速改造传统行业，互联网行业在新年伊始的表现可圈可点。如图2、3所示:

图2 分行业并购案例数量与金额对比图

从披露的行业数量上来看，2015年1月完成的并购案例主要分布在清洁技术、生物技术/医疗健康、互联网、IT、机械制造、化工原料及加工、能源及矿产等21个一级行业。从并购案例数量上看，清洁技术行业排在第一，完成17起案例，占案例总数的14.7%，近年来，党中央、国务院把发展循环经济作为一项重大战略，并出台了一系列政策，鼓励发展可再生能源、低碳经济、循环经济，目前，清洁技术行业得到国家大力支持，发展前景乐观；生物技术/医疗健康行业位居第二，完成12起案例，占案例总数的10.3%，互联网行业排在第三，完成10起案例，占案例总数8.6%。。

图3 国内并购主要城市数量与金额对比图

从披露的并购案例总金额来看，互联网行业披露总金额位居第一，披露金额的案例有7起，交易总金额为5.40亿美元，占披露案例总金额的13.4%。值得一提的是中国支付通集团控股有限公司（下称“中国支付通”）受让微科睿思在线（北京）科技有限公司（下称“微科睿思在线”）67.0%股权，交易金额是3.12亿元人民币（约5083.00万美元）。中国支付通主营业务为于中国大陆、香港及泰国提供电子支付、交易及结算服务，并拥有开联通网络技术服务有限公司。开联通系北京第三大预付卡发卡机构，同时拥有全国性预付费卡和互联网支付许可证。微科睿思在线是一家集研发、运营、服务为一体的综合性互联网技术公司，公司正在建设一个广大商户和消费者共享的O2O业务平台，探索将互联网的高度便捷性融入线下本地生活服务。同时，公司积极准备开展以预付卡为基础的创新支付业务。通过此次并购，中国支付通将拓宽其收入来源及提升盈利能力，从而提升公司的价值。位居第二的是生物技术/医疗健康行业，披露金额案例有12起，披露金额是5.62亿美元，占披露案例总金额的14.0%。华邦颖泰股份有限公司（下称“华邦颖泰”）以14.49亿元人民币（约2.36亿美元）收购西藏林芝百盛药业有限公司（下称“百盛药业”）71.5%股权。华邦颖泰一直致力于皮肤病、结核病和肿瘤用药的研发、生产和销售，在皮肤科类药品方面，多项属于国内首仿或国内独家品种，具有较强的竞争优势。百盛药业主营业务为医药研发、生产和销售。通过此次并购，华邦颖泰完善公司产品线，增强核心竞争力，将通过开展技术、营销和供应链等方面资源整合，实现协同效应，壮大上市公司主营业务，实现公司快速发展。位居第三的是IT行业，披露金额案例有9起，披露金额是4.67亿美元，占披露案例总金额的10.2%。广东宝利来投资股份有限公司（下称“宝利来”）收购北京新联铁科技股份有限公司（下称“新联铁科技”）100.0%股权，交易金额是18.00亿元人民币（约2.93亿美元），是本月IT行业交易金额最大的案例；宝利来由原本的主营贸易批发零售转向房地产开发租赁，公司投资的深圳市宝利来购物广场是深圳当地较为著名的商业广场，公司商场管理和商业经营业务得到发展。新联铁科技业专致力于轨道交通安全监测、维护、检修、系统集成、信息化等技术的研发及体系建设，公司在轨道交通机车车辆、工务、供电、站场调度运营维护领域，建立了从安全监测、维护检修、系统集成到数据分析的完整产业链，提供轨道交通安全运营维护系统化的解决方案；通过此次并购宝利来能够有效改善上市公司资产质量，提升盈利能力。

从并购案例平均金额来看，互联网行业最高，平均每起金额1.39亿美元。娱乐传媒行业位居第二，平均每起金额是8115.00万美元。能源及矿产行业则排在第三，平均每起金额是5261.00万美元。

表2  2015年1月并购案例行业分布（按被并购方）去除关联交易
	行业
	案例总数
	比例
	披露金额的案例总数
	披露的总额（US$M）
	比例
	披露金额案例的平均规模（US$M）

	清洁技术
	17
	14.7%
	17
	379.28 
	9.5%
	22.31 

	生物技术/医疗健康
	12
	10.3%
	12
	561.99 
	14.0%
	46.83 

	IT
	10
	8.6%
	9
	467.19 
	11.6%
	51.91 

	互联网
	9
	7.8%
	7
	539.51 
	13.4%
	77.07 

	机械制造
	9
	7.8%
	9
	250.35 
	6.2%
	27.82 

	化工原料及加工
	6
	5.2%
	6
	135.41 
	3.4%
	22.57 

	能源及矿产
	5
	4.3%
	5
	263.06 
	6.6%
	52.61 

	房地产
	5
	4.3%
	5
	214.65 
	5.3%
	42.93 

	食品&饮料
	5
	4.3%
	5
	240.38 
	6.0%
	48.08 

	金融
	5
	4.3%
	5
	52.11 
	1.3%
	10.42 

	电信及增值业务
	4
	3.4%
	4
	198.00 
	4.9%
	49.50 

	电子及光电设备
	4
	3.4%
	4
	95.69 
	2.4%
	23.92 

	娱乐传媒
	4
	3.4%
	4
	324.61 
	8.1%
	81.15 

	建筑/工程
	4
	3.4%
	4
	31.39 
	0.8%
	7.85 

	物流
	3
	2.6%
	2
	18.84 
	0.5%
	9.42 

	纺织及服装
	2
	1.7%
	2
	32.81 
	0.8%
	16.41 

	汽车
	2
	1.7%
	2
	28.96 
	0.7%
	14.48 

	广播电视及数字电视
	2
	1.7%
	1
	3.77 
	0.1%
	3.77 

	农/林/牧/渔
	1
	0.9%
	1
	28.73 
	0.7%
	28.73 

	连锁及零售
	1
	0.9%
	1
	3.68 
	0.1%
	3.68 

	其他
	6
	5.2%
	6
	142.53 
	3.6%
	23.76 

	合计
	116
	100.0%
	111
	4,012.94 
	100.0%
	36.15 


来源：私募通 2015.02                                                             www.pedata.cn

跨国并购14起案例美都能源收购Manti 油田打入国际能源行业

根据私募通统计，2015年1月共完成了14起跨国并购，披露交易金额12起，其中海外并购9起，披露金额是3.10亿美元；外资并购3起，披露金额是7633.00万美元。美都能源股份有限公司（下称“美都能源”）收购美国德克萨斯州Manti油田资产（下称“Manti 油田”），交易金额是1.41亿美元。鉴于石油、天然气在世界能源市场的重要地位和美国良好的投资环境，美都能源认为此次交易对开拓新的盈利增长点、改善公司盈利、提高公司的市场地位及影响力具有重要作用。收购完成后，本公司将对该油田区块进行整体开发，以扩大公司在能源产业的市场规模，增强公司盈利能力。

表3  2015年1月跨国并购案例列表去除关联交易
	并购方
	被并购方
	并购金额(US$M)

	公司
	行业
	公司
	行业
	

	美都能源
	房地产
	Manti 油田
	能源及矿产
	141.00 

	紫金矿业
	能源及矿产
	普瑞提姆资源
	能源及矿产
	67.50 

	万达
	房地产
	马德里竞技俱乐部
	娱乐传媒
	52.44 

	中国支付通
	互联网
	微科睿思在线
	互联网
	50.83 

	歌尔声学
	电子及光电设备
	越南歌尔电子
	电子及光电设备
	32.00 

	汉传媒
	娱乐传媒
	Post Production Office
	娱乐传媒
	15.80 

	大洋电机
	机械制造
	Prestolite Electric
	汽车
	13.67 

	智昇亚洲
	
	瀚洋物流
	物流
	9.70 

	中国交建
	建筑/工程
	香港海事建设
	建筑/工程
	2.54 


来源：私募通 2015.02                                                              www.pedata.cn

VC/PE支持并购案例56起 省广股份全资控股雅润传播扩大业务规模

1月有VC/PE支持的并购案例共有56起，涉及IT、电信及增值业务、电子及光电设备、房地产、互联网、化工原料机加工、机械制造等多个行业。本月共发生14起并购退出，1月6日，广东省广告股份有限公司（下称“省广股份”）以5.70亿元人民币（约9306.00万美元）收购上海雅润文化传播有限公司（下称“雅润传播”）100.0%股权，因此丰泽（福建）创业投资有限公司、深圳市高特佳投资集团有限公司、上海秉原秉鸿股权投资管理有限公司、宁波杉杉创业投资有限公司、长江成长资本投资有限公司、海通开元投资有限公司和北京嘉诚资本投资管理有限公司获得退出。省广股份为客户提供品牌规划、广告策划、创意设计、媒介代理投放、促销与公关活动、企业形象等整合营销传播服务，是中国本土较大的广告公司。雅润传播是一家总部在上海，并在天津、武汉等地设立办事机构的以媒体广告代理为主的媒介公司，是国内较大的二线电视媒体广告代理企业，已经形成跨区域的电视媒体资源网络，电视媒体经营能力处于行业内领先水平。通过此次收购，将有利于省广股份提升业务规模并增强盈利能力、促进公司业务拓展及整合、利用资本市场提高并购的协同效应。

表4 2015年1月部分VC/PE支持并购案例列表去除关联交易
	并购方
	被并购方
	并购金额(US$M)

	公司
	行业
	VC/PE
	公司
	行业
	VC/PE
	

	中文传媒
	娱乐传媒
	江西德宏、浦东科投
	智明星通
	互联网
	创新工场
	434.31 

	宝利来
	房地产
	中值创投
	新联铁科技
	IT
	
	293.47 

	华邦颖泰（原华邦制药）
	生物技术/医疗健康
	光大金控、华夏天元
	百盛药业
	生物技术/医疗健康
	
	236.39 

	中南重工
	其他
	
	大唐辉煌
	娱乐传媒
	安泰创投、博大环球创投、佳禾金辉创投、嘉诚资本、文广股权投资、中融鼎新、中植资本
	163.31 

	美都能源
	房地产
	长实资本、嘉实资本
	Manti 油田
	能源及矿产
	
	141.00 

	中源协和
	生物技术/医疗健康
	
	执诚生物
	生物技术/医疗健康
	长江国弘、天亿投资
	130.62 

	光一科技
	机械制造
	阿尔法投资管理、汇金立方资本、天紫微投资、熠明创投
	索瑞电气
	机械制造
	湖北高投、深圳创新投
	123.96 

	省广股份
	娱乐传媒
	
	雅润传播
	娱乐传媒
	秉鸿资本、不公开的投资者、长江资本、高特佳、海通开元、嘉诚资本、中融鼎新
	93.06 

	东方通
	IT
	IDG资本、盈富泰克、涌铧投资
	惠捷朗科技
	电信及增值业务
	
	68.64 

	坚瑞消防
	机械制造
	　
	达明科技
	IT
	傲英股权投资、华工创投
	68.55 


来源：私募通 2015.02                                                               www.pedata.cn

查看更多数据和研究报告可免费试用私募通产品，登陆：http://www.pedata.cn/reg.aspx 在线提交申请，或者致电400-600-9460。
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并购数量	广东	北京	上海	浙江	江苏	新疆	山东	辽宁	湖北	吉林	0.13793103448275873	0.12068965517241383	9.4827586206896575E-2	7.7586206896551768E-2	6.8965517241379309E-2	4.3103448275862051E-2	4.3103448275862051E-2	4.3103448275862051E-2	3.4482758620689655E-2	3.4482758620689655E-2	并购金额	8.6%
32.2%
7.4%
7.3%
4.3%
0.2%
5.1%
2.3%
5.3%
0.7%
广东	北京	上海	浙江	江苏	新疆	山东	辽宁	湖北	吉林	-8.6000000000000021E-2	-0.32200000000000012	-7.3999999999999996E-2	-7.3000000000000009E-2	-4.3000000000000003E-2	-2.0000000000000009E-3	-5.1000000000000004E-2	-2.3E-2	-5.3000000000000012E-2	-7.0000000000000019E-3	案例数量（起）	14-01	14-02	14-03	14-04	14-05	14-06	14-07	14-08	14-09	14-10	14-11	14-12	15-01	109	57	145	141	100	127	141	188	153	155	142	297	116	披露金额（亿美元）	75.64	24.34	92.84	160.31	42.04	51.15	159.73999999999998	108.35	60.74	115.63	55.67	100.07	40.120000000000012	数量	清洁技术	生物技术/医疗健康	IT	互联网	机械制造	化工原料及加工	能源及矿产	房地产	食品	&	饮料	金融	电信及增值业务	电子及光电设备	娱乐传媒	建筑/工程	物流	纺织及服装	汽车	广播电视及数字电视	农/林/牧/渔	连锁及零售	0.14655172413793108	0.10344827586206895	8.6206896551724171E-2	7.7586206896551768E-2	7.7586206896551768E-2	5.1724137931034496E-2	4.3103448275862051E-2	4.3103448275862051E-2	4.3103448275862051E-2	4.3103448275862051E-2	3.4482758620689655E-2	3.4482758620689655E-2	3.4482758620689655E-2	3.4482758620689655E-2	2.5862068965517241E-2	1.7241379310344827E-2	1.7241379310344827E-2	1.7241379310344827E-2	8.6206896551724171E-3	8.6206896551724171E-3	金额	清洁技术	生物技术/医疗健康	IT	互联网	机械制造	化工原料及加工	能源及矿产	房地产	食品	&	饮料	金融	电信及增值业务	电子及光电设备	娱乐传媒	建筑/工程	物流	纺织及服装	汽车	广播电视及数字电视	农/林/牧/渔	连锁及零售	9.4514246412854469E-2	0.14004445618424402	0.1164208784581878	0.13444257825933104	6.2385682317702265E-2	3.3743340294148431E-2	6.5552936251227323E-2	5.3489461591750692E-2	5.9901219554740433E-2	1.2985491933594818E-2	4.9340383858218713E-2	2.3845360259560341E-2	8.0890818203112974E-2	7.8221951985327463E-3	4.6948122822668683E-3	8.1760504767078527E-3	7.2166541239091593E-3	9.3946084416911279E-4	7.1593395365991035E-3	9.1703339696083219E-4	
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