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0. 8月宏观数据全面回落，经济企稳复苏动能放缓，新股申购对资金面造成一定冲击，主板市场震荡收官，中小板、创业板强势反弹。偏股基金月内平均收益1.90%，成长风格基金再度走强。债市回暖，债券型基金喜迎普涨；海外欧美股指走高，美股QDII涨势喜人，地产、油气主题表现活跃。 
0. 8月，新基金设立节奏加快，全月共有30只基金成立，总募集规模284.02亿元，数量及规模均较上月实现倍增，与此同时平均募集规模较上月提升1.22亿元至9.47亿元。
0. 行业发展动态方面，基金业协会发布《公开募集证券投资基金销售公平竞争行为规范》，对于确保基金销售合法、规范、有序开展，营造公平竞争环境，保护投资者利益起到重要推动作用。沪市小额账户实时申赎货基限制放开，小额投资者账户可不受基金净赎回额度限制。汇添富基金发布了关于召开汇添富理财28天债券型证券投资基金基金份额持有人大会的公告，将审议关于终止汇添富理财28天债券型证券投资基金基金合同有关事项的议案，成为首只提出主动清盘的公募基金，为迷你基金处置提供新思路。
公募产品月度业绩回顾
	图表1:2014年7月各类基金平均业绩

	基金类型
	2014年8月平均业绩(%)
	样本数量

	传统封闭式
	5.83
	10

	股票型
	1.85
	656

	   主动股票型
	2.56
	396

	   指数型
	0.77
	260

	混合型
	2.07
	292

	商品基金
	-0.99
	5

	保本型
	0.95
	51

	债券型
	1.24
	622

	  纯债型
	1.28
	246

	  一级债基
	1.16
	140

	  二级债基
	1.24
	182

	  可转债基
	1.91
	23

	  指数债基
	0.67
	28

	理财债基
	0.37
	107

	货币型
	0.35
	225

	QDII
	1.39
	85

	注：统计口径不含分级基金子份额；采用简单平均计算方式

	来源：凯石财富工场


权益类基金：大盘震荡，成长风格领涨
· 8月宏观数据全面回落，经济企稳复苏动能放缓。此外，月末新股集中发行对市场资金面造成一定冲击。在此背景下，8月A股市场震荡收官，全月上证指数微涨0.71%，深成指下跌1.45%，沪深300微跌0.51%。与疲弱的主板市场相比，中小板及创业板走势回暖，月内分别上涨5.10%和5.94%。从行业的角度上来看，信息技术、公用事业及交运板块表现居前，而金融、地产、能源等蓝筹股表现疲软。
· 7月开放式偏股型基金净值平均上涨1.90%，其中股票型基金平均上涨1.85%，指数型产品走势分化，平均收益微涨0.77%，此外混合型基金月内平均上涨2.07%，整体来看，主动型产品表现优于被动型。
· 对于开放式主动偏股产品（主动股票型、混合型）而言，伴随着中小板、创业板的快速反弹，成长风格基金再度领跑，其中重配文娱、信息技术、公共设施的中欧盛世成长拔得头筹，月度净值增长9.22%，此外超配有信息技术的浦银安盛价值成长净值大增9.07%，紧随其后；而受益重仓股良好表现的财通发展主题、关注信息技术、汽配、医疗的宝盈泛沿海以及军工主题基金长盛航天海工均有较佳表现。另一方面，重配金融地产、价值风格突出的信诚深度价值股票、金元惠理核心动力股票等业绩垫底。
· 就指数型产品而言，标的指数成长风格突出（如创业板、中小板、中证500）的指数基金以及以信息技术、军工为投资领域的主题型指数基金业绩亮眼，如鹏华信息、国泰中小板300成长ETF联接、易方达创业板ETF、嘉实中创400ETF、建信中证500、前海中证军工；而金融、地产、有色等周期型行业主题指数产品则收益不佳，如华夏金融ETF、国投金地ETF等。
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市场代码
基金名称
7
月
业绩（
%
）
排名
160626
鹏华信息
6.81
1
20025
国泰中小板
300
成长
ETF
联接
5.86
2
159915
易方达创业板
ETF
5.75
3
159918
嘉实中创
400ETF
5.71
4
478
建信中证
500
5.63
5
596
前海中证军工
5.43
6
70030
嘉实中创
400ETF
联接
5.39
7
161613
融通创业板指数
5.3
8
110026
易方达创业板
ETF
联接
5.24
9
159907
广发中小板
300ETF
5.16
10
来源：凯石财富工场
　
　
) (
图表
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年
8
月开放式主动偏股产品前十
　
市场代码
基金名称
7
月
业绩（
%
）
排名
166011
中欧盛世成长分级股票
9.22
1
519110
浦银安盛价值成长股票
9.07
2
17
财通发展主题
8.95
3
213002
宝盈泛沿海
8.58
4
535
长盛航天海工
8.26
5
162102
金鹰中小盘精选混合
8.09
6
163302
大摩资源优选混合
(LOF)
7.95
7
580001
东吴嘉禾
7.61
8
710001
富安达优势成长股票
7.54
9
233009
大摩多因子策略股票
7.42
10
注：开放式主动偏股产品包含开放主动股票型及混合型
来源：凯石财富工场
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固收类基金：经济走弱、债市反弹，债券型基金普涨
· 8月宏观经济数据走弱，债券市场迎来反弹。统计显示612只债券型基金（不含理财债基）608涨3平1跌，全月平均上涨1.24%，分类型来看，可转债基平均上涨1.91%，纯债基金、二级债基分别上涨1.28%、1.24%，一级债基上涨1.16%、指数债基上涨0.67%。而从单只基金业绩表现来看，纯债型产品饱览前6席，其中长盛年年收益债C、长盛年年收益债A净值分别上涨6.34%、6.23%，表现突出；另有银河回报债券A、银河回报债券C、民生岁岁增利债C、民生岁岁增利债A分列涨幅榜3-6位;此外转债基金民生转债优选C、A份额；以及二级债基易方达安心回报A、B份额均有较佳表现。
· 保本基金方面，53只产品净值平均上涨0.95%，其中华富保本混合净值增长2.85%、安盈保本净值增长2.68%，排名涨幅榜前两位。
· 理财债基及货币基金方面，8月234只货币基金简单平均收益为0.35%、同期107只理财债基简单平均收益0.37%。
	[bookmark: OLE_LINK1]图表4:2014年8月债券型产品前十
	　
	　

	市场代码
	基金名称
	产品类型
	8月业绩（%）
	排名

	226
	长盛年年收益债C
	债券-纯债型
	6.34
	1

	225
	长盛年年收益债A
	债券-纯债型
	6.23
	2

	519662
	银河回报债券A
	债券-纯债型
	5.8
	3

	519663
	银河回报债券C
	债券-纯债型
	5.73
	4

	138
	民生岁岁增利债C
	债券-纯债型
	4.55
	5

	137
	民生岁岁增利债A
	债券-纯债型
	4.53
	6

	68
	民生转债优选C
	债券-可转债基
	4.23
	7

	67
	民生转债优选A
	债券-可转债基
	4.21
	8

	110027
	易方达安心回报债券A
	债券-二级债基
	4.09
	9

	110028
	易方达安心回报债券B
	债券-二级债基
	4.05
	10

	来源：凯石财富工场
	　
	　
	　



	图表5:2014年8月保本型产品前五

	市场代码
	基金名称
	8月业绩（%）
	排名

	28
	华富保本混合
	2.85
	1

	217024
	安盈保本
	2.68
	2

	58
	国联安保本
	2.28
	3

	720003
	财通保本
	2.19
	4

	610
	新华阿里一号
	2.05
	5

	来源：凯石财富工场
	　
	　



 QDII基金：美股QDII涨势喜人，地产、油气主题表现活跃
· 8月美国股指强势走高，美国三大股指道指、纳指与标普500分别上涨3.23%、4.82%和3.77%，欧洲市场回暖，其中德国DAX、法国CAC40与英国伦敦金融时报指数分别上涨0.67%、3.18%与1.33%。与此同时，亚太市场表现疲软香港、日本、韩国等主要股指震荡收跌。
· 7月85只QDII基金涨多跌少，净值简单平均上涨1.39%。其中以美股为主要投向的QDII产品表现较佳,其中尤以跟踪纳斯达克100、标普500的被动型产品表现突出。此外房地产及油气主题表现活跃，国泰美国房地产、华宝油气月收益双双跻身涨幅榜前5。而以香港为主投地区的QDII产品整体表现不佳。
	图表6:2014年8月QDII产品前五
	　
	　

	市场代码
	基金名称
	8月业绩（%）
	排名

	193
	国泰美国房地产
	7.91
	1

	513100
	国泰纳斯达克100
	4.9
	2

	162411
	华宝油气
	4.79
	3

	270042
	广发纳斯达克100指数
	4.76
	4

	160213
	国泰100指数
	4.56
	5

	来源：凯石财富工场
	　
	　



月度基金发行情况概览
· 8月，新基金设立节奏加快，全月共有30只基金成立，总募集规模284.02亿元，数量及规模均较上月实现倍增，与此同时平均募集规模较上月提升1.22亿元至9.47亿元。从产品结构上来看，新增权益类产品（股票、混合、商品）11只，共募得100.33亿元，其中股票型、混合型各5只，募集规模分别为50.08亿元、47.33亿元，另有商品型基金1只，首募规模2.92亿元。新增固定收益类产品（保本、债券、货币）17只，共募得169.32亿元，其中债券型、货币型各有8只设立，募集规模分别为63.54亿元、97.65亿元，另有保本产品1只，首募规模8.12亿元。除此之外，8月共有2只QDII新设，募集规模14.37亿元。从平均募集规模来看，货币型、股票型两类产品最受欢迎，平均募集规模分别为12.21亿元、10.02亿元。
	图表7:2014年8月新发基金情况
	　

	基金类型
	数量（只）
	募集规模（亿元）
	平均募集规模（亿元）

	股票型
	5
	50.08 
	10.02 

	混合型
	5
	47.33 
	9.47 

	商品型
	1
	2.92 
	2.92 

	保本型
	1
	8.12 
	8.12 

	债券型
	8
	63.54 
	7.94 

	货币型
	8
	97.65 
	12.21 

	QDII
	2
	14.37 
	7.18 

	汇总
	30
	284.02 
	9.47 

	来源：凯石财富工场
	　
	　



公募基金行业发展动态
协会规范公募基金销售行为：营造公平竞争环境
· 中国证券投资基金业协会8月19日发布《公开募集证券投资基金销售公平竞争行为规范》，对于公募基金管理人、基金销售机构、公募基金特定客户资产管理计划的销售活动从基本管理制度、组织架构、工作机制、活动审批、财务制度、人员行为等方面提出了防治商业贿赂和不正当竞争行为的要求。《规范》明确了：基金管理人和基金销售机构开展的基金销售活动应具有实质性内容，能真正服务于基金销售；基金销售机构应自觉抵制商业贿赂和不正当竞争行为，加强对本机构中基金销售人员行为规范的检查和监督。《公开募集证券投资基金销售公平竞争行为规范》的提出对于确保基金销售合法、规范、有序开展，营造公平竞争环境，保护投资者利益起到重要推动作用。
沪市小额账户实时申赎货基限制放开
· 2014年8月13日，上交所发布公告，为提升上海证券交易所货币市场基金场内实时申购、赎回业务的投资者体验，改善市场普遍反映的该类型产品“赎回难”问题，上海证券交易所将于8月18日对此类型业务实施优化，即允许小额账户不受基金净赎回额度限制。
· 从实施层面来看，小额账户的界定标准将由基金公司根据自身情况进行制定并每日公布。从已公布细则的相关基金业务开展来看，多数基金对小额账户界定上限为10万元，嘉实保证金上限相对较高，为50万元。此外新规在各项流动性控制指标中，仅对符合条件的小额账户放开赎回环节的净赎回额度指标，而其他指标如基金总赎回、单账户总赎回等仍将受到相关限制，但由于符合条件的投资者资金总量较小，单账户总赎回额度指标在实际中几无影响，部分基金如广发现金宝、华夏保证金在总赎回量上有所限制，但实际设定额度较高，因而影响相对有限。值得注意的是，一旦相关基金面临的流动性风险压力加大，仍可通过降低小额账户标准和总赎回上限，来保证基金平稳运作。总体来看，新规的出台，将有助于促进小额投资者对场内申赎货币基金的投资热情，提升场内保证金投资利用效率。
汇添富理财28天打响公募主动清盘第一枪
· 8月16日，汇添富基金发布了关于召开汇添富理财28天债券型证券投资基金基金份额持有人大会的公告，将审议关于终止汇添富理财28天债券型证券投资基金基金合同有关事项的议案。如果份额持有人大会审议通过该项议案，该基金即将成为中国公募业首只主动清算的基金。
· 从该基金实际情况来看，提出清盘并非由于触及政策规则所设定的公募基金5000万规模红线、也不是产品业绩面临巨亏压力，而是在产品设计层面上不尽合理，不能较好的契合投资者申赎习惯及投资需求，且规模相对较小，维持运应成本较高，选择主动清盘则能更好地提升内部资源的有效利用。此举一出获得业内广泛认可，也为迷你基金的运作处理提供新的处置思路。


特别声明：
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