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目前市场中关于打新基金的研究比较匮乏，这与投资者对优质打新基金的客观需求产生了愈发显著的矛盾。在上述状况下，简单的点评和政策解读已经远不能满足市场需求。梳理选择打新基金的逻辑，为投资者指明优质打新基金的选择方向，便成为了好买基金研究中心推出《寻找新一代打新旗舰》系列报告的初衷。在上两篇报告中，我们分别梳理了为什么要选择公募基金参与打新，以及新政将怎样影响打新基金。目前第二轮新股已发行了30只，在拥有30%左右的样本后（第二轮预计发行新股100只左右），我们可以较好地检验推荐基金的效果。
在本篇中，我们将回溯第一轮各基金的打新情况，简述我们筛选打新基金的逻辑。需要注意的是，最优的结果永远只有一个，但次优的结果可以有很多，打新基金中的“打新王”只会有一个，但并不逊色太多的绩优打新基金可以有不少。选中“打新王”需要一定的运气，但仅仅依靠运气，难以在长期的推荐过程中持续选出较好的打新基金；依靠逻辑上的推演和自洽，虽然未必能带来最优的结果，但一定可以让我们获得超越平均的结果，长期来看其超额收益，会相当可观。
在此前的本系列报告的第二篇，以及此前的若干报告中，我们已经阐述了选择打新基金的三条思路，分别是“强者恒强”、“内部搭便车”和“外部搭便车”。“强者恒强”是指，在第一轮展现出较强打新能力的公司，在第二轮打新也有望再创佳绩；“内部搭便车”是指，第一种思路中选出的基金往往处于限制申购或封闭状态，这时可选择其同基金公司旗下打新意愿较强的基金，利用打新基金将以机构为单位报价的新规，分享打新绩优基金的报价能力；“外部搭便车”是指，一些报价能力不佳的基金，可能会成为外部资金的通道，这些愿意选择支付通道费用取道公募基金的外部资金，有望掌握报价的主导权并拥有较强的报价能力。
以上的逻辑推演，定性地为我们找出了搜索方向，但想找出真正适宜的基金，仅仅依靠定性分析还不够，我们需要借助定量分析来进一步获取结论。
判断一家公募基金公司的报价能力强弱，不能只看其打中新股最多的基金的成绩，因为这可能是靠不断报价堆叠出来的结果，也可能是“集团作战、梯次报价”中的“幸运儿”。如何剔除这些基金，也就成为我们在“定量分析”中要主要完成的任务。为了达成这一目标，我们分别计算了基金公司打新平均命中率（获配总次数/报价总次数）、基金公司表现最佳基金的打新命中率（获配次数/报价次数）和基金公司报价的平均变异系数（报价的标准差/报价的平均值），用以考察基金公司报价效率、基金公司报价效率的大致上限[footnoteRef:1]和基金公司的统一报价能力。 [1:  这里只能是一个参考的上限，上一阶段的上限未必会是下一阶段的上限，因为基金公司可在上一阶段中学习经验，以及在下一阶段中投入更多的投研力量。] 

基金公司打新平均命中率，这代表了基金公司整体报价水平，这一值越高说明基金公司报价的准确性越高。所有参与第一轮打新的基金的平均命中率为4.82%，有20家基金公司高于平均水平。
	公募基金公司第一轮打新平均命中率情况

	基金公司
	平均命中率
	总获配次数
	总报价次数
	基金公司
	平均命中率
	总获配次数
	总报价次数

	平安大华
	17.65%
	6
	34
	华商基金
	3.36%
	4
	119

	天治基金
	14.29%
	1
	7
	博时基金
	3.33%
	8
	240

	国联安基金
	11.22%
	11
	98
	华安基金
	3.27%
	5
	153

	东方基金
	9.03%
	14
	155
	鹏华基金
	3.27%
	5
	153

	兴业全球
	9.00%
	27
	300
	上投摩根
	3.13%
	10
	320

	新华基金
	7.79%
	12
	154
	海富通基金
	2.96%
	6
	203

	中欧基金
	7.77%
	15
	193
	华宝兴业
	2.86%
	1
	35

	天弘基金
	7.23%
	6
	83
	信诚基金
	2.86%
	1
	35

	融通基金
	7.07%
	20
	283
	嘉实基金
	2.78%
	4
	144

	中银基金
	7.03%
	9
	128
	宝盈基金
	2.62%
	6
	229

	中邮创业
	6.94%
	12
	173
	广发基金
	2.39%
	5
	209

	银河基金
	6.91%
	13
	188
	安信基金
	2.38%
	1
	42

	中海基金
	6.61%
	8
	121
	光大保德信
	2.35%
	2
	85

	国泰基金
	6.17%
	29
	470
	大成基金
	2.33%
	5
	215

	南方基金
	5.84%
	17
	291
	农银汇理
	2.04%
	1
	49

	景顺长城
	5.80%
	16
	276
	长盛基金
	1.87%
	2
	107

	国投瑞银
	5.71%
	4
	70
	华夏基金
	0.46%
	1
	219

	交银施罗德
	5.56%
	7
	126
	浙商基金
	0.00%
	0
	1

	诺安基金
	5.56%
	13
	234
	万家基金
	0.00%
	0
	2

	汇丰晋信
	5.26%
	4
	76
	信达澳银
	0.00%
	0
	3

	东吴基金
	4.76%
	1
	21
	泰信基金
	0.00%
	0
	5

	富国基金
	4.47%
	13
	291
	长信基金
	0.00%
	0
	9

	易方达基金
	4.35%
	2
	46
	华泰柏瑞
	0.00%
	0
	11

	浦银安盛
	4.29%
	3
	70
	诺德基金
	0.00%
	0
	12

	益民基金
	4.17%
	1
	24
	摩根士丹利华鑫
	0.00%
	0
	15

	长城基金
	4.17%
	5
	120
	华富基金
	0.00%
	0
	16

	民生加银
	4.00%
	4
	100
	国海富兰克林
	0.00%
	0
	19

	建信基金
	3.88%
	4
	103
	泰达宏利
	0.00%
	0
	22

	工银瑞信
	3.60%
	5
	139
	金鹰基金
	0.00%
	0
	26

	招商基金
	3.56%
	9
	253
	申万菱信
	0.00%
	0
	32

	汇添富基金
	3.54%
	4
	113
	银华基金
	0.00%
	0
	34


数据来源：好买基金研究中心
基金公司表现最佳基金的打新命中率，这代表了基金公司报价效率的大致上限，在第一轮中表现一般的基金公司，有望因基金公司统一报价而整体表现上升。这一指标的平均值为13.29%，有25家基金公司超过平均水平。
	公募基金公司第一轮打新表现最佳基金命中率情况

	基金公司
	表现最佳基金命中率
	基金公司
	表现最佳基金命中率

	国投瑞银
	100.00%
	天弘基金
	10.26%

	中海基金
	50.00%
	益民基金
	10.00%

	华宝兴业
	50.00%
	嘉实基金
	10.00%

	新华基金
	33.33%
	长城基金
	9.76%

	招商基金
	33.33%
	华安基金
	9.52%

	国泰基金
	25.00%
	民生加银
	9.09%

	广发基金
	25.00%
	富国基金
	8.82%

	上投摩根
	23.08%
	华夏基金
	8.33%

	中银基金
	22.22%
	博时基金
	7.50%

	平安大华
	20.00%
	信诚基金
	7.14%

	交银施罗德
	20.00%
	长盛基金
	7.14%

	银河基金
	17.65%
	鹏华基金
	6.67%

	南方基金
	17.65%
	浦银安盛
	5.88%

	融通基金
	16.67%
	光大保德信
	5.88%

	汇丰晋信
	16.67%
	工银瑞信
	5.56%

	东吴基金
	16.67%
	宝盈基金
	4.88%

	易方达基金
	16.67%
	安信基金
	2.38%

	建信基金
	16.67%
	浙商基金
	0.00%

	华商基金
	16.67%
	万家基金
	0.00%

	国联安基金
	15.22%
	信达澳银
	0.00%

	天治基金
	14.29%
	泰信基金
	0.00%

	汇添富基金
	14.29%
	长信基金
	0.00%

	大成基金
	14.29%
	华泰柏瑞
	0.00%

	东方基金
	13.95%
	诺德基金
	0.00%

	兴业全球
	13.79%
	摩根士丹利华鑫
	0.00%

	景顺长城
	13.04%
	华富基金
	0.00%

	诺安基金
	12.82%
	国海富兰克林
	0.00%

	中邮创业
	12.50%
	泰达宏利
	0.00%

	农银汇理
	12.50%
	金鹰基金
	0.00%

	海富通基金
	11.11%
	申万菱信
	0.00%

	中欧基金
	10.34%
	银华基金
	0.00%


数据来源：好买基金研究中心
但考虑到部分基金的打新成绩较好，是由于其仅少量参与新股报价，结果具有较大的偶然性，我们剔除报价少于10次的基金再次进行统计。报价少于10次的基金的平均命中率为7.63%，较之总体平均有大幅的提升，大多数基金公司较之自身平均命中率都有所提升，其中超过平均命中率（报价少于10次）的基金公司多达28家，可见确有不少基金公司有较大的提升潜力。
	公募基金公司第一轮打新表现最佳基金命中率详细情况（报价次数不少于10次）

	基金公司
	基金名称
	命中率
	获配数
	报价数
	基金公司
	基金名称
	命中率
	获配数
	报价数

	上投摩根
	上投摩根双核平衡
	23.08%
	3
	13
	富国基金
	富国天益价值
	8.82%
	3
	34

	中银基金
	中银保本
	22.22%
	6
	27
	华夏基金
	华夏沪深300ETF
	8.33%
	1
	12

	平安大华
	平安大华行业先锋
	20.00%
	3
	15
	中海基金
	中海优质成长
	8.11%
	3
	37

	交银施罗德
	交银成长
	18.18%
	2
	11
	博时基金
	博时第三产业成长
	7.50%
	3
	40

	银河基金
	银河创新成长
	17.65%
	3
	17
	信诚基金
	信诚盛世蓝筹
	7.14%
	1
	14

	南方基金
	南方深成ETF
	17.65%
	3
	17
	长盛基金
	基金同盛
	7.14%
	1
	14

	国泰基金
	国泰沪深300
	16.67%
	4
	24
	汇丰晋信
	汇丰晋信龙腾
	6.90%
	2
	29

	融通基金
	融通行业景气
	16.00%
	4
	25
	国投瑞银
	国投瑞银创新动力
	6.67%
	1
	15

	国联安基金
	国联安安心成长
	15.22%
	7
	46
	鹏华基金
	鹏华消费领先
	6.67%
	1
	15

	汇添富基金
	汇添富优势精选
	14.29%
	2
	14
	光大保德信
	光大红利
	5.88%
	1
	17

	大成基金
	大成景恒保本
	14.29%
	3
	21
	招商基金
	招商保本
	5.88%
	2
	34

	东方基金
	东方精选
	13.95%
	6
	43
	浦银安盛
	浦银安盛消费升级
	5.88%
	2
	34

	兴业全球
	兴全合润分级
	13.79%
	4
	29
	工银瑞信
	工银瑞信保本2号
	5.56%
	1
	18

	新华基金
	新华钻石品质企业
	13.64%
	3
	22
	宝盈基金
	宝盈资源优选
	4.88%
	2
	41

	景顺长城
	景顺长城中小盘
	13.04%
	3
	23
	华商基金
	华商策略精选
	4.76%
	1
	21

	诺安基金
	诺安汇鑫保本
	12.82%
	5
	39
	广发基金
	广发稳健增长
	3.70%
	1
	27

	中邮创业
	中邮核心主题
	12.50%
	2
	16
	安信基金
	安信鑫发优选
	2.38%
	1
	42

	建信基金
	建信优化配置
	12.00%
	3
	25
	诺德基金
	诺德价值优势
	0.00%
	0
	10

	海富通基金
	海富通精选
	11.11%
	2
	18
	申万菱信
	申万菱信新动力
	0.00%
	0
	10

	中欧基金
	中欧成长优选回报
	10.34%
	3
	29
	益民基金
	益民服务领先
	0.00%
	0
	11

	天弘基金
	天弘安康养老
	10.26%
	4
	39
	农银汇理
	农银行业成长
	0.00%
	0
	13

	长城基金
	长城久利保本
	9.76%
	4
	41
	易方达基金
	易方达上证50
	0.00%
	0
	14

	华安基金
	华安中小盘成长
	9.52%
	2
	21
	银华基金
	银华保本增值
	0.00%
	0
	14

	嘉实基金
	嘉实回报
	9.09%
	1
	11
	华富基金
	华富保本
	0.00%
	0
	15

	民生加银
	民生加银红利回报
	9.09%
	2
	22
	华宝兴业
	华宝兴业多策略增长
	0.00%
	0
	25


数据来源：好买基金研究中心
最后我们来考察一下基金公司报价的平均变异系数，以期剔除报价能力欠佳，仅依靠“团队作战、梯次报价”来打新的基金公司，在第二轮打新改为以机构为单位报价后，这一部分的基金公司的策略将失效。考虑到报价次数太少的偶然性对变异系数的影响，我们在统计中不考虑最高基金报价次数少于10次的基金公司。在统计中，基金公司报价的平均变异系数的均值为0.0586，有25家基金公司好于这一水平，最大变异系数的均值为0.2136，有29家基金公司好于这一水平。
	基金公司报价的变异系数情况（最高基金报价次数不少于10次）

	基金公司
	平均值
	最大值
	最小值
	基金公司
	平均值
	最大值
	最小值

	华富基金
	0.0099
	0.0231
	0.0031
	银华基金
	0.0595
	0.1926
	0.0000

	汇丰晋信
	0.0162
	0.0621
	0.0000
	长盛基金
	0.0612
	0.1843
	0.0000

	新华基金
	0.0191
	0.0681
	0.0004
	诺德基金
	0.0619
	0.1766
	0.0022

	申万菱信
	0.0213
	0.0522
	0.0001
	大成基金
	0.0619
	0.2445
	0.0000

	华商基金
	0.0266
	0.0765
	0.0015
	交银施罗德
	0.0622
	0.2222
	0.0045

	国投瑞银
	0.0270
	0.0863
	0.0000
	华安基金
	0.0622
	0.1746
	0.0000

	建信基金
	0.0271
	0.0685
	0.0000
	国联安基金
	0.0634
	0.4033
	0.0000

	益民基金
	0.0297
	0.1280
	0.0000
	华夏基金
	0.0639
	0.1649
	0.0000

	中邮创业
	0.0329
	0.1376
	0.0006
	招商基金
	0.0646
	0.4404
	0.0021

	景顺长城
	0.0332
	0.1046
	0.0036
	鹏华基金
	0.0670
	0.2504
	0.0126

	浦银安盛
	0.0339
	0.1515
	0.0011
	天弘基金
	0.0724
	0.4885
	0.0000

	银河基金
	0.0375
	0.0993
	0.0013
	易方达基金
	0.0729
	0.2039
	0.0000

	东方基金
	0.0393
	0.2292
	0.0045
	国泰基金
	0.0737
	0.4877
	0.0079

	光大保德信
	0.0394
	0.1229
	0.0000
	广发基金
	0.0740
	0.1750
	0.0164

	农银汇理
	0.0411
	0.1021
	0.0000
	融通基金
	0.0753
	0.2449
	0.0088

	安信基金
	0.0431
	0.1355
	0.0025
	华宝兴业
	0.0799
	0.2857
	0.0218

	平安大华
	0.0452
	0.0822
	0.0098
	富国基金
	0.0842
	0.2153
	0.0120

	汇添富基金
	0.0456
	0.1511
	0.0027
	嘉实基金
	0.0866
	0.2858
	0.0142

	海富通基金
	0.0466
	0.2489
	0.0097
	民生加银
	0.0891
	0.2415
	0.0000

	中海基金
	0.0471
	0.1340
	0.0118
	宝盈基金
	0.0904
	0.3906
	0.0065

	信诚基金
	0.0484
	0.2127
	0.0000
	诺安基金
	0.0909
	0.3045
	0.0118

	兴业全球
	0.0494
	0.1358
	0.0064
	南方基金
	0.0992
	0.4262
	0.0101

	中银基金
	0.0513
	0.1752
	0.0000
	博时基金
	0.1201
	0.3561
	0.0443

	上投摩根
	0.0542
	0.1259
	0.0003
	长城基金
	0.1341
	0.3616
	0.0142

	工银瑞信
	0.0551
	0.2656
	0.0000
	中欧基金
	0.1393
	0.5801
	0.0000


数据来源：好买基金研究中心
经过上述指标的初步筛选，我们可以得到一个初步的筛选池如下表。在上述几项指标中，均好于平均的有平安大华、新华基金和兴业全球等6家基金公司；有一项低于平均的有东方基金、国联安基金和国泰基金等13家基金公司。这19家基金公司，即构成了我们筛选打新基金的初选池。
	打新基金公司初选结果表

	基金公司
	平均命中率
	最佳基金命中率
	最佳基金命中率（报价不少于10次）
	变异系数
	高于平均水平次数

	平安大华
	1
	1
	1
	1
	4

	新华基金
	1
	1
	1
	1
	4

	兴业全球
	1
	1
	1
	1
	4

	银河基金
	1
	1
	1
	1
	4

	中海基金
	1
	1
	1
	1
	4

	中银基金
	1
	1
	1
	1
	4

	东方基金
	1
	1
	1
	0
	3

	国联安基金
	1
	1
	1
	0
	3

	国泰基金
	1
	1
	1
	0
	3

	交银施罗德
	1
	1
	1
	0
	3

	南方基金
	1
	1
	1
	0
	3

	融通基金
	1
	1
	1
	0
	3

	汇添富基金
	0
	1
	1
	1
	3

	建信基金
	0
	1
	1
	1
	3

	上投摩根
	0
	1
	1
	1
	3

	景顺长城
	1
	0
	1
	1
	3

	中邮创业
	1
	0
	1
	1
	3

	国投瑞银
	1
	1
	0
	1
	3

	汇丰晋信
	1
	1
	0
	1
	3


数据来源：好买基金研究中心，平均命中率、最佳基金命中率、最佳基金命中率（报价不少于10次）、变异系数各列中，1代表高于平均，0代表低于平均
在确定基金公司初选池后，我们将结合基金公司在第一轮打新中，实际命中效果，筛选出打新能力真正出众的基金公司。第一轮打新中，共有197只基金362次打中新股，平均每只打中新股的基金打中了1.84只新股，打中新股数不少于3只的公募基金可称得上优秀，下表展示了这部分基金。
	第一轮打新基金成绩统计（打中新股数不少于3只）

	基金简称
	基金公司
	打中新股数
	基金简称
	基金公司
	打中新股数

	国联安安心成长
	国联安基金
	7
	博时第三产业成长
	博时基金
	3

	中银保本
	中银基金
	6
	中邮核心优选
	中邮创业
	3

	东方精选
	东方基金
	6
	中海能源策略
	中海基金
	3

	兴全趋势投资
	兴业全球
	5
	平安大华保本
	平安大华
	3

	兴全全球视野
	兴业全球
	5
	兴全绿色投资
	兴业全球
	3

	诺安汇鑫保本
	诺安基金
	5
	中欧成长优选回报
	中欧基金
	3

	景顺长城内需增长贰号
	景顺长城
	4
	富国天益价值
	富国基金
	3

	景顺长城内需增长
	景顺长城
	4
	南方盛元红利
	南方基金
	3

	景顺长城策略精选
	景顺长城
	4
	中邮中小盘灵活配置
	中邮创业
	3

	东方龙混合
	东方基金
	4
	兴全有机增长
	兴业全球
	3

	国泰保本
	国泰基金
	4
	融通领先成长
	融通基金
	3

	融通行业景气
	融通基金
	4
	平安大华行业先锋
	平安大华
	3

	融通动力先锋
	融通基金
	4
	南方安心保本
	南方基金
	3

	天弘安康养老
	天弘基金
	4
	融通通源一年
	融通基金
	3

	兴全合润分级
	兴业全球
	4
	诺安保本
	诺安基金
	3

	国泰沪深300
	国泰基金
	4
	建信优化配置
	建信基金
	3

	长城久利保本
	长城基金
	4
	国泰金鹿保本五期
	国泰基金
	3

	南方绩优成长
	南方基金
	3
	上投摩根双息平衡
	上投摩根
	3

	国泰金马稳健回报
	国泰基金
	3
	景顺长城中小盘
	景顺长城
	3

	国联安精选
	国联安基金
	3
	兴全轻资产
	兴业全球
	3

	中海优质成长
	中海基金
	3
	银河创新成长
	银河基金
	3

	兴全社会责任
	兴业全球
	3
	大成景恒保本
	大成基金
	3

	中欧价值发现
	中欧基金
	3
	新华钻石品质企业
	新华基金
	3

	中欧新动力
	中欧基金
	3
	南方深成ETF联接
	南方基金
	3


数据来源：好买基金研究中心
结合实际效果，我们可以筛选出在“过程”和“结果”上都更胜一筹的基金公司。其中东方基金、国联安基金等15家基金公司构成了“强者恒强”基金的最终筛选池。国投瑞银等4家基金公司，虽然结果欠佳，但展现出了很大的潜质，构成了关注池。
	打新基金公司终选结果表

	终选池
	平安大华

	
	新华基金

	
	兴业全球

	
	银河基金

	
	中海基金

	
	中银基金

	
	东方基金

	
	国联安基金

	
	国泰基金

	
	建信基金

	
	景顺长城

	
	南方基金

	
	融通基金

	
	上投摩根

	
	中邮创业

	关注池
	国投瑞银

	
	汇丰晋信

	
	汇添富基金

	
	交银施罗德


数据来源：好买基金研究中心
获取终选池后，我们将一一筛选这15家基金公司中，是否有适宜的打新基金。理想的打新基金，除了基金公司的报价能力外，还应具有其他一些条件，理由我们在此前的多份报告中已经有所阐述，限于篇幅，我们在此仅直接列示这些条件，分别是：
1. 混合型基金，尤其是其中的灵活配置型和偏股混合型。
2. 基金新发行不久，或老基金中长期波动极小，显示已降低仓位，等待打新。
3. 适宜的规模，5至8亿之间，最好不超过10亿也不低于4亿。
4. 适当的封闭或限制申购政策。
经过筛选，我们确定东方基金的新发基金东方多策略和老基金东方利群，很可能是要寻找的“强者恒强”的打新基金。其他的一些较有潜力或曾在第一轮打新中推荐的基金，或由于规模太大（国联安安心成长、国联安新精选），或由于没有降低仓位专注打新（东方龙混合、东方精选混合）而进入观察名单。
在选择报价能力出众的强势基金以外，我们还注意按照“外部搭便车”的方向来寻找打新基金。这部分基金相对而言可遇而不可求，其往往有一定规模限制，且有资金适当、意向明确的机构投资者，所以募集往往十分迅速，投资者尚未反应即已关闭。对于这类基金，只能是从迹象中进行推断，或利用目标基金的打开来寻找机会。
在3月中旬，国投瑞银新机遇发行，仅一天即募集满10亿元并封闭。从这些方面来看，国投瑞银新机遇都满足我们上述的可能特征，所以其很有可能是我们寻找的“外部搭便车”基金。而其在成立后的几个月中均波动极小，进一步坚定了我们对其的判断。在6月中旬，国投瑞银美丽中国开始募集，观察到其目标规模、募集期限等方面与国投瑞银新机遇极为相似，很有可能是又一只不可多得“外部搭便车”基金，我们在募集期对其进行了重点推荐。在此后国投瑞银新机遇的打开期间，我们也对其进行了重点推荐。考虑到规模等方面因素，我们放弃了诺安优势行业，将其划入观察池。
目前，第二轮打新已经发行了30只，考虑到第二轮预计发行新股100只左右，我们目前拥有约30%的样本，可以比较好地对过去推荐基金的业绩进行回顾，并对未来前景进行展望。
由“强者恒强”策略筛选出的东方利群和东方多策略的表现比较出色，目前均打中12只新股，在打中新股的495只基金中并列排名第23位。其中，东方多策略由于在打新伊始尚未建好要求的股票底仓，错失了3只新股，十分可惜，如加上这3只新股，其打中新股数可上升至并列第13位，表现非常出众。
[bookmark: _GoBack]由“外部搭便车”策略筛选出的国投瑞银新机遇和国投瑞银美丽中国，分别打中9只和4只新股，其中国投瑞银新机遇实际打中10只新股，考虑到获配比例过小而放弃1只。虽然这两只基金在打中新股数上不占优势，但所打中的新股获配比例均较高，使得其获配金额占基金总净值比例反而优于大部分基金。
	重点推荐打新基金业绩表现

	基金全称
	获配新股数
	最新规模(亿元)
	已获配金额(万元)
	获配金额占基金总净值比例

	东方利群
	12
	6.06
	268.28
	0.44%

	东方多策略
	12
	7.26
	268.36
	0.37%

	国投瑞银新机遇
	9
	6.84
	1067.42
	1.56%

	国投瑞银美丽中国
	4
	8.30
	852.15
	1.03%


数据来源：好买基金研究中心
观察池中的打新基金表现相对分化。诺安优势行业、国联安安心成长和国联安新精选分别打中17、15和14只新股，但受累于规模较大，其获配金额占基金总净值比例并不出众。东方龙混合和东方精选的注意力已经转移到二级市场，打新更多以增强收益的形式出现，其表现也分化明显。
	观察池打新基金业绩表现

	基金全称
	获配新股数
	最新规模(亿元)
	已获配金额(万元)
	获配金额占基金总净值比例

	诺安优势行业
	17
	17.78
	614.24
	0.35%

	国联安安心成长
	15
	27.32
	1730.99
	0.63%

	国联安新精选
	14
	19.99
	966.67
	0.48%

	东方龙混合
	12
	11.21
	649.77
	0.58%

	东方精选
	5
	46.67
	530.69
	0.11%


数据来源：好买基金研究中心
总的来看，打中新股的公募基金平均打中新股4.69只，前10%分位的基金打中10只新股，获配金额占基金总净值比例平均为0.13%，前10%分位的基金这一比例为0.27%。我们推荐的重点基金在打中新股数量上2只好于前10%分位，1只好于平均水平略逊于前10%分位，1只稍落后于平均水平；在重要的获配金额占基金总净值比例上，4只重点推荐基金全部大幅领先前10%分位，成绩非常突出。观察池中的基金，虽然规模普遍偏大，但打中新股数量和获配金额占基金总净值比例，也普遍居于前10%分位，体现了我们的基金筛选能力。
在对后续打新基金前景的展望上，目前整个打新基金的运行状况与我们此前的预期基本一致，我们也重申此前“纯打新基金年化收益中位数将落在8%到10%区间”的判断，认为后续打新更多的是对打新基金收益路径上的改变，而没有大幅改变打新基金的收益。
在对后续的打新基金的选择和操作上，我们维持现有的重点推荐及观察池构成。后续我们也将积极观察打新行情和打新基金的新变化，及时调整策略，以期为投资者带来更大的价值。
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