 (
凯石工场研究报告
2014
年
09
月
03
日
2
01
4
年
8
月
（下）新发基金双周报
产品退出初见端倪，首现清盘基金
张
慧
 
高级
分析师
 
)
 (
2
01
4
年
8
月（
下
）新发基金双周报
)
导语
· 2014年8月下半月A股市场在经济数据放缓的影响下窄幅震荡，市场指数阶段涨跌幅基本持平。基金发行设立市场方面，延续了8月上半月的热情，新产品数量与前期维持同一水平。就种类而言，在发产品仍以权益类充斥市场，然而新设产品则主要以债券型和货币型这类固定收益品种为主。不过，从平均每只产品的募集规模来看，权益类品种仍然普遍更受欢迎。除产品设立外，8月中旬还诞生了第一只清盘基金——汇添富理财28天债基，在基金数量不断增多的今天，合理健全的退出机制一直是监管层思考的方向，而此次汇添富首次主动清盘或将迎来新一轮小微基金的退市或合并转型浪潮。
· 具体产品方面，目前正在募集的新产品中，贴合当前时代注重生态环境建设这一焦点的长盛生态环境主题混合型基金，以及采用定期开放运作模式的易方达恒久添利1年定开债券型基金均比较有特色，投资者可以给与关注。 
公募基金双周发行概况
·  (
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凯石财富知音订阅号
)2014年8月下半月（2014.8.16至2014.8.31）A股市场在经济数据放缓的影响下窄幅震荡，沪深300指数阶段小幅下跌0.95%，中证500指数几乎持平，半月上涨0.10%。基金发行设立市场方面，延续了8月上半月的热情，新产品数量与前期基本持平。就种类而言，在发产品仍以权益类充斥市场，然而新设产品则主要以债券型和货币型这类固定收益品种为主。
· 截止9月1日，共有24只产品正在发行，其中股票型基金7只、混合型基金9只、债券型基金5只、货币市场基金3只，具体可参见图表1。在发产品方面，总体来看所呈现的特征与上半月基本相同，7只在发的股票型基金投资方向分布比较分散，主要投向医疗保健、新兴产业、环保、地产等领域，以及蓝筹股票。而9只混合型基金中，8只为可灵活参与打新的灵活配置型基金品种，另有1只多空对冲策略产品-华宝兴业量化对冲混合，该产品自8月18日起开始募集，主要运用股指期货等空头工具对持有的股票等权益类多头组合进行对冲操作，从而实现灵活调整基金系统性风险敞口的目的。
· 新成立的产品方面，8月下半月共计14只基金完成募集并设立，其中股票型基金3只，募资规模28.27亿元，平均单只募资9.42亿元；混合型基金2只，合计募资规模20.98亿元，平均单只募资10.49亿元；债券型基金4只，募得资金30.55亿元，平均单只募资7.64亿元；货币市场基金5只，募得资金33.28亿元，平均单只募资6.66亿元。从设立产品数量和总体募资规模来看，固定收益类品种具有一定优势，但从单只募集情况来看，权益类品种普遍更受欢迎。
· 另外，据财汇数据库统计显示，8月下半月公告前期递交申请材料的共13只基金产品获得受理，欲发行产品数量持续回暖。其中股票型2只、混合型3只、保本型2只、货币型3只、债券型3只，风险相对较低的固定收益类品种实现赶超。其中，比较特别的产品当属广发基金旗下的中证百度百发策略100指数型基金，该产品所跟踪的中证百度百发策略100指数是百度金融中心、中证指数公司、广发基金三方合作开发的互联网金融指数。该指数首次将互联网大数据技术引入指数编制方案中，将传统指数选样方法、百度金融大数据技术以及相应的量化策略进行融合，将成为互联网金融向纵深发展的创新标杆。从产品分布来看，13只基金分布于11家基金管理公司，它们分别是东海基金、广发基金、国投瑞银基金、嘉实基金、泰信基金、易方达基金、英大基金、圆信永丰基金、招商基金、中信建投基金、中银基金。
	图表1：在发基金产品列表（截止2014.9.1）

	代码
	简称
	凯石分类
	募集起始日
	计划截止日
	
	代码
	简称
	凯石分类
	募集起始日
	计划截止日

	000785
	华融现金增利货币A
	货币市场基金
	2014/9/1
	2014/9/30
	
	000751
	嘉实新兴产业股票
	股票-主动型
	2014/8/18
	2014/9/12

	000788
	前海开源中国成长混合
	混合-灵活型
	2014/9/1
	2014/9/25
	
	000742
	国泰新经济灵活配置混合
	混合-灵活型
	2014/8/18
	2014/9/12

	000781
	国投岁增利一年定开债券A
	债券-纯债基金
	2014/9/1
	2014/9/23
	
	000696
	汇添富环保行业股票
	股票-主动型
	2014/8/18
	2014/9/12

	400027
	东方双债添利债券A
	债券-二级债基
	2014/9/1
	2014/9/19
	
	000710
	交银现金宝货币
	货币市场基金
	2014/8/18
	2014/9/5

	000791
	银华双月定期理财债券
	债券-理财债基
	2014/9/1
	2014/9/2
	
	000265
	易方达恒久添利1年定开债券A
	债券-纯债基金
	2014/8/18
	2014/9/5

	000761
	国富健康优质生活股票
	股票-主动型
	2014/8/25
	2014/9/19
	
	000756
	建信潜力新蓝筹股票
	股票-主动型
	2014/8/13
	2014/9/5

	000780
	鹏华医疗保健股票
	股票-主动型
	2014/8/25
	2014/9/19
	
	000752
	博时优势收益信用债债券
	债券-纯债基金
	2014/8/14
	2014/9/10

	000732
	中原英石货币A
	货币市场基金
	2014/8/25
	2014/9/5
	
	000753
	华宝兴业量化对冲混合A
	混合-多空对冲策略
	2014/8/18
	2014/9/12

	169101
	东方红睿丰混合
	混合-灵活型
	2014/8/25
	2014/9/23
	
	000714
	诺安稳健回报混合
	混合-灵活型
	2014/8/13
	2014/9/10

	160628
	鹏华地产分级
	股票-指数型
	2014/8/21
	2014/9/5
	
	000598
	长盛生态环境主题混合
	混合-灵活型
	2014/8/11
	2014/9/5

	000763
	工银新财富灵活配置混合
	混合-灵活型
	2014/8/18
	2014/9/16
	
	000755
	富安达新兴成长混合
	混合-灵活型
	2014/8/11
	2014/9/5

	000743
	红塔红土盛世普益混合发起式
	混合-灵活型
	2014/8/18
	2014/9/12
	
	164304
	新华中证环保产业指数分级
	股票-指数型
	2014/8/11
	2014/9/5

	注：A/B/C类仅列举A类。


来源：凯石财富工场
基金市场热点关注
· 汇添富理财28天债基打响基金清盘第一枪（来源：中国基金报）
· 8月16日汇添富基金发布公告，将于9月16日召开持有人大会，讨论《关于终止汇添富理财28天债券型证券投资基金基金合同有关事项的议案》的事项，这标志着国内首只迷你基金主动退市拉开序幕。汇添富基金表示，此次主动关闭理财28天基金，一方面是从维护基金持有人利益角度出发，另一方面，汇添富最初推出理财28天基金原本是为了方便投资者安排投资周期（28天为4周），但在实际运作中发现较早推出的理财30天基金更契合投资者的申赎习惯，而这两款产品的期限较为接近，因此选择关闭28天产品来更好地节约资源。
· 近年来伴随新基金的密集发行，以及打开申赎后帮忙资金大幅撤资，造就了一批迷你基金。迷你基金运作成本高，对管理人来说边际贡献为负，成为困扰基金公司和行业的难题。特别是在今年以来，普遍的净赎回令迷你基金阵容迅速扩大。截至今年6月底，净值规模跌破5000万元警戒线的基金多达133只，比去年底的69只大幅增长了92.35%，数量占比也从去年底的4.46%上升到今年年中的7.77%。事实上，在基金行业大发展、公募基金数量不断增多的今天，建立健全的基金合并退出机制一直在监管层的思考框架之内，而此次汇添富首次主动清盘行动或能起到鲶鱼效应，从而倒逼行业改革，迎来新一轮小微基金的退市或合并转型的浪潮。
新发产品推荐
· 长盛生态环境主题混合型基金
· 主题选择契合发展方向。该基金主要投资于从事或受益于生态环境主题的上市公司，招募说明书中定义，生态环境主题概念包含致力于有效利用自然资源、提升人类生存环境质量的行业和上市公司，所涉及的环节不仅包括上游资源获取和产生方面的有效利用和降低损耗，还包括输送、到最终净化及循环利用的环保处理。从当前形势来看，前些年经济发展所带来的环境问题日益凸显，生态环境的保护正受到广泛重视，随着相应政策的密集落地，预计未来生态环境产业将具备较大的发展空间，因此长盛生态环境主题混合型基金致力于该领域的投资，比较契合当前市场环境。
· 混合型基金操作灵活。招募说明书中规定，该基金股票等权益类资产占基金资产的0%-95%，属于灵活配置型基金品种，较大的股票投资浮动范围为基金经理提供了比较宽松的主动操作空间，面对市场震荡具备先天优势。与此同时，此类品种还可进行适量的新股申购操作，投资机会丰富多样。
	图表2：长盛生态环境主题混合型基金简介

	基金名称
		长盛生态环境主题混合型基金

	市场代码
	000598
	基金公司
	长盛基金
	基金经理
	邓永明

	投资策略
	该基金主要投资于从事或受益于生态环境主题的上市公司，通过精选个股和风险控制，力求为基金份额持有人获取超过业绩比较基准的收益。对生态环境主题上市公司股票的界定为公司主营业务中从事与生态环境主题相关的业务，或者直接或间接受益于生态环境投资主题所带来的较高回报，具体涉及节能技术和装备、节能产品、环保技术和设备、环保服务及环保受益相关行业、清洁生产技术和清洁产品、资源回收及循环利用产业、城市园林等相关行业上市公司。招募说明书中规定投资于生态环境主题的股票和债券不低于非现金基金资产的80%。

	业绩比较基准
	中证环保产业指数收益率×50%+中证综合债指数收益率×50%


来源：凯石财富工场
· [bookmark: _Hlk395170995]易方达恒久添利1年定开债券型基金
· 定期开放运作，有利于增厚收益。该基金采用定期开放的运作模式，即产品运作期由封闭期和开放期组成，每个运作期期限为1年，自每个封闭期结束之后第一个工作日起进入开放期，每个开放期最长不超过30个自然日，最短不少于7个自然日。其中，封闭式管理能够保证基金运作环境的稳定，没有流动性管理压力，因而可以通过持有到期等方式配置更多相对高收益、低流动性的债券,提高基金整体收益，而定期开放又可以满足投资者一定的申购赎回需求，从而实现收益与流动性的多方面兼顾。
· 管理人固定收益产品管理经验丰富。易方达基金固定收益团队整体实力较强，截至今年二季度末公司旗下所管理的公募固定收益产品多达23只，总规模超过500亿元。而且，管理业绩也表现出了良好的持续性，成立三年以上的易方达增强回报、易方达稳健收益等债券基金的中长期业绩均位于同业前列。易方达恒久添利1年定开债券型基金的拟任基金经理张磊先生，具有多年固定收益产品投资经验，其所管理的易方达双债增强债券基金自成立以来至今（截止2014.8.31）净值上涨21.42%，今年以来（截止2014.8.31）也取得了超过8.5%的收益。
	图表3：易方达恒久添利1年定开债券型基金简介

	基金名称
	 易方达恒久添利1年定开债券型基金

	市场代码
	000265
	基金公司
	易方达基金
	基金经理
	张磊

	投资策略
	该基金不在二级市场买入股票、权证等权益类资产，也不参与一级市场新股申购和新股增发，是一只纯债型基金。对国债、央行票据等非信用类固定收益品种的投资，主要根据宏观经济变量和宏观经济政策的分析，预测未来收益率曲线的变动趋势，综合考虑组合流动性决定投资品种。对于信用类固定收益品种的投资，将根据发行人的公司背景、行业特性、盈利能力、偿债能力、流动性等因素，对信用债进行信用风险评估，积极发掘信用利差具有相对投资机会的个券进行投资，并采取分散化投资策略，严格控制组合整体的违约风险水平。债券资产的比例不低于基金资产的80％。

	业绩比较基准
	一年期银行定期整存整取存款利率（税后）+1.2%


来源：凯石财富工场
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