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弱势格局短期难改， 
QFII险资提速入场
股市评述
本周A股市场仍然延续下跌行情，成交量比上一周更下一层。上证平均每天仅600亿上下地量水平的成交量。沪指在连续下跌后，仍挣扎在2000点上方；创业板全周高开低走，周初的连续逼空行情在周四，周五没有得到延续，反而受大盘指数的弱势影响冲高回落，甚至呈现加速向下的补跌走势。受新股集中申购及权重股持续下挫拖累，A股市场表现总体让人失望，空头气氛浓重。综观当前市场弱势原因，不外乎两点： 首先，本周五新股申购迎来第一个小高峰。上证指数连续无抵抗下跌，很大程度上是在消化过于密集的新股扩容压力。另外，奥赛康一次性实现老股转让套现金额高达31.8亿元，被证监会紧急叫停发行，对市场人气的打击颇大。其次，春节临近，年底资金兑现需求有增无减，市场资金面偏紧格局暂时很难改变。表面上看创业板量能不断增长，但其并非来自于场外增量资金，而是源于场内存量资金的腾挪--即从主板市场转移过去的资金，因此也可以看到沪市成交量在不断萎缩。    

场内具体情况来看，仅传媒板块报收红盘，其余板块均呈现不同程度的下跌。煤炭、汽车、农林牧渔、煤炭、建材、建筑等共计9个行业板块跌幅均在6%以上，作为大盘权重股的金融股的持续弱势回调或意味着市场弱势格局短期难改，投资策略上以防御为主。概念板块方面，网游，LED，网络安全表现较强。创业板已经到达历史高点，短期涨幅较大，暂时对于高位的创业板应适当谨慎。

从技术面上看，沪综指和深成指5日、10日、30日线均向下呈空头排列。创业板综指创下历史高点1331.59点后快速回落，对恐慌盘的涌出也起到了明显的带动作用。在大盘下跌之际，证监会加快了QFII和RQFII的引入步伐。中国证券登记结算有限公司最新发布的2013年12月统计月报显示，QFII新开45个A股账户，创下2013年单月最高纪录。截至2013年12月，QFII已连续24个月新开A股账户。QFII入市节奏的悄然提速，有加速“抄底”的迹象。以QFII与保险资金为首的资金释放出积极的入场信号值得投资者重点关注。[image: image3.bmp][image: image4.png]| | [HEFEAZTEE,
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债券/货币市场
本周货币市场较为宽松，资金成本持续下行。公开市场方面,央行继续暂停逆回购操作，仅在周四有500亿国库现金定存到期。短期来看，资金面的宽松或是银行对15号退准有所预期，才致中短期融出资金意愿升高。从资金供给结构上看，隔夜-14天资金利率下行较快，而跨春节的1个月资金则依然坚挺。这意味着，资金融出的充裕只是短暂的预期显现，春节的资金难关还将难过。另外，去年末资金的紧张和11月财政存款投放数据或隐射出去年12月底财政存款投放数量不大。政策面，央行近期暂停逆回购，短期内中性偏紧的态度不会改变，政策上松绑无望。所以，短暂的宽松终将过去，1月末的收紧还需防范。

现券市场方面，本周利率债交易有所回暖。一级市场新发的国债和金融债中标利率多数低于预期，全场倍数也体现出需求较为充分。二级市场，收益率从周二开始稳步下行，交易机会已显端倪，后市或有20-30bp的下行空间。信用债方面，收益率呈现短端下行长端上行，市场防御心态成为主流。宏观方面，对明年通胀和增长预期已无太多悬念，弱势行业也早已贴上标签。市场关注更多的是微观方面的议题，例如对于地方债务覆盖细节的解读还存在太多的猜想和分歧，非标整治的107号文和9号文只见风声不见正式发布。众多不确定性迫使机构选择观望等待。然而，从这些信息里面我们还是可以形成一些策略提前应对。例如，城投配置着重选择高评级优质或与保障房、水利、公共事业等政府财政投入增速较快的平台，在保证流动性的同时提高债券偿还的安全边际。另外，非标整治何时推出终究只是一个时间问题。对银行来说，非标的分流资金有较大概率会流向流动性较好实际收益率也较高的利率债品种，在现阶段配置利率债将会是一个不错的选择。当然，在利率易上难下，资金面不放松的背景下，利率大幅下行短期内不会发生。如结合市场状况和历史牛熊市周期变化规律，我们认为，本轮债市复苏会是以利率债和高评级信用债收益率先行下行为特征的结构性回暖。配置方面，金融债和短久期信用债是不错的选择。
公司动态
· 公司旗下科技先锋股票型证券投资基金关于通过汇丰银行开办定期定额投资业务公告 

· 公司发布关于开通旗下平稳增利债券基金C类转换业务的公告
· 公司发布关于旗下2016生命周期开放式证券投资基金更新招募说明书（2014年第1号） 


汇丰晋信旗下基金净值查询
本文件作为本公司旗下基金的客户服务事项之一，不属于基金的法定公开披露信息或基金宣传推介材料；

本文件所提供之任何信息仅供阅读者参考，既不构成未来本公司管理之基金进行投资决策之必然依据，亦不构成对阅读者或投资者的任何实质性投资建议或承诺。本公司并不保证本文件所载文字及数据的准确性及完整性,也不对因此导致的任何第三方投资后果承担法律责任。

基金投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读基金合同和基金招募说明书。基金的过往业绩并不预示其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成新基金业绩表现的保证。 

本公司提醒投资人基金投资的“买者自负”原则，在做出投资决策后，基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险，由投资人自行负担。敬请投资人在购买基金前认真考虑、谨慎决策。

本文件的著作权归汇丰晋信所有，任何机构或个人未经本公司书面许可，不得以任何形式或者许可他人以任何形式对本文件进行复制、发表、引用、刊登和修改。[image: image1.png]
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本周要闻回顾：





2013年我国进出口总值25.83万亿元，同比增长7.6%


2013年12月中国四大行新增贷款投放1800亿元，同期存款大幅增长1.2万亿


2013年12月CPI同比增2.5% ，全年涨2.6%，低于调控目标


IPO重启打新火爆，新股日均冻结资金达千亿


欧元区12月CPI终值同比增长0.8%，引发通缩担忧





投资7天速递 





涨跌牛熊/龙虎榜





技术看盘：





A 股本周延续13年底的弱势行情，依目前趋势来看，2000点关口恐难止住跌势。2014年来的7个交易日中6个收出阴线，量能也萎缩至近期底部。新股IPO是本轮下跌的主因，资金的流失加上超预期的发行节奏使得市场难以承受。创业板综指创出历史新高后，短期累积的绝对收益以及对高估值的恐惧使其调整难以避免。





从技术上看，上证指数处于空头状态。不难看出，下跌并非因卖盘的强大，而主要还是由于买盘不够导致。因此当前市场的主要问题还是信心的不足。。从周线来看，1月上旬的跌幅已经和12月的跌幅相当，从12月中旬到目前这段连续缩量下跌行情对市场的信心打击严重，小范围反弹会有，但不能期望过高。





信息服务


申万一级


801220


本周涨幅


-0.72%








黑色金属


申万一级


801040


本周涨幅


-7.40%
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