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公募基金周报
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考验前期低点
市场回顾

一、 基础市场 
上周，沪深两市双双收跌。截止收盘，上证综指收于2014.73点，跌54.34点，跌幅为2.63%；深成指收于8118.15点，跌238.52点，跌幅为2.85%。大盘股强于小盘股。中证100下跌2.66%，中证500下跌3.46%。上周，23个申万一级行业全部下跌，其中，公用事业、家用电器、黑色金属表现居前，跌幅分别为-1.63%、-1.71%、-2.00%，电子元器件、食品饮料、商业贸易表现居后，跌幅分别为-4.34%、-4.65%、-4.70%。

上周，中信标普全债指数上涨0.10个百分点。

上周，欧美主要市场普遍下跌，其中，道指下跌1.77%，标普500下跌1.45%；道琼斯欧洲50 下跌2.97%。亚太主要市场涨跌不一，其中，恒生指数下跌1.05%，印度孟买下跌2.00%。

	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	2014.73 
	-2.63 

	沪深300
	2177.24 
	-2.84 

	深证成份指数
	8118.15 
	-2.85 

	上证基金指数
	3415.00 
	-2.70 

	深证基金指数
	4127.74 
	-3.25 

	中证100
	2110.51 
	-2.66 

	中证500
	3009.15 
	-3.46 

	道琼斯工业平均指数
	12588.31 
	-1.77 

	标准普尔500指数
	1359.88 
	-1.45 

	道琼斯欧洲50
	2446.78 
	-2.97 

	法国巴黎CAC40指数
	3341.52 
	-2.40 

	伦敦金融时报100指数
	5605.59 
	-2.84 

	俄罗斯RTS指数
	1376.10 
	-1.56 

	东京日经225指数
	9024.16 
	3.04 

	恒生指数
	21159.01 
	-1.05 

	韩国综合指数
	1860.83 
	-2.29 

	印度孟买Sensex30指数
	18309.37 
	-2.00 

	中信标普全债指数
	1336.22 
	0.10 

	中债国债全价指数
	117.66 
	0.23 

	中债企业债全价指数
	99.08 
	-0.04 


数据来源：WIND、好买基金研究中心

	上周申万一级行业涨跌幅
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数据来源：WIND、好买基金研究中心
二、基金市场
上周，各类型基金中除货币型基金微幅上涨外均下跌。其中，开放式指数型、股票型和混合型基金的跌幅居前，跌幅分别为2.82%、2.64%和2.17%。
	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：WIND、好买基金研究中心 注：QDII净值截至日为2012年11月15日
上周，股票型基金全部收跌。其中，金元惠理新经济主题、新华优选消费和中银主题策略跌幅相对较小，分别为-0.10%、-0.20%和-0.30%；混合型基金中仅有银河收益取得正收益，涨幅为0.06%；封闭式基金中排名居前的为广发聚利、富国新天锋、南方金利C，涨幅分别为0.44%、0.40%和0.39%；上周在海外股市以及大宗商品回调的情况下QDII基金全部收跌。其中，华宝兴业中国成长、富国全球债券以及银华抗通胀主题的跌幅相对较小，均在-0.50%以内。
	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨幅前五
	混合型涨幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)
	名称
	周涨跌幅(%)

	金元惠理新经济主题
	-0.10 
	银河收益
	0.06 

	新华优选消费
	-0.20 
	申万菱信盛利配置
	-0.08 

	中银主题策略
	-0.30 
	汇丰晋信2016
	-0.26 

	银华中小盘精选
	-0.30 
	安信灵活配置
	-0.40 

	泰信发展主题
	-0.92 
	招商安泰平衡
	-0.46 

	封闭式净值涨幅前五
	QDII涨幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)
	名称
	周涨跌幅(%)

	广发聚利
	0.44 
	华宝兴业中国成长
	-0.31 

	富国新天锋
	0.40 
	富国全球债券
	-0.39 

	南方金利C
	0.39 
	银华抗通胀主题
	-0.48 

	招商信用添利
	0.39 
	国泰大宗商品
	-0.60 

	工银瑞信纯债
	0.30 
	诺安油气能源
	-0.86 

	指数型基金涨幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)

	申万菱信沪深300价值
	-2.05 

	鹏华上证民企50ETF联接
	-2.06 

	嘉实基本面50
	-2.16 

	海富通上证周期ETF联接
	-2.20 

	银河沪深300价值
	-2.23 


数据来源：WIND、好买基金研究中心 注：QDII净值截至日为2012年11月15日
上周，债券型基金中，泰信双息双利、富国产业债、招商信用增强表现居前，涨幅分别为0.50%、0.48%和0.40%；货币型基金中，天弘现金A和长城货币A表现较好，涨幅均为0.09%。
	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨幅前五
	货币型涨幅前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	周涨跌幅（%）

	泰信双息双利
	0.50 
	天弘现金A
	0.09 

	富国产业债
	0.48 
	长城货币A
	0.09 

	招商信用增强
	0.40 
	景顺长城货币A
	0.07 

	国联安信心增长A
	0.38 
	大摩货币
	0.06 

	博时宏观回报AB
	0.38 
	嘉实货币
	0.05 


数据来源：WIND、好买基金研究中心
上周，分级股基进取份额全部收跌。其中，泰信基本面400B跌幅相对较小，为-0.10%。杠杆排名前三的分别是申万菱信深成进取、信诚中证500B、国联安双禧B中证100，杠杆大小分别为11.52、6.13和3.41。
	分级股基进取份额收益率及杠杠排名前五

	净值涨幅前五
	杠杆前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	杠杆大小

	泰信基本面400B
	-0.10
	申万菱信深成进取
	11.52

	银华瑞祥
	-2.65
	信诚中证500B
	6.13

	国投瑞银瑞和远见
	-2.78
	国联安双禧B中证100
	3.41

	中欧盛世成长B
	-4.51
	建信进取
	2.86

	银华鑫利
	-5.19
	国泰估值进取
	2.80


数据来源：WIND、好买基金研究中心

基金动态

一、基金发行

	上周基金发行

	名称
	认购起始日期
	认购截止日期
	投资类型
	管理公司

	华安日日鑫B
	2012-11-16
	2012-11-22
	债券型基金
	华安基金管理有限公司

	华安日日鑫A
	2012-11-16
	2012-11-22
	债券型基金
	华安基金管理有限公司

	易方达月月利A
	2012-11-16
	2012-11-22
	债券型基金
	易方达基金管理有限公司

	信诚理财7日盈B
	2012-11-15
	2012-11-22
	债券型基金
	信诚基金管理有限公司

	易方达月月利B
	2012-11-16
	2012-11-22
	债券型基金
	易方达基金管理有限公司

	信诚理财7日盈A
	2012-11-15
	2012-11-22
	债券型基金
	信诚基金管理有限公司

	中银纯债A
	2012-11-14
	2012-12-10
	债券型基金
	中银基金管理有限公司

	中银纯债C
	2012-11-14
	2012-12-10
	债券型基金
	中银基金管理有限公司

	兴全商业模式优选
	2012-11-12
	2012-12-12
	股票型基金
	兴业全球基金管理有限公司

	国联安中债信用债
	2012-11-12
	2012-12-7
	债券型基金
	国联安基金管理有限公司

	华夏海外收益C
	2012-11-15
	2012-12-5
	QDII基金
	华夏基金管理有限公司

	华夏海外收益A美元现汇
	2012-11-15
	2012-12-5
	QDII基金
	华夏基金管理有限公司

	广发纯债A
	2012-11-12
	2012-12-7
	债券型基金
	广发基金管理有限公司

	广发纯债C
	2012-11-12
	2012-12-7
	债券型基金
	广发基金管理有限公司

	国投瑞银纯债B
	2012-11-12
	2012-12-7
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	华夏海外收益A美元现钞
	2012-11-15
	2012-12-5
	QDII基金
	华夏基金管理有限公司

	国投瑞银纯债A
	2012-11-12
	2012-12-7
	债券型基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	华夏海外收益A人民币
	2012-11-15
	2012-12-5
	QDII基金
	华夏基金管理有限公司

	大摩量化配置
	2012-11-12
	2012-12-7
	股票型基金
	摩根士丹利华鑫基金管理有限公司


数据来源：WIND、好买基金研究中心
二、基金分红

	上周基金分红

	名称
	单位分红
	红利发放日
	权益登记日
	除息日
	投资类型
	管理公司

	华安强化收益A
	0.0060
	2012-11-13
	2012-11-12
	2012-11-12
	混合型基金
	华安基金管理有限公司

	华安强化收益B
	0.0060
	2012-11-13
	2012-11-12
	2012-11-12
	混合型基金
	华安基金管理有限公司

	华安信用四季红
	0.0160
	2012-11-13
	2012-11-12
	2012-11-12
	债券型基金
	华安基金管理有限公司

	嘉实超短债
	0.0025
	2012-11-14
	2012-11-13
	2012-11-13
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司


	富国天丰强化收益
	0.0060
	2012-11-14
	2012-11-9
	2012-11-12
	混合型基金
	富国基金管理有限公司

	富国新天锋
	0.0070
	2012-11-14
	2012-11-9
	2012-11-12
	封闭式基金
	富国基金管理有限公司

	易方达岁丰添利
	0.0070
	2012-11-14
	2012-11-13
	2012-11-14
	封闭式基金
	易方达基金管理有限公司

	国投瑞银双债增利A
	0.0050
	2012-11-13
	2012-11-12
	2012-11-13
	封闭式基金
	国投瑞银基金管理有限公司

	信诚增强收益
	0.0100
	2012-11-16
	2012-11-15
	2012-11-16
	封闭式基金
	信诚基金管理有限公司

	工银瑞信增强收益B
	0.0380
	2012-11-16
	2012-11-15
	2012-11-15
	混合型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	工银瑞信信用添利B
	0.0270
	2012-11-16
	2012-11-15
	2012-11-15
	混合型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	工银瑞信增强收益A
	0.0450
	2012-11-16
	2012-11-15
	2012-11-15
	混合型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	工银瑞信信用添利A
	0.0450
	2012-11-16
	2012-11-15
	2012-11-15
	混合型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	华夏上证50ETF
	0.0370
	2012-11-16
	2012-11-12
	2012-11-13
	指数型基金
	华夏基金管理有限公司

	海富通精选
	0.1100
	2012-11-12
	2012-11-8
	2012-11-8
	混合型基金
	海富通基金管理有限公司


数据来源：WIND、好买基金研究中心

三、基金经理变更

	上周基金经理变更

	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	投资类型
	管理公司

	富国全球债券
	张峰,李军
	2012-11-16
	QDII基金
	富国基金管理有限公司

	富国全球顶级消费品
	张峰,李军
	2012-11-16
	QDII基金
	富国基金管理有限公司

	民生加银平稳增利A
	陈薇薇
	2012-11-15
	封闭式基金
	民生加银基金管理有限公司

	光大行业轮动
	于进杰,魏晓雪
	2012-11-15
	股票型基金
	光大保德信基金管理有限公司

	民生加银平稳增利C
	陈薇薇
	2012-11-15
	债券型基金
	民生加银基金管理有限公司

	建信纯债C
	朱建华,黎颖芳
	2012-11-15
	债券型基金
	建信基金管理有限公司

	建信纯债A
	朱建华,黎颖芳
	2012-11-15
	债券型基金
	建信基金管理有限公司

	银华金利
	王琦,张凯
	2012-11-14
	封闭式基金
	银华基金管理有限公司

	银华鑫利
	王琦,张凯
	2012-11-14
	封闭式基金
	银华基金管理有限公司

	工银瑞信信用纯债A
	何秀红
	2012-11-14
	债券型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	工银瑞信信用纯债B
	何秀红
	2012-11-14
	债券型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	农银汇理行业轮动
	魏伟
	2012-11-14
	股票型基金
	农银汇理基金管理有限公司

	招商大盘蓝筹
	袁野,陈玉辉
	2012-11-14
	股票型基金
	招商基金管理有限公司

	银华中证等权重90
	王琦,张凯
	2012-11-14
	指数型基金
	银华基金管理有限公司

	富国7天理财宝B
	冯彬,郑迎迎
	2012-11-13
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	博时标普500
	胡俊敏
	2012-11-13
	QDII基金
	博时基金管理有限公司

	工银瑞信14天理财B
	谷衡,魏欣
	2012-11-13
	债券型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	富国7天理财宝A
	冯彬,郑迎迎
	2012-11-13
	债券型基金
	富国基金管理有限公司

	博时超大盘ETF
	方维玲
	2012-11-13
	指数型基金
	博时基金管理有限公司

	工银瑞信14天理财A
	魏欣,谷衡
	2012-11-13
	债券型基金
	工银瑞信基金管理有限公司

	博时超大盘ETF联接
	方维玲
	2012-11-13
	指数型基金
	博时基金管理有限公司

	博时深证基本面200ETF
	赵云阳
	2012-11-13
	指数型基金
	博时基金管理有限公司

	博时深证基本面200ETF联接
	赵云阳
	2012-11-13
	指数型基金
	博时基金管理有限公司


数据来源：WIND、好买基金研究中心
焦点点评

一、国务院批准明年起差异化征收股息红利税 持股超1年税负降至5%

经国务院批准，自2013年1月1日起，对个人从公开发行和转让市场取得的上市公司股票，股息红利所得按持股时间长短实行差别化个人所得税政策。持股超过1年的，税负为5%；持股1个月至1年的，税负为10%；持股1个月以内的，税负为20%。个人投资者持股时间越长，税负越低，以鼓励长期投资，抑制短期炒作，促进我国资本市场长期健康发展。

点评：股息红利税差异化征收一方面有助于引导投资者长期持股、价值投资，另一方面当越来越多的投资者偏好长期持有高分红的上市公司股票时，这项政策也可能会对倡导上市公司分红起到积极作用。

二、首家基金子公司获批 工银瑞信全资设立专户子公司

上周五（11月16日），工银瑞信基金管理公司已经从监管机构取得设立专户子公司的批文。工银瑞信内部人士透露，工银瑞信是首家上报并第一个拿到子公司批号的，子公司的全称是工银瑞信投资管理有限公司，由工银瑞信全资控股，其注册资本略高于2000万元的最低标准，未来业务除了现有的专户产品外，将主要开发面向一级市场、股权投资的产品。

点评：证监会修订后的《证券投资基金管理公司子公司管理暂行规定》是于本月1日起正式施行，新规定拓宽了专户的投资范围，使基金管理公司的投资领域从原有的上市证券类资产拓展到了非上市股权、债权、收益权等实体资产。这种变革为基金公司带来新的发展机遇的同时，也势必会加大相关投资领域的项目竞争、人才竞争。

三、美众议院议长博纳：与奥巴马会谈具有建设性

周五（11月16日），美国总统奥巴马（Barack Obama）国会众议院及参议院领导人进行了有关“财政悬崖”的首轮会谈，两党就一些初步框架交换了意见。众议院议长、共和党领袖博纳（John Boener）表示，与奥巴马的会谈是具有建设性的，会谈内容包括构建税收及支出计划的框架。

点评：美国“财政悬崖”问题是否能得到顺利解决不仅关乎美国经济复苏前景还将对全球市场产生影响。

好买观点

一、 考验前期低点
上周，市场继续回落，深证综指、沪深300均创出近几年新低，上证综指也再次逼近2000点整数关口。目前，在国内经济和政策面向好之时，股市再启寻底之路一定程度上反映出外围环境对A股市场的负面影响。

宏观方面，10月财政收入同比增长13.7%，高于9月11.9%的增幅。其中，中央财政收入同比增长8.9%，较9月同比下降2.4%有显著改善。10月国企累计实现利润同比虽呈现下降，但环比增长1.7%。10月全社会用电量同比增长6.1%。财政收入的好转、企业盈利的改善以及用电量数据都进一步验证了我国经济增长呈现企稳态势。
政策方面，一周前证监会新闻发言人就股息红利税差别化征收以及提高RQFII额度的表态均在上周得到了落实：RQFII投资总额度增至2700亿元人民币，持股期限超过1年股息红利税降至5%。这两项政策，前者有利于引入境外机构投资者投资A股市场，后者鼓励投资者长期持股、价值投资，均对A股市场形成直接利好。

不过，外围方面，美国“财政悬崖”愈发引起全球投资者的担忧。上周，道指下跌1.77%，标普500下跌1.45%，道琼斯欧洲50下跌2.97%，恒生指数下跌1.05%。上周五，前美联储主席艾伦·格林斯潘称如果美国政府不能解决“财政悬崖”问题，则将对市场造成毁灭性打击。同时，中国财政部副部长朱光耀也表示，如果美国的“财政悬崖”问题不能得到很好地管控，美国经济会陷入深度衰退，对世界经济造成严重冲击，也可能会拖累中国经济1.2%的增长率。
综上所述，最新经济同步数据反映出我国经济正趋于好转，监管层也加快实施对市场形成利好的改革政策。但受到美国“财政悬崖”问题的影响，A股市场或考验前期点。
二、债券型基金投资策略

上周中债总财富指数收于142.23点，较前周上涨0.18%;中债国债总财富指数收于143.41点，较前周上涨0.25%，中债金融债总财富指数收于142.09点，较前周上涨0.10%;中债企业债总财富指数收于124.66点，较前周上涨0.09%;中债短融总财富指数收于129.73点，较前周上涨0.05%。债券市场全面上涨，利率品种强势。

上周国债收益率全面下行。中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率收于2.8914%，下行5.37个基点，十年期国债收益率为3.5161%，下行4.51个基点。信用产品方面，收益率曲线也大部分上行。银行间一年期AAA级企业债收益率下行1.37个基点，10年期上行1.04个基点，分别为4.2585% 和5.1478%。AA级一年期收益率上行0.63个基点，10年期上行2.04个基点，分别收于4.9785%和6.4178%。

资金面上，上周央行发行2270亿逆回购，520亿票据到期，到期逆回4040亿元，上周资金净回笼750亿元。逆回购发行利率与前期持平。上周，7天质押式回购周五加权平均利率为2.9044%，较前一周末下降44bp。

基本面上，上周四财政部刚公布了10月财政收支数据，财政收入同比增长13.7%，高于9月11.9%的增速；财政支出增速同比增长6.7%，前10月全国财政支出92736亿元。10 月财政收入增速好转，反映了当前经济基本面见底回升的趋势。年初的财政收支预算草案报告显示，今年全国财政支出124300亿元，而目前比离预算还有3万亿元，年底可能再次出现财政资金的加快投放，而且10月以来，固定资产投资中的资金来源中国家预算资金的比例稳中有升。
总体来看，经济基本面上积极因素延续。信用利差仍处于历史1/3分位附近，信用债收益率仍有进一步下降空间，可关注中长久期的高等级信用债。在选择债券型基金时，也主要选择中高等级信用债占比较多，配置中长久期债比较多的债券型基金。风险偏好型投资者可关注波段操作能力较强且可参与可转债投资的债券型基金。
三、QDII基金投资策略


上周五美国股市收高。道琼斯工业平均指数上涨45.93点，收于12588.31点，涨幅为0.37%；纳斯达克综合指数上涨16.19点，收于2853.13点，涨幅为0.57%；标准普尔500指数上涨6.54点，收于1359.87点，涨幅为0.48%。但是全周延续前期下跌趋势跌，道指下跌1.8%，纳指收跌1.8%，标普500指数跌1.5%。

经济数据面：（1）美国劳工部宣布美上周初请失业金人数43.9万逊预期。在截至11月10日的一周中，首次申领失业救济人数为43.9万。据彭博社调查，经济学家对此的平均预期为37.6万。此前一周的人数为35.5万。（2）美国劳工部宣布美国10月CPI环比增0.1%平预期。10月消费者价格指数（CPI）环比增长0.1%。据彭博社调查，经济学家对此的平均预期为增长0.1%。9月CPI环比增0.6%。（3）美联储报告称，受到飓风桑迪袭击美国东北部地区影响，美国10月份的工业产出意外下降0.4%。

此外，在美国14日公布的联储局会议纪要中，有官员表示，美联储需要在2013年进一步购买资产，以弥补今年年底结束的扭曲操作留下的“缺口”。上述纪要同时显示，美联储的官员们普遍对QE3评价正面，这意味着未来一段时间，美国仍然会向市场注入流动性。

大宗商品方面，纽约黄金期货价格周五收盘小幅上涨，但在全周的交易中则有所下跌。11月16日，纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)12月份交割的黄金期货价格上涨90美分，报收于每盎司1714.70美元，涨幅不到0.1%。在全周的交易中，纽约黄金期货价格则下跌了0.9%。另外，由于市场担心以色列当局与哈马斯之间的冲突将会升级，从而令中东地区的原油出口面临风险，纽约原油期货价格收盘上涨，报收于每桶86.67美元，涨幅为1.4%。

目前美国财政悬崖问题继续压制着投资者的情绪。美国总统奥巴马和国会领袖上周五就避免“财政悬崖”的问题展开谈判，有报道称政府官员正展开内部对话，拟用规模较小的、有目标性的支出削减措施取代广泛的减支措施。同时，美国财长盖特纳表示，预计国会两党能够在未来几周就避免财政悬崖达成协议。

在QDII投资策略上，建议投资者在重点配置美股QDII基金的同时适当配置以黄金为主题的产品。
免责条款：
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，好买基金研究中心力求可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，获得报告的人士据此做出投资决策，应自行承担投资风险。本报告不对特定基金产品的价值和收益作出实质性判断和保证，亦不表明投资没有风险。本报告不构成针对个人的投资建议，也没有考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户及伙伴传送，任何引用、转载以及向第三方传播的行为请预先通知好买，并请在引用、转载以及向第三方传播中注明出处。

好买基金研究中心

联系电话：(021) 5887 0011

好买基金网：www.howbuy.com

办公地址：上海市浦东南路1118号鄂尔多斯国际大厦6楼、9楼，邮编200120







好买基金研究中心


公募基金周报








2012年11月19日











PAGE  
1


