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券商FOF错失反弹行情，集体跑输公募
------FOF10月月报
一、10月业绩综述——券商FOF跑输公募基金 
10月，沪深两市双双收涨。截止收盘上证综指收于2468.25点，涨109.03点。涨幅为4.62%；深成指收于10480.91点，涨188.58点，涨幅为1.83%。大盘股强于小盘股。中证100上涨5.40%，中证500上涨3.70%。23个申万一级行业22行业上涨，其中，信息服务、金融服务、公用事业表现居前，分别为10.22%、8.46%、7.08%，家用电器、有色金属、采掘表现居后，分别为0.31%、0.26%、-2.21%。
在10月市场普遍上涨的过程中，各类基金都取得了正收益，但券商FOF的涨幅最小仅为1.39%，远低于股票型基金的3.03%和混合型基金的2.68%。主要原因是FOF的在10月普遍比较谨慎，保持了较低的仓位，错失了反弹行情。 
	10月业绩比较　
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数据来源：WIND 好买基金研究中心 数据截止10月28日
从业绩的分布来看，券商FOF的产品大多集中在0到2%之间，比例超过一半，而股票型基金和混合型基金大多分布在2%~4%之间，明显好于FOF。从负收益的比例看，券商FOF也大于股票型基金和混合型基金。

和以往在下跌中FOF往往能战胜公募基金不同，在反弹行情中大部分FOF没有及时加仓，收益明显小于公募基金。
	10月业绩分布　
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数据来源：WIND 好买基金研究中心 

二、FOF涨跌互现，指数和分级基金成主流配置
从本月的前后5名FOF产品来看，业绩也有一定的差距，原因主要有两点，一是选基能力的差异，二是仓位的高低。 
	FOF型集合理财产品

	前五
	后五

	名称
	涨幅（%）
	名称
	涨幅（%）

	国泰君安上证央企50
	6.03
	国信金理财经典组合
	-0.21

	东莞旗峰1号
	3.30
	中银国际中国红基金宝
	-0.21

	中金基金优选
	3.18
	国元黄山2号
	-0.32

	兴业证券金麒麟3号
	3.17
	民生金中宝1号
	-1.20

	光大阳光基中宝
	2.99
	国泰君安君享精品基金一号
	-1.47


数据来源：WIND 好买基金研究中心

本月业绩最好的是国泰君安上证央企50，不过该产品基本类似于ETF联接基金，保持较高仓位是它在10月涨幅较好的主要原因。排名第二的是东莞旗峰1号，从该产品三季报来看，权益类资产的总体仓位在70%左右，配置了较多的指数基金，如华夏上证50ETF和国泰上证180金融ETF联接，此外，配置的杠杆债基天弘添利B也是10月表现非常好的基金。第三名的中金基金优选保持了非常高的仓位，达到92%，配置中也以指数基金为主，重仓基金包括易方达深证100ETF和华安上证180ETF等。

    本月排名靠后的5只FOF都是负收益，跌幅最大的是国泰君安君享精品基金一号跌1.47%，民生金中宝1号跌1.20%。从国泰君安君享精品基金一号三季末的仓位较低，大约为60%，配置了比较多的场内交易基金，从其负收益的表现看，可能是由于进行波段操作时没有把握好时点造成的。民生金中宝1号的配置比较分散，除了配置三成的基金，还有三成股票，以及部分债券。从其配置的基金来看，主要以指数基金和分级基金为主，分级基金进取份额在10月有所下跌，对其净值造成一定拖累。从其配置的行业看，采掘业的比重较大，而采掘业是10月唯一下跌的行业，也对净值造成了负面影响。
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