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 主要观点： 

博时主题。该基金风险中等。自成立以来总回报率为 405.50%，略高于同类

基金平均水平。该基金近一年股票仓位均保持在 90%以上，三季度的仓位高达

93.35%。其近两年行业配置稳定且集中，长期重仓的行业为机械设备仪表、金融

保险和食品饮料业。该基金持股集中度高，每季股票调整幅度较小。 

嘉实主题。该基金相对稳健，风险中等偏下。自成立以来总回报率为

271.68%，大幅超越同类基金均值。该基金仓位控制较为灵活，能够在不同历史

时期针对热点行业进行灵活配置。医药生物、机械设备和信息技术业为目前该基

金重点配置的三大行业。该基金持股集中度适中，重仓股的更换频率较为稳定。 

银华富裕主题。该基金风险程度中等。自成立以来的总回报率为 188.76%，

高于同类基金均值的 149.04%，且大幅跑赢自身基准收益的 80.36%。该基金仓

位变动较为灵活，每季仓位变动幅度较为适中。其行业配置广泛、突出消费升级

板块，在不同时期的行业配置灵活。该基金持股较为分散，前十大重仓股持股集

中度在 20%左右。 

富国天博创新主题。该基金风险中等。该基金成立以来的总回报率为

38.83%，列股票型基金的中等偏上水平。该基金仓位配置较为稳定，每季度调仓

幅度适中，历史上仓位基本稳定在 85%左右。该基金行业布局较为稳定，自 2009

以来，前三大重仓行业基本稳定在机械设备业、金融保险业和批发零售业。该基

金持股较为集中，重仓股的更换频率不高。前十大重仓股持股集中度大约在 40%

左右。 

南方隆元产业主题。该基金风险中等偏上。该基金成立于 2007 年底,成立以

来总回报为-27.81%，长期业绩表现一般，处于同类基金中下游水平。该基金历

史仓位较为稳定，但近期调仓幅度较大，三季度末该基金的股票仓位为 93.77%。

该基金历史上行业配置较为灵活，突出产业升级板块。其持股集中度较高，前十

大重仓股占比高达为 60%以上。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

  

   

   

   

   

  

 最近一年基金走势图 
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伴随大国崛起 主题基金化热点为财富 

——上证同类型基金对比系列之四 
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基金主题投资摒弃了传统的地域和行业概念，以相对灵活的方式围绕经济发展的热点进行有效的资产配置，前瞻性地发掘经济长期发展的趋势及趋势背后的驱动因

素，进而受惠于相关产业和上市公司，分享该主题下的领涨行业和个股带来的丰厚收益。最早以“主题”命名的基金是 2005 年初成立的博时主题基金，该类基金目前已

近 20 只，其中近一半的主题基金是在今年新发的。随着主题基金的数目增多，主题基金的投资模式和操作形式也更加多样化。早先成立的主题基金大多未明确投资的主

题，而是根据不同时期的市场热点不断更换投资主题，例如博时主题、嘉实主题等；后来成立的主题基金从名称上便可明确其投资的大致方向，例如以抗通胀为主题的

富国通胀通缩主题，以消费升级为主题的金元比联消费主题和大摩消费领航，以环保新能源为主题的中海环保新能源等。目前市场上成立较早的几只主题基金，虽然表

现各异，但整体收益处于中上水平，且不乏业绩优异的基金，如嘉实主题、银华富裕等。下面我们从业绩表现、投资风格、风险水平和上证三大能力指标来对五只成立

较早的主题基金进行对比。 

 

中证基金今年表现：5.53%（数据截至 12 月 15 日） 

基金资料 

博时主题（160505） 

成立时间：2005-01-06 

基金类型：股票型 

今年表现：-6.35% 

三年波动率：29.17% 

下行贝塔：0.72 

嘉实主题（077010） 

成立时间：2006-07-21 

基金类型：混合型 

今年表现：23.98% 

三年波动率：28.40% 

下行贝塔： 0.57 

银华富裕主题（180012）  

成立时间：2006-11-16 

基金类型：股票型 

今年表现：20.25% 

三年波动率：30.26% 

下行贝塔：0.84 

富国天博创新主题（519035） 

成立时间：2007-04-27 

基金类型：股票型 

今年表现：8.51% 

三年波动率：31.30% 

下行贝塔：0.66 

南方隆元产业主题（202007） 

成立时间：2007-11-09 

基金类型：股票型 

今年表现：5.94% 

一年波动率：16.28% 

 

表现回顾 

·该基金上证综合评级为 3 星级。

自以来总回报率为 405.50%，略高

于同类基金平均水平；三年收益波

动率为 29.17%，处于股票型基金中

等偏低水平。总体而言其风险收益

水平一般。 

·该基金历史业绩处于中等水平，

近期表现差强人意。自 2005 年成立

后，该基金每年的净值收益率基本

与股票型基金的均值持平，其中，

·该基金上证综合评级为 4 星级。

自成立以来总回报率为 271.68%，

大幅超越同类基金均值；三年收益

波动率为 8.20%，处于混合型基金

的中游水平。总体而言该基金的风

险收益水平较高。 

·该基金近两年业绩较为出色。该

基金在 2007 年和 2008 年表现一

般，基本处于同类基金平均水平。

2009 年以 82.49%的年收益超越同

·该基金上证综合评级为 5 星级。

自 成 立 以 来 的 总 回 报 率 为

188.76%，高于同类基金均值的

149.04%，且大幅跑赢自身基准收

益的 80.36%；三年收益波动率为

30.26%，处于股票型基金的中偏上

水平。风险收益率水平较高。 

·该基金在成立初一段时间表现平

平，短期的业绩也很一般，但长期

业绩较为优异。其最近三年的年化

·该基金上证综合评级为 5 星

级。该基金成立以来的总回报

率为 38.83%，列股票型基金的

中等偏上水平；三年收益波动

率为 31.10%，也处于中等偏高

水平。 

·该基金在熊市中的抗跌能力

较好，且近期业绩表现较好。

在 2008 年的和今年上半年两

个熊市中，其业绩损失均小于

·该基金成立于 2007 年底,成

立以来总回报为-27.81%。长期

业绩表现一般，处于同类基金

中下游水平。 

·该基金近期业绩较好，本季

以来 14.35%的收益，高于同类

基金 4.59 个百分点。且该基金

在最近三个月的回报率位列同

类基金前 10%。 
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在 2007 年的牛市中业绩较为突出。

但今年以来，该基金业绩表现一般，

-6.53%的负收益大幅落后于股票型

基金平均水平。 

类基金均值的 62.65%。在今年上

半年的弱势中，嘉实主题的表现尤

为出色，以 6.34%的正收益成为上

半年回报率最高的基金，迄今本年

的收益为 23.98%。 

收益率为 21.31%，排同期同类基

金的前四位。今年以来，该基金收

益为 20.25%，也大大超越股票型

基金平均水平。 

自身基准的下跌程度。今年以

来，该基金 8.51%的净值收益

也高股票型基金平均水平，尤

其最近一季度的涨幅，在同类

基金中排前 10%。 

 

 

投资风格 

·投资策略：分享中国城市化、工

业化及消费升级进程中经济与资本

市场的高速成长。不低于 80%的股

票资金投资于消费品、基础设施和

原材料类上市公司。 

·该基金股票仓位比较稳定，近来

保持较高的股票仓位。股票仓位的

限制范围为 65-95%。历史上每季度

仓位变动幅度不大；最近一年的仓

位均保持在 90%以上，2010 年三季

度的仓位高达 93.35%。 

·该基金近两年行业配置稳定且集

中。长期重仓的行业为机械设备仪

表、金融保险和食品饮料，此三大

重仓行业占该基金股票投资的六成

以上。三季度增持了房地产，减持

了金融保险，但增减的幅度较小。 

该基金持股集中度高，每季股票调

整幅度较小。历史上持股集中度基

本保持在 50%左右。前十大重仓股

集中在汽车、银行等行业。三季度

·投资策略：充分把握中国崛起过

程中的投资机会，谋求基金资产长

期稳定增值。 

·该基金仓位控制较为灵活。股票

仓位的限制范围为 30-95%，历史

上股票仓位波动幅度较大。在今年

上半年的下跌行情中，该基金大幅

减仓达本基金历史仓位最低值

30.55%，三季度的股票仓位为略升

至 36.12 %。 

· 该基金能够在不同历史时期针

对热点行业进行灵活配置。从近期

公布的重仓行业看，医药生物、机

械设备和信息技术业为目前该基

金重点配置的三大行业，其中信息

技术在今年三季报中显示比上一

季度增持了近一倍。 

·该基金持股集中度适中，重仓股

的更换频率较为稳定。历史上持股

集中度约为 30%左右。三季度前十

大重仓股集中在医药和能源行业，

·投资策略：通过选择主题行业，

并投资其中的优势企业，把握居民

收入增长和消费升级蕴含的投资

机会。 

·该基金仓位变动较为灵活，每季

仓位变动幅度较为适中。股票仓位

范围为 60-95%。三季度该基金的

股票仓位从二季度的 72.40%调升

至 81.16%。 

·行业配置广泛、突出消费升级板

块，在不同时期的行业配置灵活。

最近一阶段涉及的重仓行业为机

械设备仪表和批发零售。三季度增

仓幅度较大的行业为医疗保健，减

持了一定比例的机械设备仪表。 

·该基金持股较为分散。前十大重

仓股持股集中度在 20%左右。从三

季度的前十大重仓股看，目前该基

金大量持有大消费概念股，主要涉

及家电和食品饮料业。 

·投资策略：本基金主要投资

于具有良好成长性的创新主题

类上市公司。 

·该基金仓位配置较为稳定，

每季度调仓幅度适中。股票仓

位范围为 60-95%。历史上仓位

基本稳定在 85%左右。今年以

来仓位处于较高水平，每季度

均在 90%以上。 

·该基金行业布局较为稳定。

自 2009 以来，前三大重仓行业

基本稳定在机械设备业、金融

保险业和批发零售业，此三大

重仓行业占该基金股票投资的

一半左右。在三季度重点增持

了医药生物制品和机械设备仪

表，而减持了金融保险。 

·该基金持股较为集中，重仓

股的更换频率不高。前十大重

仓股持股集中度大约在 40%左

右。最近几季持仓量较高的股

·投资策略：在准确把握产业

发展趋势和市场运行态势的基

础上，集中精选具备国民经济

三大产业主题的优势行业和上

市公司进行投资。 

·该基金历史仓位较为稳定，

但近期调仓幅度较大。股票仓

位范围为 60-95%。今年以来大

幅升仓，从一季度末的 64.94%

调升至二季度末的 92.17%，三

季度保持 93.77%的高仓位。 

·该基金历史上行业配置较为

灵活，突出产业升级板块。近

期重点关注的行业为机械设备

业、建筑业、采掘业。三季度

重点增持了机械设备，减持了

电力煤气。 

·该基金持股集中度较高。前

十大重仓股占比高达为 60%以

上。从三季度的前十大重仓股

看，目前该基金看好高铁主题，
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所持三大重仓股为上海汽车、美的

电器和万科 A。 

三大重仓股为国电南瑞、康美药

业、荣信股份。 

票为苏宁电器、潍柴动力和兴

业银行，也是三季度前三大重

仓股。 

中国南车、中国北车、中国中

铁等股票的持有量均占比较

大。 

风险管理 

· 该基金风险处于中等水平，适合

具有一定风险承受能力的投资者。

三年收益波动率为 29.17%，在同类

基金中处于中等偏低水平，而 0.72

的下行贝塔值相对较高，表明损失

的可能性较大。此外，保持 90%左

右的高仓位和行业、股票的高集中

度，使该基金可能面临的风险较大。

综合来看，该基金的风险为中等。 

· 该基金风险中等偏下，适合较

为稳健的投资者。该基金收益波动

率在同类基金中处于中游水平，下

行贝塔值为混合型基金的前 20%，

说明当市场下行时，该基金规避风

险的能力较强。 

·该基金风险为中等，因此该基金

适合具有一定风险承受能力的投

资者。其三年波动率为 30.26%，

波动率中偏上，而且下行贝塔值为

0.84，说明该基金在市场下行时，

损失的可能性偏大，但该基金仓位

灵活、行业配置和股票配置较分

散，在一定程度上分散了风险。综

合来看，该基金的风险水平为中

等。 

·该基金风险处于中等水平。

其三年波动率为 31.30%，在股

票型基金中处于中等偏上水

平，但其下行贝塔值为 0.66，

相对于同类型基金较低，说明

其在市场下行时具有一定的抗

风险能力。该基金的仓位、行

业和股票配置较为集中，这会

带来一定的风险。 

·该基金风险中等偏上。该基

金的近一年波动性处于同类基

金较低水平。但近期股票仓位

和持股集中度较高，可能使其

面临一定的风险。 

上证三大能力指标 

·上证三年综合评级：3 星级； 

·上证选证能力指标：0.28（具有

较强的选证能力）； 

·上证择时能力指标：-0.24（不具

择时能力）； 

·上证风险管理能力指标：-0.03

（风险控制能力较弱）； 

·上证三年综合评级：4 星级； 

·上证选证能力指标：0.19（具有

一定选证能力）； 

·上证择时能力指标：0.04（具有

较强的择时能力）； 

·上证风险管理能力指标：0.06

（风险控制能力较好）； 

·上证三年综合评级：5 星级； 

·上证选证能力指标：0.44（选证

能力超强）； 

·上证择时能力指标：0.05（具有

较强的择时能力）； 

·上证风险管理能力指标：0.09

（风险控制能力较好）； 

·上证三年综合评级：5 星级； 

·上证选证能力指标：0.19（具

有一定选证能力）； 

·上证择时能力指标：0.19（择

时能力超强）； 

·上证风险管理能力指标：

0.01（风险控制能力一般）； 

该基金成立未满三年，未予评

级。 

 

（信息披露：上海证券是嘉实、银华、富国、南方的销售机构） 
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行任何形式的发布、复制。如遵循原文本意地引用、刊发，需注明出处为“上海证券基金评价研究中心”。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

上海证券基金评级定义 

类别 分级及定义 

综合评级 ★最低    ★★★★★最高 

选证评级 ★最低    ★★★★★最高 

择时评级 ★最低    ★★★★★最高 

夏普比率 ★最低    ★★★★★最高 

    


