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经济数据低于预期，全球股市持续下跌

· 全球经济：经济数据疲弱引发担忧，重创市场信心

各国经济数据表现不如预期，投资者担忧经济复苏走势减缓，风险资产持续面临卖压，全球股市跌至去年9 月来低点；高安全性债券成资金避风港；欧元意外回升至1.25之上；商品价格全面重挫。
全球股市：全球股市持续下跌，欧洲债信问题与中美等国经济数据疲弱担忧，重创市场投资信心，欧美股市平均跌幅逾4%，并以能源商品类股跌幅最大，日股受日元升值影响，出口相关类股拖累整体表现。新兴股市也下趺超过3%，部分新兴亚洲股市相对抗跌，唯中国因经济成长减速及政府信贷紧缩，上海股市重挫6.7%；台股下半周因ECFA 签署效应而相对抗跌。
全球债市：对于欧洲金融体系稳定与全球经济复苏力度的担忧，使高安全国债持续受资金追捧，美国10 年期国债利率跌破3%；欧洲各国国债价格亦普遍上涨，下半周希腊等周边国家国债价格反弹，不过西班牙国债因信用疑虑而表现较弱。其他信用债券中，以高评等公司债表现最佳，主要受国债上涨所带动，其它如新兴债与高收益债走势则呈现区间波动，可转债受股市下跌影响表现不佳。
全球汇市：市场高波动推升日元连续第四周走升、来到近半年高点；欧元先贬后升，下半周随着对欧洲金融体系疑虑减轻，欧元大涨站上1.25 美元价位；随利差交易平仓与商品价格大跌，澳元及新西兰元兑美元一周重贬都超过3%，市场预期澳洲可能暂停升息。人民币持续缓升，支持多数亚洲货币走势平稳。
全球商品市场：全球经济数据偏向疲弱，包括美国、中国、欧洲等PMI(ISM)指数普遍不如预期，金属与能源等商品价格纷纷重挫。油价重挫除了来自经济疑虑担忧之外，汽油库存意外增加与Alex 飓风强度减弱也是影响因素。
· 亚太市场：受美股就业数据影响，港股震荡下挫

港股投资策略：美股受就业等经济数据不佳影响微跌，恒指上周五亦跌破 20000 大关，收报 19905 点。展望本周港股，港股经过这一轮的调整，可能有望企稳，但最后走势仍要视外围情况，譬如A股市场表现。
泰股投资策略：泰股上周走势主要随着国外因素而窄幅震荡。值得关注的国外因素包括全球金融市场的资金流动性、中国农业银行IPO情况、国际油价走势、中国人民币汇率动态、外国股市走势、以及美国和其他国家的重要经济数据等；泰国国内因素有泰国商会大学编制的6月份消费者信心指数。
· 本周观察重点
本周将有众多国家将举行利率会议，欧洲地区有欧洲央行与英国央行，亚太地区有澳洲、印尼、马来西亚、韩国央行等，除少数国家(如马来西亚)可能升息外，多数国家预料将维持利率不变，可留意各央行对于经济前景的看法。本周经济数据虽不多，但须特别留意美欧地区的服务业ISM(PMI)指数，此指标将说明整体经济动能强弱。本周将是美国财报季的前一周(注:美国铝业7月12日公布)，可观察是否有重量级企业事前发布获利预警。
· 上周全球主要市场表现(6/28-7/2)
«全球股市»
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%
	
	
	上周收盘
	一周%
	Ytd%

	MSCI
	MSCI世界指数
	291 
	-4.39 
	-8.77 
	亚太
	韩国
	1,672
	-3.35 
	-0.65 

	
	MSCI成熟市场
	246 
	-4.55 
	-9.20 
	
	香港恒生 
	19,905
	-3.80 
	-8.99 

	
	MSCI新兴市场
	40,554 
	-3.32 
	-5.97 
	
	中国上证
	2,383
	-6.66 
	-27.29 

	美
国

	道琼斯
	9,686 
	-4.51 
	-7.11 
	
	MSCI中国
	59 
	-4.21 
	-8.89 

	
	标普500
	1,023 
	-5.03 
	-8.30 
	
	台湾
	7,331
	-1.93 
	-10.47 

	
	纳斯达克
	2,092 
	-5.92 
	-7.82 
	
	澳洲AS51
	4,239
	-3.95 
	-12.97 

	欧
洲


	道琼斯欧洲600
	237 
	-4.45 
	-6.55 
	
	泰国
	803
	1.12 
	9.26 

	
	英国UKX
	4,838 
	-4.13 
	-10.62 
	
	印度
	17,461
	-0.65 
	-0.02 

	
	法国CAC
	3,348 
	-4.87 
	-14.94 
	EMEA
	俄罗斯
	1,317
	-5.12 
	-8.86 

	
	德国DAX
	5,834 
	-3.90 
	-2.07 
	
	南非
	26,315
	-3.46 
	-4.89 

	日
本
	日经225
	9,204 
	-5.48 
	-12.73 
	拉美
	巴西
	61,430
	-5.24 
	-10.44 

	
	东证一部
	831 
	-4.19 
	-8.44 
	
	墨西哥
	31,380
	-3.76 
	-2.31 


注：上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率皆采原币计价  / 资料来源：彭博
«全球原油/商品市场»
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%
	
	上周收盘
	5天%
	Ytd%

	纽约近月原油期货
	72.14
	-8.52 
	-9.10 
	LMEX金属价格指数
	2,945 
	-4.73 
	-13.46 

	CRB原物料期货
	254.5 
	-4.19 
	-10.20 
	黄金现货
	1,211.6 
	-3.50 
	10.45 


资料来源：彭博  

注：上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率以本币计价/资料来源：彭博。[image: image1.png]
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◎道琼斯工业综合指数走势
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2010/7/5


























◎MSCI亚太（不包括日本）指数
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2010/7/5
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