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基金周报(11.05-11.11)
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2010年02月26日                

  基金周报（02.22-02.25）
 ——稳健投资，加强对大盘风格基金的关注
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基金投资操作建议
保持稳健的投资策略，加强对大盘风格基金的关注——开放式基金投资建议
· 节后一周指数小幅震荡上涨，成交量较节前有所回暖。春节期间央行再度上调准备金率，带来前两个交易日指数小幅震荡消化，但同时本周中央在“两会”前再度强调政策的持续性和稳定性，这也是指数在后几个交易日活跃度提升、温和向上的主要原因。整体来看，我们认为在政策正常化的过程中，市场还是会呈现出区间震荡格局。基于对市场的预期，我们继续建议投资者阶段控制组合中等风险水平，保持相对稳健的投资策略。在重点投资品种上，基于大市值行业目前的估值已经具备了一定的安全边际，可以逐步加强大盘风格基金的关注度。同时，主题投资活跃的背景下，选股能力突出的绩优基金可继续关注。
较低折价安全边际下需保持谨慎——封闭式基金投资建议

· 封闭式基金结束春节前一周的独立上涨行情，本周二级市场价格仅随市小幅上涨，26只封闭式基金平均14％的折价率创下了半年以来的最低水平。因此，在封闭式基金短期投资上，维持前一次报告中的观点，对于具有分红能力但尚没有分红的基金，由于折价率已经基本反映分红预期，还需谨慎参与。对于完成分红、尤其是折价安全边际已经较低的品种，需要关注资金可能离场带来的风险。此外，建信优势连续49个交易日折价率在15％以上，由于60个交易日均15％以上折价率有望触发救生艇条款，投资者可以持续关注其接下来折价率的变化。
过去一周基金市场分析

	图表1：各类基金净值增长率（2010-2-22—2010-2-25，QDII基金计算期2010-2-22—2010-2-24）
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来源：国金证券研究所 

行业表现对基金业绩影响显著——股票型及混合型开放式基金一周净值表现
· 本周（2010-2-22~2010-2-25）市场震荡上行，上证指数收于3060.62点，全周上涨1.41%；深证综指收于1174.75点，上涨3.82%。生物医药、公用事业、信息技术、交通运输等行业都有不错的表现，同时金融、煤炭等表现相对落后。

· 本周股票-指数型基金收益率加权平均上涨1.19％，在中小盘股票相对活跃的表现带动下，南方500、广发500、华夏中小板、万家公用的表现较为突出，涨幅均超过3％。本周主动管理的偏股型基金随市上涨，其中股票型基金加权平均净值上涨1.97％，混合型基金中的混合-积极配置型基金净值收益率加权平均上涨2%，混合-灵活配置型基金净值收益加权平均上涨2.18%，混合-保守配置型基金净值加权平均上涨1.15%。

· 从积极投资偏股型基金的业绩来看，本周行业表现对基金业绩的影响较为显著，在医药、公用事业、信息技术等行业的整体良好表现带动下，对这些行业配置较为集中的基金业绩突出,比如医药、信息技术合计配置比例超过20％的嘉实主题，四个交易日上涨6.48％。同样，信诚精选、景顺增长、金鹰中小盘等基金都明显受益于行业配置的贡献，表现居前。
	图表2：行业指数表现（%）（2010-2-22—2010-2-25）
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来源：国金证券研究所

	图表3：表现居前的各类偏股型基金

	股票型
	业绩（%）
	指数型
	业绩（%）
	混合－灵活组合
	业绩（%）

	信诚精选
	4.42
	南方500
	4.57
	嘉实主题
	6.48


	天弘周期
	4.42
	广发500
	4.55
	信诚四季红
	4.12

	海富通股票
	4.37
	华夏中小板
	3.78
	融通景气
	4.02

	景顺增长2
	4.26
	万家公用
	3.03
	宝盈核心优势
	3.68

	华商盛世
	4.12
	深100ETF
	2.22
	天弘精选
	3.67

	东吴行业
	4.11
	混合－积极配置
	业绩（%）
	混合－保守配置
	业绩（%）

	景顺增长
	4.1
	金鹰中小盘
	3.87
	招商平衡
	2.61

	泰信优质
	4.09
	盛利精选
	3.62
	易方达平稳
	1.77

	景顺能源
	4.09
	荷银效率
	3.52
	上投双核
	1.74

	华夏复兴
	4.06
	海富精选2
	3.18
	华安配置
	1.72

	海富领先
	4.06
	海富通精选
	2.95
	国富收益
	1.57


来源：国金证券研究所 

债券基金业绩表现平稳——固定收益类开放式基金一周净值表现

· 本周（2010-2-22～2010-2-25）国债指数小幅上涨0.17％、企债指数小幅下跌0.06％，同期可转债指数上涨0.59%。全周债券-普通债券型基金收益率加权平均上涨0.6%，55只普通债券型基金50涨1平4跌，股票市场的良好表现带动了部分权益类资产投资比例较高基金的业绩，比如融华债券、长信利丰债券、嘉实多元等基金均有不错的表现；债券-新股申购型基金收益加权平均上涨0.48%，64只基金63涨1平，股票仓位较高的东方稳健延续了节前的突出表现，上涨1.18％，同样投资风格较为积极的中信双利也有不错的表现，上涨1％；债券-完全债券型基金平均上涨0.07%，其中融通债券小幅上涨0.29％，表现领先。

· 本周保本型基金加权平均收益为0.54%，6只保本型基金全部上涨，南方恒元、交银保本涨幅居前。61只货币基金万份单位收益平均为1.31，7日年化收益率平均为1.4%。

QDII基金业绩小幅上扬——QDII开放式基金一周净值表现

· 本周（2010-2-22～2010-2-24）三个交易日海外主要市场小幅震荡，QDII基金业绩平均上涨0.74％，9只QDII基金8涨1平，上投亚太、工银全球的涨幅超过1％。

	图表4：表现居前的QDII基金

	基金名称
	价格涨幅(%)

	上投亚太
	1.42

	工银全球
	1.16

	交银环球
	0.97

	银华全球
	0.91

	南方全球
	0.73


来源：国金证券研究所 
折价率明显下降，价格小幅震荡——封闭式基金一周市场表现
· 本周尽管基础市场小幅上扬，但封闭式基金由于在前一周分红填权效应下涨幅较大，折价安全边际明显下降，本周价格小幅震荡。基金价格平均上涨0.46％，28只封闭式基金20涨2平6跌。建信优势、大成优选在净值良好表现带动下价格涨幅领先，分别上涨1.74％和1.71％，另外基金同盛、基金通乾和基金银丰也有不错的表现，价格涨幅超过1％。
· 传统封闭式基金整体折价水平（按照2-12净值、价格计算）14%，整体折价率水平与前一周相比明显缩减，折价率最高的基金鸿阳折价幅度也仅有20.29％，5只基金的折价率下降至10％以内，相比较来看，到期概念的基金金泰13.07％的折价率仍具有较强的吸引力，可以继续关注。从换手率来看，封闭式基金中基金鸿阳、基金通乾的关注度较高。
· 从创新封基的表现及折溢价变化来看（截至2-25）：随着瑞和300的净值逐渐回升接近1元，瑞和小康继续受到资金关注，二级市场上瑞和小康小幅上涨1.37％，瑞和远见上涨0.1％，分别折价9.31％和溢价5.83％；同庆B本周净值上涨4.51％，良好的业绩带动下二级市场价格小幅上涨2.25％，折价率为20.66％；其它创新基金来看，瑞福进取价格上涨0.36％，溢价率下降至26.01％，大成优选、建信优势分别折价14.4％和15.44％，折价率波动较小。
	图表5：价格涨幅居前的封闭式基金和其它类型基金

	基金名称
	价格涨幅(%)
	基金名称
	价格涨幅(%)

	建信优势
	1.74
	同庆B
	2.25

	大成优选
	1.71
	瑞和小康
	1.37

	基金同盛
	1.56
	瑞福进取
	0.36

	基金通乾
	1.5
	瑞和远见
	0.1

	基金银丰
	1.44
	同庆A
	-0.1


来源：国金证券研究所 

基金市场要闻
· 南方策略优化基金2月25日起发售；招商全球资源基金3月1日起发售；

· 鹏华基金将开发上证民企50指数ETF；广发内需增长混合基金获批；国泰基金公司旗下纳斯达克100指数基金将发行； 
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汇添富设立香港子公司；海富通基金获准设立香港子公司。
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